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Н
àó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, ðàçâèòèå ñðåäñòâ
ñâÿçè, ïîâñåìåñòíîå èñïîëüçîâàíèå Èíòåðíåòà,
êîìïüþòåðîâ è òåõíè÷åñêèõ óñòðîéñòâ, ðàçâèòèå

ýëåêòðîííîé òîðãîâëè, îñâîåíèå áèçíåñîì Èíòåðíåò-
ïðîñòðàíñòâà, ïîñëåäîâàòåëüíàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëè-
òèêà, íàöåëåííàÿ íà ñíèæåíèå óðîâíÿ íàëè÷íî-äåíåæíî-
ãî îáîðîòà, ñòàáèëüíûé óðîâåíü äîâåðèÿ ê áàíêîâñêîé
ñèñòåìå, ñîçäàíèå ñîáñòâåííîé íàöèîíàëüíîé ïëàòåæ-
íîé ñèñòåìû, ðàñøèðåíèå ñïåêòðà ðîçíè÷íûõ ïëàòåæíûõ
è ðàñ÷åòíûõ óñëóã - âñå ýòî ñïîñîáñòâîâàëî ïîÿâëåíèþ
íîâîãî èíñòðóìåíòà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ "ýëåêòðîííûå
äåíüãè".

Ðàñ÷åòû ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè îòëè÷àþòñÿ ìîìåí-
òàëüíîé ñêîðîñòüþ ïåðåâîäà ñðåäñòâ, óäîáñòâîì ïðîâå-
äåíèÿ ðàñ÷åòîâ, îòñóòñòâèåì òåððèòîðèàëüíûõ è âðåìåí-
íûõ îãðàíè÷åíèé, íèçêèìè êîìèññèîííûìè ñáîðàìè, âû-
ñîêîé ñòåïåíüþ äåëèìîñòè è íàäåæíîñòüþ ñîâåðøåíèÿ
îïåðàöèé â âèðòóàëüíîì ïðîñòðàíñòâå.

Ñîãëàñíî Ôåäåðàëüíîìó çàêîíó î íàöèîíàëüíîé ïëà-
òåæíîé ñèñòåìå "ýëåêòðîííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà - äå-
íåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå ïðåäâàðèòåëüíî ïðåäîñòàâëå-
íû îäíèì ëèöîì (ëèöîì, ïðåäîñòàâèâøèì äåíåæíûå
ñðåäñòâà) äðóãîìó ëèöó, ó÷èòûâàþùåìó èíôîðìàöèþ î
ðàçìåðå ïðåäîñòàâëåííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ áåç îòêðû-
òèÿ áàíêîâñêîãî ñ÷åòà (îáÿçàííîìó ëèöó), äëÿ èñïîëíåíèÿ
äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ ëèöà, ïðåäîñòàâèâøåãî äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà, ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè è â îòíîøåíèè êî-
òîðûõ ëèöî, ïðåäîñòàâèâøåå äåíåæíûå ñðåäñòâà, èìååò

ïðàâî ïåðåäàâàòü ðàñïîðÿæåíèÿ èñêëþ÷èòåëüíî ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ýëåêòðîííûõ ñðåäñòâ ïëàòåæà", ïðè ýòîì
"ýëåêòðîííîå ñðåäñòâî ïëàòåæà - ñðåäñòâî è (èëè) ñïî-
ñîá, ïîçâîëÿþùèå êëèåíòó îïåðàòîðà ïî ïåðåâîäó äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿòü, óäîñòîâåðÿòü è ïåðåäàâàòü
ðàñïîðÿæåíèÿ â öåëÿõ îñóùåñòâëåíèÿ ïåðåâîäà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â ðàìêàõ ïðèìåíÿåìûõ ôîðì áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì èíôîðìàöèîííî-êîììóíè-
êàöèîííûõ òåõíîëîãèé, ýëåêòðîííûõ íîñèòåëåé èíôîð-
ìàöèè, â òîì ÷èñëå ïëàòåæíûõ êàðò, à òàêæå èíûõ òåõíè-
÷åñêèõ óñòðîéñòâ". Âìåñòå ñ òåì óòî÷íÿåòñÿ, ÷òî îïåðàòîð
ýëåêòðîííûõ äåíåã ó÷èòûâàåò ïðåäîñòàâëåííûå ïîëüçî-
âàòåëåì ñèñòåìû ýëåêòðîííûõ äåíåã òðàäèöèîííûå äå-
íåæíûå ñðåäñòâà (íàëè÷íûìè èëè áåçíàëè÷íûìè) ïóòåì
ôîðìèðîâàíèÿ îñòàòêà ýëåêòðîííûõ äåíåã â âèäå çàïèñè,
îòðàæàþùåé ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâ îïåðàòîðà ýëåêòðîí-
íûõ äåíåã ïåðåä ïîëüçîâàòåëåì ñèñòåìû â ñóììå ïðåä-
âàðèòåëüíî ïðåäîñòàâëåííûõ èì äåíåæíûõ ñðåäñòâ [4].

Áåçíàëè÷íûå äåíüãè, ïðåäâàðèòåëüíî ïðåäîñòàâëåí-
íûå ïîëüçîâàòåëåì ñèñòåìû ýëåêòðîííûõ äåíåã â êà÷åñ-
òâå ïîêðûòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, ó÷èòûâàþòñÿ íà ñ÷åòå
âòîðîãî ïîðÿäêà 40903 "Ñðåäñòâà äëÿ ðàñ÷åòîâ ÷åêàìè,
ïðåäîïëà÷åííûìè êàðòàìè è îñóùåñòâëåíèÿ ïåðåâîäîâ
ýëåêòðîííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ èñïîëüçîâàíèåì ýëåê-
òðîííûõ ñðåäñòâ ïëàòåæà" (ñ÷åò ïåðâîãî ïîðÿäêà 409
"Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ") [2]. Ïðè ñîâåðøåíèè ðàñ÷åòîâ ñ
èñïîëüçîâàíèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã (ïðåäîïëà÷åííîãî
ôèíàíñîâîãî ïðîäóêòà) îòñóòñòâóåò äâèæåíèå òðàäèöè-
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îííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî áàíêîâñêèì ñ÷åòàì. Â äàí-
íîì ñëó÷àå ïðîèñõîäèò óñòóïêà ïðàâà òðåáîâàíèÿ ê îïå-
ðàòîðó ýëåêòðîííûõ äåíåã èñïîëíåíèÿ èì äåíåæíîãî îáÿ-
çàòåëüñòâà ïåðåä äåðæàòåëåì ýëåêòðîííûõ äåíåã. Äå-
íåæíûå ñðåäñòâà, âûñòóïàþùèå â êà÷åñòâå ïîêðûòèÿ
ýëåêòðîííûõ äåíåã, âðåìåííî íå ó÷óâñòâóþò â äåíåæíîì
îáðàùåíèè äëÿ äåðæàòåëÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, îäíàêî
ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé â ñëó-
÷àå îòñóòñòâèÿ 100 % ðåçåðâèðîâàíèÿ, ò. å. îíè ïðîäîë-
æàþò ôóíêöèîíèðîâàòü â äåíåæíîé ñèñòåìå. Â òî æå âðå-
ìÿ ýëåêòðîííûå äåíüãè, ïðåäñòàâëÿÿ ñîáîé èíñòðóìåíò
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, òàêæå ñïîñîáíû îïîñðåäîâàòü
ïðîöåññ êóïëè-ïðîäàæè. Òàêèì îáðàçîì, ýëåêòðîííûå
äåíüãè, îáåñïå÷åíèå êîòîðûõ ïîëíîñòüþ íå ðåçåðâèðóåò-
ñÿ, óâåëè÷èâàþò ðàçìåð äåíåæíîé ìàññû, êîòîðàÿ íå
îáåñïå÷åíà ñîîòâåòñòâóþùèì êîëè÷åñòâîì òîâàðîâ, ÷òî
ìîæåò ïðèâåñòè ê ðîñòó òåìïîâ èíôëÿöèè.

Âëèÿíèå ýëåêòðîííûõ äåíåã, îáåñïå÷åíèå êîòîðûõ
ïîëíîñòüþ íå ðåçåðâèðóåòñÿ, íà ïîÿâëåíèå â ýêîíîìè÷å-
ñêîì îáîðîòå äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ, èìåþùèõ ïîêóïà-
òåëüíóþ ñïîñîáíîñòü íà òîâàðíîì ðûíêå, ïðîèñõîäèò ÷å-
ðåç ñëåäóþùèé àëãîðèòì äåéñòâèé (ðèñ.  1):

1. Ïðåäîñòàâëåíèå òðàäèöèîííûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïîëüçîâàòåëåì ñèñòåìû ýëåêòðîííûõ äåíåã îïå-
ðàòîðó ýëåêòðîííûõ äåíåã.

2. Ïðåäîñòàâëåíèå ýëåêòðîííûõ äåíåã îïåðàòîðîì
ýëåêòðîííûõ äåíåã ïîëüçîâàòåëþ ñèñòåìû â îáìåí íà
ïîñòóïèâøèå òðàäèöèîííûå äåíüãè.

3. Ïðèîáðåòåíèå ïîëüçîâàòåëåì ñèñòåìû ýëåê-
òðîííûõ äåíåã òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) ïóòåì ïðîâåäåíèåì
ðàñ÷åòîâ ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè.

4. Îò÷èñëåíèå â ôîíä îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâà-
íèÿ îáåñïå÷åíèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã (â Öåíòðàëüíûé
áàíê) îïåðàòîðîì ýëåêòðîííûõ äåíåã ÷àñòè òðàäèöèîí-
íûõ äåíåã (ïîêðûòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã). Â ñëó÷àå îòñóò-
ñòâèÿ íîðì îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ îáåñïå÷åíèÿ
ýëåêòðîííûõ äåíåã äàííûé ýòàï èñêëþ÷àåòñÿ èç ñõåìû.

5. Èíâåñòèðîâàíèå îïåðàòîðîì ýëåêòðîííûõ äåíåã
òðàäèöèîííûõ äåíåã (ïîêðûòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã), îñ-
òàâøèõñÿ ïîñëå îò÷èñëåíèÿ â ôîíä îáÿçàòåëüíîãî ðå-
çåðâèðîâàíèÿ îáåñïå÷åíèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, â àáñî-
ëþòíî ëèêâèäíûå è ìàëîðèñêîâàííûå àêòèâû ñ íóëåâûì
êðåäèòíûì ðèñêîì.

6. Èñïîëüçîâàíèå ðåöèïèåíòîì èíâåñòèöèé òðàäè-
öèîííûõ äåíåã ïî ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì:

à. îïëàòà ïðèîáðåòåííûõ òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã);
á. ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà êëèåíòó, çà ñ÷åò 
êîòîðîãî ïîñëåäíèé ïðèîáðåòåò òîâàðû
(ðàáîòû, óñëóãè).

Âûñîêàÿ ñêîðîñòü è óäîáñòâî ñîâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ
ïðèìåíåíèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã, íå çàâèñèìî îò íàëè-
÷èÿ èëè îòñóòñòâèÿ ïîëíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ èõ îáåñïå-
÷åíèÿ, îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äå-
íåæíîé ìàññû. Ñîãëàñíî çàêîíó äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ

óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ
óñëîâèÿõ ðàâíîñèëüíî óâåëè÷åíèþ äåíåæíîé ìàññû â îá-
ðàùåíèè. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýëåêòðîí-
íûå äåíüãè â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñîñòàâ äåíåæíîé ìàññû
Ðîññèè íå âêëþ÷àþòñÿ. Âìåñòå ñ òåì, íå îïðåäåëåíî ó÷è-
òûâàþòñÿ ëè â ñîñòàâå äåíåæíîé ìàññû îñòàòîê ïî ñ÷åòó,
íà êîòîðîì îòðàæàåòñÿ ïîêðûòèå ýëåêòðîííûõ äåíåã (îñ-
òàòîê ïî ñ÷åòó 40903). Â òî âðåìÿ êàê îñòàòêè íà ñ÷åòàõ
äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò ó÷èòû-
âàþòñÿ â ñîñòàâå äåíåæíîé ìàññû è âûäåëÿþòñÿ â äå-
íåæíîì àãðåãàòå М1.

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé ìàññû Ðîññèè (íàöèîíàëüíîå
îïðåäåëåíèå) ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùèìè äåíåæíûìè
àãðåãàòàìè: íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè âíå áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû (äåíåæíûé àãðåãàò M0); äåíåæíûé àãðå-
ãàò М1 = М0 + îñòàòêè ñðåäñòâ íåôèíàíñîâûõ è ôèíàí-
ñîâûõ (êðîìå êðåäèòíûõ) îðãàíèçàöèé è ôèçè÷åñêèõ
ëèö íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ è èíûõ ñ÷åòàõ äî âîñòðåáî-
âàíèÿ (â òîì ÷èñëå ñ÷åòàõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâà-
íèåì áàíêîâñêèõ êàðò), îòêðûòûõ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå
â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå íà÷èñëåííûå
ïðîöåíòû ïî íèì; М2 = М1 + îñòàòêè ñðåäñòâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå íà ñ÷åòàõ ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ è èíûõ
ïðèâëå÷åííûõ íà ñðîê ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ, íåôèíàíñî-
âûõ è ôèíàíñîâûõ (êðîìå êðåäèòíûõ) îðãàíèçàöèé, ÿâ-
ëÿþùèõñÿ ðåçèäåíòàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè [3].

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî Öåíòðàëüíûé áàíê óäåëÿåò
äîëæíîå âíèìàíèå ñîñòîÿíèþ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ ïðè
ïðîâåäåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ïîýòîìó:

◆ ýëåêòðîííûå äåíüãè, èìåþùèå 100% îáåñïå÷å-
íèå òðàäèöèîííûìè äåíüãàìè (êîòîðîå ïîëíîñòüþ íå ðå-
çåðâèðóåòñÿ) è ñïîñîáíûå ó÷àñòâîâàòü â ðàñ÷åòàõ, íåîá-
õîäèìî âêëþ÷èòü â ñîñòàâ äåíåæíîé ìàññû, íåçàâèñèìî
îò îáúåìà èõ âûïóñêà: äåíåæíûé àãðåãàò М1 "М0 + îñòàò-
êè ñðåäñòâ íåôèíàíñîâûõ è ôèíàíñîâûõ (êðîìå êðåäèò-
íûõ) îðãàíèçàöèé è ôèçè÷åñêèõ ëèö íà ðàñ÷åòíûõ, òåêó-
ùèõ è èíûõ ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ (â òîì ÷èñëå ñ÷åòàõ
äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò), îòêðû-
òûõ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè, à òàêæå íà÷èñëåííûå ïðîöåíòû ïî íèì" [1]. Ïðè ýòîì
íåîáõîäèìî ñäåëàòü óòî÷íåíèå: îñòàòîê ñ÷åòà ïî ó÷åòó
ïðåäâàðèòåëüíî äåïîíèðîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âû-
ñòóïàþùèõ ïîêðûòèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã, â ñîñòàâ äå-
íåæíîé ìàññû òàêæå äîëæåí âêëþ÷àòüñÿ;

◆ ýëåêòðîííûå äåíüãè, èìåþùèå 100% îáåñïå÷å-
íèå òðàäèöèîííûìè äåíüãàìè (êîòîðîå ïîëíîñòüþ ðå-
çåðâèðóåòñÿ) è ñïîñîáíûå ó÷àñòâîâàòü â ðàñ÷åòàõ, íåîá-
õîäèìî âêëþ÷èòü â ñîñòàâ äåíåæíîé ìàññû, íåçàâèñèìî
îò îáúåìà èõ âûïóñêà: äåíåæíûé àãðåãàò М1 "М0 + îñòàò-
êè ýëåêòðîííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ (êîøåëüêàõ)
â ñèñòåìàõ ýëåêòðîííûõ äåíåã, îñòàòêè ñðåäñòâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ è èíûõ ñ÷åòàõ äî
âîñòðåáîâàíèÿ íàñåëåíèÿ, íåôèíàíñîâûõ è ôèíàíñîâûõ
(êðîìå êðåäèòíûõ) îðãàíèçàöèé, ÿâëÿþùèõñÿ ðåçèäåíòà-
ìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè". Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ñäå-
ëàòü óòî÷íåíèå: îñòàòîê ñ÷åòà ïî ó÷åòó ïðåäâàðèòåëüíî
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äåïîíèðîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âûñòóïàþùèõ ïî-
êðûòèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã, â ñîñòàâ äåíåæíîé ìàññû
âêëþ÷àòüñÿ íå äîëæåí.

Åñëè ýëåêòðîííûå äåíüãè íå áóäóò âêëþ÷åíû â ñîñòàâ
äåíåæíûõ àãðåãàòîâ, òî, êàê ñëåäñòâèå, Öåíòðàëüíûé
áàíê íå áóäåò èìåòü ïðåäñòàâëåíèÿ î ðåàëüíîé âåëè÷èíå
äåíåæíîé ìàññû, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê íåýôôåêòèâíîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå.

Ðàçâèòèå ñôåðû ýëåêòðîííûõ äåíåã ÿâëÿåòñÿ îäíèì
èç îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ íàöèî-
íàëüíîé ïëàòåæíîé ñèñòåìû, çàêëþ÷àþùååñÿ â øèðîêîì

âíåäðåíèè èííîâàöèîííûõ ïëàòåæíûõ òåõíîëîãèé è ðàñ-
øèðåíèè ñôåðû ïðèìåíåíèÿ ýëåêòðîííûõ ñðåäñòâ ðàñ-
÷åòîâ [5]. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ïîíèìàòü, ÷òî øèðîêîå
ïðèìåíåíèå ëþáîé èííîâàöèè â ñôåðå ðàñ÷åòîâ è ïëàòå-
æåé îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêèå
ïîêàçàòåëè ãîñóäàðñòâà. Ïîýòîìó ðàñøèðÿÿ è ðàçâèâàÿ
ñôåðó ïðèìåíåíèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, îáÿçàòåëüíî íå-
îáõîäèìî âåñòè èõ ó÷åò â êîìïëåêñå ñ äðóãèìè ýêîíîìè-
÷åñêèìè ñîñòàâëÿþùèìè è àíàëèçèðîâàòü èõ âëèÿíèå íà
ñîñòîÿíèå êàê ýêîíîìèêè â öåëîì, òàê è äåíåæíîãî îáðà-
ùåíèÿ â ÷àñòíîñòè.
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Рисунок 1. Влияние электронных денег, обеспечение которых полностью не резервируется,
на появление в экономическом обороте дополнительных средств, имеющих покупательную способность на товарном рынке.


