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Ââåäåíèå

Ïîñêîëüêó ïðàâèòåëüñòâà âî âñåì ìèðå ïðîäîëæàþò
ñòàëêèâàòüñÿ ñ íåîïðåäåëåííûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïåð-
ñïåêòèâàìè è âàæíûìè ñîöèàëüíûìè ïðîáëåìàìè, îíè
ðàññìàòðèâàþò ìàëûå è ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ (äàëåå -
ÌÑÏ) è ïðåäïðèíèìàòåëåé êàê âàæíûé èñòî÷íèê ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà è ñîöèàëüíîé ñòàáèëüíîñòè. Ôèíàíñîâûå
ñèñòåìû òðåáóþò ñîêðàùåíèÿ ðàçðûâà ìåæäó ñïðîñîì è
ïðåäëîæåíèåì â êðåäèòîâàíèè â êà÷åñòâå îñíîâíîãî
ñòðàòåãè÷åñêîãî êîìïîíåíòà äëÿ óëó÷øåíèÿ äîñòóïà ìà-
ëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé ê ôèíàíñèðîâàíèþ [11]. Ìåæ-

äó òåì äèâåðñèôèêàöèÿ ìåòîäîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, âûõî-
äÿùèõ çà ðàìêè îáû÷íîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÿâ-
ëÿåòñÿ åùå îäíèì êëþ÷åâûì ýëåìåíòîì ïîëèòèêè äëÿ ëó÷-
øåãî óäîâëåòâîðåíèÿ ðàçëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñ-
òåé ÌÑÏ è ðàñøèðåíèÿ äîñòóïà ê ôèíàíñèðîâàíèþ [13]. 

Øèðîêèé äîñòóï ê ôèíàíñàì ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøåé
ïðåäïîñûëêîé äëÿ òîãî, ÷òîáû ýòè ïðåäïðèÿòèÿ ìîãëè èí-
âåñòèðîâàòü, ðàñòè è ñîçäàâàòü ðàáî÷èå ìåñòà, â ïîñëåä-
íèå ãîäû ýòîò âîïðîñ íåóêëîííî ñòàíîâèòñÿ öåíòðàëüíûì
â íàó÷íûõ äèñêóññèÿõ è ïðè ðàçðàáîòêå ãîñóäàðñòâåííîé
ïîëèòèêè. Íî íå âñåãäà ïðåäïðèíèìàåìûå ìåðû ïðèâîäÿò
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Àííîòàöèÿ
Öåëüþ íàñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òåîðåòè÷åñêîå è ïðàêòè÷å-
ñêîå îáîñíîâàíèå èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåäïîñûëîê ðàçâèòèÿ ìèêðî-
ôèíàíñèðîâàíèÿ â Ðåñïóáëèêå Òàäæèêèñòàí. Â ñòàòüå ïðîâîäèòñÿ
àíàëèç çíà÷èìîñòè èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû äëÿ ðàçâèòèÿ ìèêðî-
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, óñëóãè êîòîðûõ ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê êëþ-
÷åâàÿ ôîðìà êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà â Ðåñïóáëèêå Òàäæèêèñ-
òàí. Ïîêàçàíî, ÷òî ðàçâèòèå ðûíêîâ êàïèòàëà, ê êîòîðûì ìîãóò îáðà-
òèòüñÿ ÌÑÏ, ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ïðîáëåì ïîëèòèêè â ðàìêàõ ïðèíöèïà
äèâåðñèôèêàöèè ôèíàíñèðîâàíèÿ, ÷òî òðåáóåò áîëåå ñëîæíûõ è èí-
íîâàöèîííûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ìåõàíèçìîâ äëÿ ýôôåêòèâíîãî ðå-
àãèðîâàíèÿ íà èõ ðåàëüíûå ïîòðåáíîñòè. Âûÿâëåíû îñíîâíûå ïðîáëå-
ìû äàííûõ ïðîöåññîâ â Ðåñïóáëèêå Òàäæèêèñòàí: âàëþòíûå ðèñêè
ó÷àñòíèêîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îãðàíè÷åííûé äîñòóï ê äîëãîñðî÷-
íûì ðåñóðñàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, åæåãîäíîå ñíèæåíèå óäåëüíî-
ãî âåñà êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñîêðàùåíèå äîëãîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ, ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ è îáúåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ ìà-
ëîãî áèçíåñà. Îáîñíîâàíî, ÷òî â òàêèõ óñëîâèÿõ ìèêðîôèíàíñèðîâà-
íèå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ïðèîðèòåòíûõ èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. Àíàëèç ìèðîâîãî îïûòà ìèêðîôèíàíñèðîâà-
íèÿ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ïîçâîëèë ïðåäëîæèòü íàïðàâëåíèÿ
ðàçâèòèÿ äàííîé ñôåðû äåÿòåëüíîñòè: ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà â
èñïîëüçîâàíèè ôèíàíñîâûõ èííîâàöèé, ðàñ÷åò èíòåãðàëüíîãî ïîêà-
çàòåëÿ îõâàòà íàñåëåíèÿ óñëóãàìè ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.
Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè, ìàëîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî, êðå-
äèòîâàíèå, îõâàò ôèíàíñîâûìè óñëóãàìè.
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ê æåëàåìûì ðåçóëüòàòàì - ýôôåêòèâíûå ìåðû ïîëèòèêè
äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ÌÑÏ òðåáóþò âûñîêîðàçâèòîé èí-
ñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû [7].

Íîâûå ïîëèòè÷åñêèå èíèöèàòèâû ñòðåìÿòñÿ àäàïòè-
ðîâàòü ðåàëèçóåìûå ïðîãðàììû ê ïîòðåáíîñòÿì áûñòðî-
ãî ðîñòà, èííîâàöèîííîãî ñòàðòà ïóòåì ñòèìóëèðîâàíèÿ
îñâîåíèÿ àëüòåðíàòèâíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ
ìàëûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è óñòðàíåíèÿ ôèíàíñîâûõ áàðü-
åðîâ, êîòîðûå îãðàíè÷èâàþò ó÷àñòèå ÌÑÏ â ãëîáàëüíûõ
öåïî÷êàõ ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè. Ê òàêèì èíèöèàòèâàì, ïî
ìíåíèþ ìíîãèõ èññëåäîâàòåëåé, îòíîñèòñÿ ìèêðîôèíàí-
ñèðîâàíèå, âûñòóïàþùåå ðåçóëüòàòèâíîé ôîðìîé êðå-
äèòîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà â ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñóäàð-
ñòâàõ [1, 2, 3, 5, 8, 9], â òîì ÷èñëå â Òàäæèêèñòàíå.

Îñíîâíàÿ ÷àñòü

Ñîãëàñíî Çàêîíó "Î ãîñóäàðñòâåííîé çàùèòå è ïîä-
äåðæêå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà" ìàëûé áèçíåñ â Ðåñïóá-
ëèêå Òàäæèêèñòàí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êàòåãîðèþ èíäè-
âèäóàëüíûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé è þðèäè÷åñêèõ ëèö, åæå-
ãîäíûé âàëîâîé äîõîä êîòîðûõ íå ïðåâûøàåò ïÿòèñîò òû-
ñÿ÷ ñîìîíè, ñóáúåêòû ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà

äîëæíû èìåòü âàëîâîé äîõîä, íå ïðåâûøàþùèé çà ãîä îò
500000 äî 15000000 ñîìîíè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñåêòîð
ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ íàõîäèòñÿ â ñëîæíûõ óñëîâèÿõ.
Ïîñëåäñòâèÿ ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 2008-
2009 ãã. íàëîæèëèñü íà âíóòðåííèé êðèçèñ 2014 - 2015
ãã., ïðîäîëæàþùèéñÿ â äàííûé ìîìåíò è êîñíóâøèéñÿ
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

ÌÑÏ è èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïðèíèìàòåëè ñòèìóëèðó-
þò ðîñò è çàíÿòîñòü â Òàäæèêèñòàíå, íî ñòàëêèâàþòñÿ ñ
áàðüåðàìè, îñîáåííî ïðè äîñòóïå ê ôèíàíñàì. Ìàëûå è
ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ è èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïðèíèìàòå-
ëè ñîñòàâëÿþò îñíîâó ÷àñòíîãî ñåêòîðà Òàäæèêèñòàíà,
îáåñïå÷èâàÿ 95% çàíÿòîñòè â ÷àñòíîì ñåêòîðå [6]. Îíè
òàêæå èãðàþò âàæíóþ ñîöèàëüíóþ ðîëü â ñåëüñêèõ ðàéî-
íàõ è çàíÿòîñòè æåíùèí. Îäíàêî ÌÑÏ â Òàäæèêèñòàíå
ñòàëêèâàþòñÿ ñ ïðîáëåìàìè â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè.

Â ÷àñòíîñòè, îãðàíè÷åííûé äîñòóï ê íåäîðîãèì ôè-
íàíñàì îñòàåòñÿ îñíîâíîé ïðîáëåìîé äëÿ ïîäàâëÿþùåãî
áîëüøèíñòâà ÌÑÏ. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè âûñîêèå (îò 20%
äî 30%) è òðåáîâàíèÿ ê îáåñïå÷åíèþ, êîòîðûå ñëîæíî
óäîâëåòâîðèòü. Äîëãîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå (áîëåå
îäíîãî ãîäà) ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò (òàáë.1.).

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 5  ìàé 2018 ã.116

Òàáëèöà  1.

Выданные и погашенные ссуды банков по срокам [4].

Ïîêàçàòåëü 2012 2013 2014 2015 2016

Выдано ссуд, всего 5495076 6526885 8443721 7360541 4373530

в национальной валюте 1499991 2444630 3714652 3441369 2828783

до 1 года 1088195 1693745 2385862 1953362 1913543

свыше 1 года 411796 750885 1328791 1488007 915241

в иностранной валюте 3995085 4082255 4729069 3919172 1544746

до 1 года 2707229 2383879 1948308 1512661 942390

свыше 1 года 1287855 1698376 2780761 2406511 602356

Выдано ссуд, всего 100 100 100 100 100

в национальной валюте 27,30 44,49 67,60 62,63 51,48

из них

до 1 года 19,80 30,82 43,42 35,55 34,82

свыше 1 года 7,49 13,66 24,18 27,08 16,66

в иностранной валюте 72,70 74,29 86,06 71,32 28,11

из них

до 1 года 49,27 43,38 35,46 27,53 17,15

свыше 1 года 23,44 30,91 50,60 43,79 10,96
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Êàê ìû âèäèì èç äàííûõ òàáëèöû 1, êðåäèòû ñðîêîì
äî 1 ãîäà ñîñòàâëÿþò 34,82% â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è
17,15% â èíîñòðàííîé âàëþòå â 2016 ã, ÷òî áîëüøå, ÷åì
äîëÿ êðåäèòîâ ñâûøå ãîäà. Áàíêè íåîõîòíî ïðåäîñòàâëÿ-
þò êðåäèòû ÌÑÏ ïî ðÿäó ïðè÷èí: íåäîñòàòî÷íîå (îòñóò-
ñòâèå) îáåñïå÷åíèå êðåäèòîâ, îòñóòñòâèå ïîëîæèòåëüíîé
êðåäèòíîé èñòîðèè è ïð.

Îäíîé èç ñàìûõ ñóùåñòâåííûõ ïðîáëåì ÿâëÿþòñÿ âà-
ëþòíûå ðèñêè. ÌÔÎ è Áàíêè ïðîäîëæàþò ôèíàíñèðîâà-
íèå â äîëëàðàõ ÑØÀ, è ýòè ðèñêè ïåðåêëàäûâàþòñÿ íà
çàåìùèêîâ. Ó ñàìèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îãðàíè÷åí-
íûé äîñòóï ê äîëãîñðî÷íûì ðåñóðñàì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå, ñòîèìîñòü ñðåäñòâ âûñîêà. Íà ðèñ.  1 ïðåäñòàâëå-
íà äèíàìèêà óäåëüíîãî âåñà êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå, êîòîðàÿ äåìîíñòðèðóåò åæåãîäíîå ñíèæåíèå äàí-
íîãî ïîêàçàòåëÿ.

Àíàëèç ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïîêàçûâàåò, ÷òî äîëÿ
êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå çà ïåðèîä ñ 2012 ïî
2016ãã. ñíèçèëàñü íà 44,59 %, ïðè÷åì äîëãîñðî÷íûå ñî-
êðàòèëèñü íà 32,12%, à êðàòêîñðî÷íûå íà 12,47%.

Óñòîé÷èâîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû â Òàäæèêèñòàíå
îñòàåòñÿ íåäîñòàòî÷íîé. Íàïðèìåð, óðîâåíü êàïèòàëà è
äåïîçèòîâ ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëüíî íèæå, ÷åì ó ðàâíûõ
ñòðàí [10].

Â òàêèõ óñëîâèÿõ èìåííî ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå ñòà-
ëî íàñòîÿùèì ñïàñåíèåì ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â ïðî-
öåññå äîñòóïà ê ôèíàíñîâûì óñëóãàì. Äåÿòåëüíîñòü
ÌÔÎ ðåãóëèðóåòñÿ Çàêîíîì Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí "Î
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèÿõ". Íàñòîÿùèé Çàêîí óñ-
òàíàâëèâàåò ïðàâîâûå îñíîâû äåÿòåëüíîñòè ìèêðîôè-
íàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è íàïðàâëåí íà ñîäåéñòâèå ðîñòó
ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ è ïîääåðæêå ìàëûõ è ñðåäíèõ
ïðåäïðèÿòèé â Ðåñïóáëèêå Òàäæèêèñòàí.

Áëàãîäàðÿ ãðàíòàì òåõíè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà èç
ßïîíèè, Øâåéöàðèè, Âåëèêîáðèòàíèè, ÑØÀ è Åâðîïåé-
ñêîé êîìèññèè, ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè îêàçû-
âàþò êîíñóëüòàöèîííóþ ïîääåðæêó êðåäèòîñïîñîáíûì
êëèåíòàì [4].

Õîòÿ èíñòèòóòû ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ àêòèâíû è
îáåñïå÷èâàþò 18% âíóòðåííåãî êðåäèòà Òàäæèêèñòàíà,
îíè ìîãóò ðåøàòü òîëüêî ÷àñòü ýòèõ âîïðîñîâ. Ïðàâè-
òåëüñòâî óæå ïðèíÿëî ìåðû äëÿ ñîäåéñòâèÿ áîëåå øèðî-
êîìó äîñòóïó ê ôèíàíñèðîâàíèþ äëÿ ÌÑÏ ñ ïîìîùüþ öå-
ëîãî ðÿäà èíñòðóìåíòîâ, íî ñóùåñòâóþùàÿ ïîëèòèêà
íóæäàåòñÿ â äàëüíåéøåì ðàçâèòèè. Îáùèå ðåôîðìû äëÿ
ðàñøèðåíèÿ äîñòóïà ê ôèíàíñèðîâàíèþ ìîãóò áûòü äî-
ïîëíåíû öåëåíàïðàâëåííîé ïîëèòèêîé, íàïðàâëåííîé íà
ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà
ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ÌÑÏ.

Íà ðèñ.  2 ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ î äèíàìèêå òåì-
ïîâ ðîñòà êîëè÷åñòâà êðåäèòîâ ÌÔÎ è äîëè â íèõ êðåäè-
òîâ ìàëîãî áèçíåñà.

Êàê ìû âèäèì, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå êðåäèòîâàíèÿ
ÌÔÎ, äîëÿ ìàëîãî áèçíåñà â ìèêðîôèíàíñèðîâàíèè óâå-
ëè÷èâàåòñÿ åæåãîäíî. Ïîëàãàåì, ÷òî ñóùåñòâåííîå ñî-
êðàùåíèå ðàçìåðà ñðåäíåãî çàéìà â ñîìîíè íå ïîâëèÿ-
ëî íà äèíàìèêó îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ, ïîòîìó ÷òî ðàíåå
êðåäèòû ìàëûé áèçíåñ ïîëó÷àë êðåäèòû â äîëëàðàõ, èí-
äåêñàöèÿ â ñîìîíè êîòîðûõ ïîñëå âûñîêèõ ñêà÷êîâ äå-
âàëüâàöèè íå ïîçâîëèëà äîëè êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ ñíèçèò-
ñÿ. Îäíàêî, åñëè ïðîàíàëèçèðîâàòü ñâÿçü ìèêðîôèíàí-
ñèðîâàíèÿ ÌÑÏ è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ìîæíî
óâèäåòü, ÷òî îíà íåäîñòàòî÷íà (ðèñ.  3).

Êàê ìû âèäèì, êðèçèñ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïîâëèÿë íå òîëüêî íà äèíàìèêó âà-
ëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, íî è íà ñîêðàùåíèå òåìïîâ
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Рисунок 1. Динамика удельного веса кредитов в иностранной валюте, % [4]
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ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ÌÑÁ. Àíàëèç ïðåäñòàâëåííûõ ðå-
çóëüòàòîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî íåîáõîäèìî áîëåå èíòåíñèâ-
íîå ðàçâèòèå ìàëîãî áèçíåñà, ïîñêîëüêó åãî âëèÿíèå
ïðîñëåæèâàåòñÿ äîñòàòî÷íî ÿâíî. Ïðè ýòîì ñíèæàåòñÿ
êàê òåìï ðîñòà ÂÂÏ, òàê è òåìï ðîñòà âûäà÷è êðåäèòîâ
ìàëîìó áèçíåñó ìèêðîôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè. Îä-
íîé èç îñíîâíûõ ïðîáëåì ñ íèìè, ïîìèìî ëèìèòîâ êðåäè-
òîâàíèÿ ÌÔÎ 500 000 ñîìîíè, êîòîðûé ïîñëå îáåñöå-
íåíèÿ êóðñà â äîëëàðàõ ÑØÀ çíà÷èòåëüíî ñíèæåí, ÿâëÿ-
åòñÿ òî, ÷òî ïðîöåíòíûå ñòàâêè î÷åíü âûñîêè.

Êðîìå òîãî, ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùèå èíñòèòóöèî-
íàëüíûå íåäîñòàòêè:

◆ Ñîçäàí ãîñóäàðñòâåííûé ôîíä ïîääåðæêè ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà, íî íå ñîâñåì ïîíÿòíî, êàê è íà êàêèõ
òî÷íûõ óñëîâèÿõ ôîíä âûäåëÿåò ëüãîòíûå êðåäèòû äëÿ
ÌÑÏ.

◆ Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Òàäæèêèñòàíå äåéñòâóåò
îäèí ãàðàíòèéíûé ôîíä, íî îí ïî-ïðåæíåìó îãðàíè÷åí.

◆ Íåîáõîäèìî ðåøèòü ïðîáëåìû â ïðàâîâîé è íîð-
ìàòèâíîé áàçå äî òîãî, êàê áóäóò ðàçðàáîòàíû áîëåå
ñëîæíûå èíñòðóìåíòû, òàêèå êàê ôèíàíñèðîâàíèå öå-
ïî÷êè ïîñòàâîê.

◆ Çíàíèÿ î ôèíàíñîâûõ êîíöåïöèÿõ ñðåäè íàñåëå-
íèÿ íèçêè, îñîáåííî â ñåëüñêèõ ðàéîíàõ, ÷òî ãîâîðèò î
íåîáõîäèìîñòè ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèé äëÿ ïîâûøåíèÿ
óðîâíÿ ôèíàíñîâîé ãðàìîòíîñòè.

◆ Ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà çåìëþ ÿâëÿåòñÿ ïðîáëå-
ìîé, à ïðàâà çåìëåïîëüçîâàíèÿ íå âñåãäà äîëæíûì îáðà-
çîì äîêóìåíòèðîâàíû. Êîìïàíèè íå ìîãóò èñïîëüçîâàòü
ñâîþ çåìëþ â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ. Êðîìå òîãî, äîñòóï ê
çåìåëüíûì ðååñòðàì íå âñåãäà ïðåäîñòàâëÿåòñÿ.

◆ Ðååñòð äâèæèìûõ àêòèâîâ ñóùåñòâóåò, íî ïðîöå-
äóðû ðåãèñòðàöèè àêòèâà èëè ïîëó÷åíèÿ èíôîðìàöèè èç
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Рисунок 2. Динамика количества кредитов МФО и доли в них кредитов малого бизнеса [4, 13].

Рисунок 3. Динамика темпов роста ВВП и кредитов МФО для МСБ в Республике Таджикистан
(авторское обобщение по данным [4,12]).



ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ
1. Áûêîâåö Ì. Â. Ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå: òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ è îáúåêòèâíûå ïðåäïîñûëêè åãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ // Òåîðèÿ è ïðàêòèêà
îáùåñòâåííîãî ðàçâèòèÿ. - 2014. ¹ 1. Ñ. 419-423. 

ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

ðååñòðà âûãëÿäÿò ñëîæíûìè. Êðåäèòíàÿ èíôîðìàöèÿ íå
âñåãäà äîñòóïíà. Äâà êðåäèòíûõ áþðî îñòàþòñÿ ìàëîï-
ðèãîäíûìè äëÿ êðåäèòîðîâ, ïîñêîëüêó èíôîðìàöèÿ íå
âñåãäà àêòóàëüíà, è ïîëíîå ïîêðûòèå íå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ.

◆ Çàêîíîäàòåëüñòâî î ïðàâàõ êðåäèòîðîâ è áàí-
êðîòñòâå ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ ñëàáûì.

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ìîáèëèçàöèÿ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ
ýêñïàòðèàíòîâ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñðåäñòâ ïîâûøåíèÿ
ðàçâèòèÿ ÌÑÏ. Íåõâàòêà êàïèòàëà â ñî÷åòàíèè ñ ïëîõèì
ðàçâèòèåì ïîëèòèêè, ïîääåðæèâàþùèì âíåøíèå èñòî÷-
íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ, îçíà÷àåò, ÷òî Òàäæèêèñòàíó íåîá-
õîäèìî èñïîëüçîâàòü ðàíåå íåèñïîëüçîâàííûå èñòî÷íè-
êè ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îäíèì èç ãëàâíûõ èñòî÷íèêîâ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ìîæåò áûòü ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ îò äå-
íåæíûõ ïåðåâîäîâ, êîòîðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ
îñíîâíûì èñòî÷íèêîì âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñòðà-
íû. Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé äåíåæíûå ïåðåâî-
äû ñèëüíî âîçðàñòàëè êàê íà ãëîáàëüíîì óðîâíå, òàê è â
Òàäæèêèñòàíå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îíè ÿâëÿþòñÿ îäíèì
èç âàæíåéøèõ èñòî÷íèêîâ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
äëÿ ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí [3]. Îäíàêî èõ âêëàä â
ïðîäóêòèâíûå èíâåñòèöèè è ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà îñòàåòñÿ îãðàíè÷åííûì. Â Òàäæèêèñòàíå ýòî ñâÿçàíî
ñ ðÿäîì ôàêòîðîâ, âêëþ÷àÿ îòñóòñòâèå óäîáíûõ óñëóã è
íèçêèé óðîâåíü ôèíàíñîâîé ãðàìîòíîñòè.

Íàïðèìåð, ìíîãèå ïîëüçîâàòåëè ìèêðîôèíàíñîâûõ
óñëóã íå çíàþò î âëèÿíèè èíôëÿöèè èëè êðåäèòíûõ ãàðàí-
òèé. Ïîñëåäñòâèÿ îãðàíè÷åííîé òåõíè÷åñêîé èíôðà-
ñòðóêòóðû è íèçêîé ôèíàíñîâîé ãðàìîòíîñòè åùå áîëü-
øå óñèëèâàþòñÿ èç-çà îòñóòñòâèÿ îôèöèàëüíîé êóëüòóðû
ñáåðåæåíèé. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áîëüøèíñòâî äåíåæíûõ
ïåðåâîäîâ òðàòèòñÿ íà íåìåäëåííîå ïîòðåáëåíèå, çíà÷è-
òåëüíàÿ ÷àñòü òàêæå ñîõðàíÿåòñÿ. Ñ÷èòàåì, ÷òî èñïîëü-
çîâàíèå èííîâàöèé äëÿ èíôîðìèðîâàíèÿ íàñåëåíèÿ ïðè
ïðèâëå÷åíèè ñáåðåæåíèé ïîçâîëèò ÌÔÎ óâåëè÷èòü îáú-
åìû êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ èíôîðìàöèè î äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòè-
âàõ ðàçâèòèÿ ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ â Òàäæèêèñòàíå
ïðåäëàãàåì ðàññ÷èòûâàòü Èíòåãðàëüíûé êîýôôèöèåíò
óðîâíÿ îõâàòà óñëóãàìè ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé,
îñíîâàííûé íà äâóõ ïîêàçàòåëÿõ:

1. Óðîâåíü îõâàòà íàñåëåíèÿ óñëóãàìè ìèêðîôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé CMFO, ìîæíî ðàññ÷èòàòü ïî ñëåäóþ-
ùåé ôîðìóëå:

ãäå QBA - îáùåå ÷èñëî áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ â ÌÔÎ;
P - ÷èñëåííîñòü íàñåëåíèÿ.

Äàííûé ïîêàçàòåëü ïîêàçûâàåò ñîîòíîøåíèå êîëè÷å-
ñòâà áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ è ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ.

2. Óðîâåíü ïðîíèêíîâåíèÿ óñëóã ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé SMFO - áîëåå ãëóáîêèé ïîêàçàòåëü, â ÷èñëè-
òåëå êîòîðîãî êîëè÷åñòâî ÌÑÏ - ïîëó÷àòåëåé óñëóã ÌÔÎ,
åãî ìîæíî ðàññ÷èòàòü ïðè ïîìîùè ñëåäóþùåé ôîðìóëû:

Èíòåãðàëüíûé êîýôôèöèåíò óðîâíÿ îõâàòà óñëóãàìè
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé IMFO ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî
ôîðìóëå:

Åñëè ðàññ÷èòûâàòü äàííûå ïîêàçàòåëè ïî ðåãèîíàì
ñòðàíû, òî ìîæíî áóäåò ïî ïîëó÷åííûì ðåçóëüòàòàì óâè-
äåòü, â êàêîì ðåãèîíå óðîâåíü îõâàòà ñíèæàåòñÿ, â êàêîì
ïîâûøàåòñÿ, îöåíèòü êàêèå ìåðîïðèÿòèÿ / äåéñòâèÿ
ñïîñîáñòâîâàëè òîìó èëè èíîìó ïîêàçàòåëþ, à òàêæå
ïðèíÿòü ñîîòâåòñòâóþùèå ìåðû ãîñóäàðñòâåííîé ïîëè-
òèêè â äàííîì íàïðàâëåíèè.

Çàêëþ÷åíèå

Îáîáùàÿ âûøåèçëîæåííîå ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î
òîì, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå îñòà-
åòñÿ íàèáîëåå äîñòóïíîé è ýôôåêòèâíîé ôîðìîé êðåäè-
òîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà, äëÿ óëó÷øåíèÿ äåÿòåëüíîñòè â
äàííîé ñôåðå íåîáõîäèìî äàëüíåéøåå ñîâåðøåíñòâî-
âàíèå èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû. 

Ðàçðàáîòêà àäåêâàòíûõ èíôîðìàöèîííûõ ñèñòåì, òà-
êèõ êàê êàäàñòðîâûå ñèñòåìû äëÿ ðååñòðîâ çåìåëü, ðåå-
ñòðîâ ïðåäïðèÿòèé è îáåñïå÷åíèÿ, êðåäèòíûõ áþðî è
ñòàíäàðòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, ïîìîæåò óñòðàíèòü
ðàçðûâ â êðåäèòíîé èíôîðìàöèè äëÿ ÌÑÏ.

Ïîñêîëüêó ïðàâîâàÿ ñðåäà âëèÿåò íà ñïîñîáíîñòü
áàíêîâ âîçâðàùàòü çàëîã. Â ýòîì îòíîøåíèè ïðàâèëà,
îáåñïå÷èâàþùèå ñîáëþäåíèå ïðàâ êðåäèòîðîâ è ïðàâ
ñîáñòâåííîñòè è ïðèíÿòèå íàäëåæàùèõ çàêîíîâ î áàí-
êðîòñòâå, ÿâëÿþòñÿ êðàåóãîëüíûìè êàìíÿìè ïðàâîâîé
ñèñòåìû, êîòîðàÿ îáëåã÷àåò êðåäèòîâàíèå ÌÑÏ. 

Èñïîëüçîâàíèå â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäëî-
æåííîãî èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ îõâàòà óñëóãàìè ÌÔÎ
íàñåëåíèÿ è ìàëîãî áèçíåñà ïîçâîëèò óñèëèòü ýôôåê-
òèâíîñòü ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè äàííîãî ñåêòîðà çà
ñ÷åò ñâîåâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ âîçíèêàþùèõ ïðîáëåì è
ïðèíÿòèÿ ìåð ðåàãèðîâàíèÿ.
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