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П
îíÿòèå "èíâåñòèöèè" (îò ëàò. investio - îäåâàþ)
îçíà÷àåò âëîæåíèÿ êàïèòàëà â îòðàñëè ýêîíîìè-
êè âíóòðè ñòðàíû è çà ãðàíèöåé. Îäíà ÷àñòü èí-

âåñòèöèé - ýòî ðåñóðñû, êîòîðûå íàïðàâëÿþòñÿ íà ðàñ-
øèðåíèå ïðîèçâîäñòâà (âëîæåíèÿ â çäàíèÿ, ìàøèíû è
ñîîðóæåíèÿ).Äðóãàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé - ýòî ïîòðåáè-
òåëüñêèå áëàãà, êîòîðûå íå èñïîëüçóþòñÿ â òåêóùåì ïå-
ðèîäå, à îòêëàäûâàþòñÿ â çàïàñ (èíâåñòèöèè íà óâåëè÷å-
íèå çàïàñîâ).

Ñ ïîçèöèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (ôèíàíñîâîãî è åùå,
áîëåå âàæíîãî, óïðàâëåí÷åñêîãî), ðàññìîòðèì êëàññè-
ôèêàöèþ èíâåñòèöèé, ñïîñîáñòâóþùóþ ïîâûøåíèþ îïå-
ðàòèâíîñòè è äîñòîâåðíîñòè îòðàæåíèÿ èíôîðìàöèè îá
èíâåñòèöèÿõ äëÿ âûñøåãî ýøåëîíà ìåíåäæìåíòà ñ öå-
ëüþ ïðèíÿòèÿ èìè êà÷åñòâåííûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøå-
íèé.

Èòàê, îáðàòèìñÿ íåïîñðåäñòâåííî ê êëàññèôèêàöèè
èíâåñòèöèé. Òðàäèöèîííî â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå
èíâåñòèöèè êëàññèôèöèðóþò ïî: ôîðìàì âîñïðîèçâîä-
ñòâà â ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè; ïî îáúåêòàì èíâåñ-
òèðîâàíèÿ; ïî êîíå÷íîìó ðåçóëüòàòó; ïî ôîðìàì ñîá-
ñòâåííîñòè; ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ; ïî ïðîäîë-
æèòåëüíîñòè èíâåñòèðîâàíèÿ; ïî ñîñòàâó ó÷àñòíèêîâ èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîöåññà, èõ âêëàäà â ðàçðàáîòêó è ðåà-
ëèçàöèþ. Ìû ïðåäëàãàåì äîïîëíèòü ýòó êëàññèôèêàöèþ
è îòðàçèòü â íåé ïðèçíàêè: ïî îáúåìó èíâåñòèðîâàíèÿ; ïî
ãðóïïàì èíâåñòîðîâ; ïî ãðóïïàì àêòèâîâ. Â êëàññèôèêà-
öèè èíâåñòèðîâàíèÿ ïî ôîðìàì ñîáñòâåííîñòè íåîáõî-
äèìî âûäåëèòü òàêóþ êàòåãîðèþ êàê èíîñòðàííûå èíâåñ-
òèöèè[1,2,3,4,5,6,7,8]

Ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè
íåðàçðûâíî ñâÿçàíî ñ âëîæåíèåì êàïèòàëà â ïðåóìíî-
æåíèè, èëè ñ èíâåñòèðîâàíèåì. Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè âîçìîæíîñòåé äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ äîâîëüíî
ìíîãî. Âñå ïðåäïðèÿòèÿ â òîé èëè èíîé ñòåïåíè ñâÿçàíû ñ

èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòüþ. Îäíàêî ïðèíÿòèå ðåøå-
íèÿ ïî èíâåñòèðîâàíèþ îñëîæíÿåòñÿ ðàçëè÷íûìè ôàêòî-
ðàìè, òàêèìè êàê: âèä èíâåñòèöèé, îãðàíè÷åííîñòü ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà,
ðèñê è äð.

Ôîðìû èíâåñòèöèé è èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ ìîãóò
áûòü êëàññèôèöèðîâàíû ïî ðàçíûì êðèòåðèÿì. Îáîáùà-
þùèì ïðèçíàêîì ýòîé êëàññèôèêàöèè ÿâëÿåòñÿ âûäåëå-
íèå îñíîâíûõ îáúåêòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ. Êëàññèôèêàöèÿ
ïî îñíîâíûì îáúåêòàì èíâåñòèðîâàíèÿ îòðàæåíà íà ðè-

ñóíêå  1.
Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå êëàññèôèêàöèþ èíâåñòèöèé

ïî îáúåêòàì èíâåñòèðîâàíèÿ. Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè
ïðåäïîëàãàþò âëîæåíèÿ â ñîçäàíèå íîâûõ ïðåäïðèÿòèé,
ðåêîíñòðóêöèþ, ìîäåðíèçàöèþ è òåõíè÷åñêîå ïåðåâî-
îðóæåíèå äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé. Ïðåäïðèÿòèå-èí-
âåñòîð, âêëàäûâàÿ ñðåäñòâà, óâåëè÷èâàåò ñâîé ïðîèç-
âîäñòâåííûé êàïèòàë - îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå
ôîíäû è íåîáõîäèìûå äëÿ èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îáîðîò-
íûå ñðåäñòâà. 

Èíâåñòèöèè â íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû - ýòî âëîæåíèå
â èçîáðåòåíèÿ, ïàòåíòû, íîó-õàó, ïðîãðàììíûå ïðîäóêòû
è èíûå ðåçóëüòàòû èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè. Îíè â
îñíîâíîì îñóùåñòâëÿþòñÿ â äâóõ îñíîâíûõ ôîðìàõ: ïðè-
îáðåòåíèÿ ãîòîâîé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ïðîäóêöèè, ïà-
òåíòîâ íà íàó÷íûå îòêðûòèÿ, èçîáðåòåíèÿ, òîâàðíûõ çíà-
êîâ è ò. ï., à òàêæå ïîñðåäñòâîì ñàìîñòîÿòåëüíîé ðàçðà-
áîòêè íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ïðîäóêöèè.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè
÷àñòî óïîìèíàþòñÿ êàê ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè - ýòî
âëîæåíèÿ êàïèòàëà â ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåí-
òû (äåïîçèòíûå âêëàäû â áàíêè, â äîëåâûå è äîëãîâûå
öåííûå áóìàãè, àêöèè, îáëèãàöèè è äð.). Îñóùåñòâëÿÿ
ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè, èíâåñòîð óâåëè÷èâàåò ñâîé
ôèíàíñîâûé êàïèòàë, ïîëó÷àÿ äèâèäåíäû - äîõîä íà öåí-
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íûå áóìàãè.
Ðàññìîòðèì èíâåñòèðîâàíèå â ãðóïïû àêòèâîâ: â îáî-

ðîòíûå è âíåîáîðîòíûå. Èíâåñòèðîâàíèå â îáîðîòíûå
àêòèâû íàïðàâëåíî, êàê ïðàâèëî, íà ðàñøèðåíèå îáúåìà
èñïîëüçóåìîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, õîçÿéñòâóþùåãî ñóáú-
åêòà. Òàêæå èíâåñòèöèè çà÷àñòóþ îñóùåñòâëÿþòñÿ âñëåä
çà ðåàëèçàöèåé êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è, ïî ñóòè, ÿâëÿ-
þòñÿ ñëåäñòâèåì èõ îñóùåñòâëåíèÿ [9,10,11,12,13,14]

Äëÿ îöåíêè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ èñïîëüçóþòñÿ
ìåòîäû, îòâå÷àþùèå ñëåäóþùèì òðåáîâàíèÿì:

1. Ïðè îöåíêå äåíåæíûõ ïîòîêîâ äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ

äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ, è ïîñêîëüêó âñå ýòè ïîòîêè
ðàçíîâðåìåííûå, îíè äîëæíû äèñêîíòèðîâàòüñÿ è ïðè-
âîäèòüñÿ ê îäíîìó ìîìåíòó âðåìåíè.

2. Äåòåðìèíèðîâàííûìè âåëè÷èíàìè ÿâëÿþòñÿ òîëüêî
êàïèòàëîâëîæåíèÿ â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè. Âñå
ïðî÷èå ïîòîêè äîëæíû ïîÿâëÿòüñÿ â áóäóùåì è â ìîìåíò
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ èõ âåëè÷èíà ìîæåò áûòü îöåíåíà ëèøü
ñ íåêîòîðîé ñòåïåíüþ âåðîÿòíîñòè. Ìåòîäû îöåíêè ïðî-
åêòîâ äîëæíû ýòî ó÷èòûâàòü.

3. Ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðè âûáîðå èíâåñòèöè-
îííûõ ïðîåêòîâ èãðàåò èñêëþ÷èòåëüíî âàæíóþ ðîëü. Ýòî
òîæå äîëæíî íàéòè îòðàæåíèå â èñïîëüçóåìûõ ìåòîäè-
êàõ.
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