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О
äíèì èç ïîêàçàòåëåé áóäóùåãî óðîâíÿ áëàãîñî-
ñòîÿíèÿ ãîñóäàðñòâà â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè
ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ÿâëÿåò-

ñÿ îáúåì è ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â íàöèîíàëüíóþ ýêîíî-
ìèêó. Ïðè ýòîì äëÿ íîðìàëüíîãî óñòîé÷èâîãî îñóùåñòâ-
ëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà, íåîá-
õîäèìî òî÷íîå è ÷åòêîå îñîçíàíèå ñóùíîñòè ïðîèñõîäÿ-
ùåãî ïðîöåññà, êîòîðûé íåâîçìîæíî ïðàâèëüíî îöåíèòü
è ðåãóëèðîâàòü íå îáîçíà÷èâ êðèòåðèè è ïîíÿòèÿ. Â ñâÿçè
ñ ýòèì, íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèì íàó÷íûé ïîäõîä ê îïðå-
äåëåíèþ è ðàçãðàíè÷åíèþ ïîíÿòèé îõâàòûâàþùèõ ñî-
äåðæàíèå ïðàâîîòíîøåíèé â ñôåðå èíâåñòèöèé è èíâåñ-
òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Â ñîâðåìåííîé òåîðèè è ïðàêòèêå èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî îïðåäåëåíèé èíâå-
ñòèöèÿì, â òîì ÷èñëå ëåãàëüíûõ è íàó÷íî-ïðèêëàäíûõ.
Òðàêòîâêà ïîíÿòèÿ "èíâåñòèöèÿ" â ðîññèéñêîé è çàðó-
áåæíîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå íå èäåíòè÷íà. Âîçíèêàåò
ðÿä òåîðåòè÷åñêèõ è ìåòîäè÷åñêèõ âîïðîñîâ, òðåáóþùèõ
äîïîëíèòåëüíîãî íàó÷íîãî ðàçúÿñíåíèÿ è óòî÷íåíèÿ. Â
ñâÿçè ñ ýòèì, äëÿ íàñ ïðåäñòàâëÿåò îñîáóþ çíà÷èìîñòü
ïðîáëåìà ôîðìóëèðîâêè íîâîãî óòî÷íÿþùåãî îïðåäåëå-
íèÿ òåðìèíà "èíâåñòèöèè", ÷òî ïîçâîëèò âíåñòè äîïîëíè-
òåëüíóþ ÿñíîñòü è ÷åòêîñòü â ñèñòåìó íàó÷íûõ çíàíèé ïî
ïðîáëåìàì èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå îïðå-
äåëèòü îñíîâíóþ öåëü èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â
óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èçíà÷àëüíî òåðìèí "èíâåñòè-

öèÿ" ïðîèñõîäèò îò ëàòèíñêîãî ñëîâà "invest", ÷òî îçíà÷à-
åò "âêëàäûâàòü". Ñëîâî "èíâåñòèöèè" àíãëèéñêîãî ïðîèñ-
õîæäåíèÿ (investments) è íàèáîëåå ÷àñòî ïåðåâîäèòñÿ
êàê "êàïèòàëîâëîæåíèÿ". Òåðìèíû "èíâåñòèöèè" è "êàïè-
òàëîâëîæåíèÿ" â ñâÿçè ñ òðàäèöèîííûì ïåðåâîäîì ÷àñòî
ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ñèíîíèìû.

Â ñîâåòñêîå âðåìÿ â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè òåðìèí
"èíâåñòèöèè" ïðàêòè÷åñêè íå èñïîëüçîâàëñÿ. Â ó÷åáíèêå
ñîâåòñêîãî ïåðèîäà "Ïîëèòè÷åñêàÿ ýêîíîìèÿ", âûïóùåí-
íîì ïîä ðåäàêöèåé Â.À. Ìåäâåäåâà, Ë.È. Àáàëêèíà è äðó-
ãèõ â 1990 ãîäó, ïîíÿòèå èíâåñòèöèé òàêæå íå ðàññìàò-
ðèâàëîñü. Â ýêîíîìè÷åñêîé ýíöèêëîïåäèè "Ïîëèòè÷åñêàÿ
ýêîíîìèÿ" èíâåñòèöèè îïðåäåëÿëèñü êàê "äîëãîñðî÷íîå
âëîæåíèå êàïèòàëà â ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå õîçÿé-
ñòâî, òðàíñïîðò è äðóãèå îòðàñëè õîçÿéñòâà ñ öåëüþ ïî-
ëó÷åíèÿ ïðèáûëè" ñ ïîñëåäóþùèì àíàëèçîì ñîäåðæàíèÿ
ïîíÿòèÿ íà îñíîâå çàðóáåæíîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòó-
ðû. Â öåëîì, ïîä èíâåñòèöèîííûì âîñïðîèçâîäñòâîì ïî-
íèìàëîñü âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ
è íåïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ, à èíâåñòèöèè îñóùåñòâ-
ëÿëèñü â ôîðìå öåíòðàëèçîâàííûõ êàïèòàëüíûõ âëîæå-
íèé.

Ê âîïðîñó íàó÷íîãî îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ "èíâåñòè-
öèè" è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îòå÷åñòâåííàÿ ýêî-
íîìè÷åñêàÿ íàóêà ïðèáåãëà ëèøü â ïåðèîä ïåðåõîäà ê
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå.

Ëåãàëüíîå îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ/òåðìèíà "èíâåñòè-
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öèè" ñîäåðæèòñÿ â çàêîíîäàòåëüíûõ íîðìàòèâíî-ïðàâî-
âûõ àêòàõ. Â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå òåðìèí "èí-
âåñòèöèè" áûë çàêðåïëåí â Çàêîíå ÐÑÔÑÐ "Îá èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ" (ñò. 1 çàêîíà), îò
25.02.1999ã. ãäå ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàëèñü äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà, öåëåâûå áàíêîâñêèå âêëàäû, ïàè, àêöèè è
äðóãèå öåííûå áóìàãè, òåõíîëîãèè, ìàøèíû è îáîðóäîâà-
íèå, ëèöåíçèè, êðåäèòû, ëþáîå äðóãîå èìóùåñòâî è èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà, èíòåëëåêòóàëüíûå öåííîñòè, âêëþ÷à-
åìûå â îáúåêòû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè (äîõîäà).

Ýòî îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé ïîëîæåíî â îñíîâó ïðè-
íÿòîãî Ôåäåðàëüíîãî Çàêîíà "Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â
ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé" îò 25 ôåâðàëÿ 1999 ãî-
äà, ñ ïðèíÿòèåì êîòîðîãî óòðàòèë ñèëó ïðåæíèé çàêîíî-
äàòåëüíûé àêò. Èíâåñòèöèè â íåì îïðåäåëÿþòñÿ êàê "äå-
íåæíûå ñðåäñòâà, öåííûå áóìàãè, èíîå èìóùåñòâî, â òîì
÷èñëå èìóùåñòâåííûå ïðàâà, èìåþùèå äåíåæíóþ îöåí-
êó, âêëàäûâàåìûå â îáúåêòû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è
(èëè) èíîé äåÿòåëüíîñòè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè è
(èëè) äîñòèæåíèÿ èíîãî ïîëåçíîãî ýôôåêòà".

Â íîâîì çàêîíå, èìåþùåì, â îòëè÷èå îò ïðåæíåãî, áî-
ëåå êîíêðåòíóþ íàïðàâëåííîñòü (ñôåðà êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé), óòî÷íåíî ïîíÿòèå íå òîëüêî èíâåñòèöèé, íî è
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé "èíâåñ-
òèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë (îñíîâíûå ñðåäñòâà), â òîì
÷èñëå çàòðàòû íà íîâîå ñòðîèòåëüñòâî, ðàñøèðåíèå, ðå-
êîíñòðóêöèþ è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå äåéñòâóþ-
ùèõ ïðåäïðèÿòèé, ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ,
èíñòðóìåíòà, èíâåíòàðÿ, ïðîåêòíî-èçûñêàòåëüñêèå ðà-
áîòû è äðóãèå çàòðàòû".

Îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé ñîäåðæèòñÿ òàêæå â íåêîòî-
ðûõ äðóãèõ ïðàâîâûõ àêòàõ. Òàê, íàïðèìåð, Êîíâåíöèÿ
ñòðàí ÑÍÃ î çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðà (Ìîñêâà, 28 ìàðòà
1997 ã.) îáîçíà÷àåò ýòèì òåðìèíîì ñîáñòâåííûå, çàåì-
íûå èëè ïðèâëå÷åííûå ôèíàíñîâûå è ìàòåðèàëüíûå
ñðåäñòâà èíâåñòîðà, âëîæåííûå â ðàçëè÷íûå îáúåêòû
äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ïðàâà íà èìóùåñòâåííóþ è èíòåë-
ëåêòóàëüíóþ ñîáñòâåííîñòü, ïåðåäàííûå â öåëÿõ ïîëó÷å-
íèÿ ïðèáûëè (äîõîäà) èëè äîñòèæåíèÿ ñîöèàëüíîãî ýô-
ôåêòà, íå èçúÿòûå èç îáîðîòà è íå îãðàíè÷åííûå â íåì â
ñîîòâåòñòâèè ñ íàöèîíàëüíûìè çàêîíîäàòåëüñòâàìè
ñòîðîí Êîíâåíöèè. Äàííîå îïðåäåëåíèå ñîäåðæèò äîïîë-
íèòåëüíûå ïðèçíàêè èíâåñòèöèé, íå îòðàæåííûå â îïðå-
äåëåíèè, êîòîðîå äàåò çàêîíîäàòåëüñòâî. Â èõ ÷èñëå óêà-
çàíèå íà èñòî÷íèê ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ èíâåñòèðîâà-
íèÿ (ñîáñòâåííûå, çàåìíûå èëè ïðèâëå÷åííûå), èõ îáîðî-
òîñïîñîáíîñòü â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíûì ïðàâîì
è íàöèîíàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé â çàêîíîäàòåëüñòâå Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè äîñòàòî÷íî åìêî. Ïðåæäå âñåãî ïîä
íèìè ïîíèìàþòñÿ: èìóùåñòâî (â òîì ÷èñëå äåíåæíûå

ñðåäñòâà), öåííûå áóìàãè, èìóùåñòâåííûå è èíûå ïðàâà,
èìåþùèå äåíåæíóþ îöåíêó. Ñóùåñòâåííûì ïðèçíàêîì
èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè èñïîëüçóþòñÿ â ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé, à òàêæå èíîé äåÿòåëüíîñòè, íå çàïðå-
ùåííîé çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
öåëü êîòîðîé - ïîëó÷åíèå ïðèáûëè èëè äîñòèæåíèå èíîãî
ïîëåçíîãî ýôôåêòà: ñîöèàëüíîãî, êîðïîðàòèâíîãî, ëè÷-
íîãî è äð.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 129 ÃÊ
ÐÔ [1] íå ñ÷èòàåòñÿ èíâåñòèöèÿìè èìóùåñòâî, åñëè åãî
ãðàæäàíñêàÿ îáîðîòîñïîñîáíîñòü çàïðåùåíà èëè îãðà-
íè÷åíà. Ïðè÷åì âèäû îáúåêòîâ ãðàæäàíñêèõ ïðàâ, íå äî-
ïóùåííûõ ê îáîðîòó (èçúÿòûõ èç îáîðîòà), äîëæíû áûòü
ïðÿìî óêàçàíû â çàêîíå.

Äëÿ ñðàâíåíèÿ ìîæíî ïðèâåñòè äîêòðèíàëüíîå îïðå-
äåëåíèå èíâåñòèöèé, äàííîå â ðàáîòå Áî÷àðîâà Â.Â.: "Èí-
âåñòèöèè âûðàæàþò âñå âèäû èìóùåñòâåííûõ è èíòåë-
ëåêòóàëüíûõ öåííîñòåé, êîòîðûå âêëàäûâàþòñÿ â îáúåê-
òû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, â ðåçóëüòàòå êî-
òîðûõ ôîðìèðóåòñÿ ïðèáûëü (äîõîä) èëè äîñòèãàåòñÿ ñî-
öèàëüíûé ýôôåêò".

Òåðìèí "èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè" ÿâëÿåòñÿ íå ìåíåå
âàæíûì. Òàê, Ôåäåðàëüíûé Çàêîí "Îá èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèÿõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè", îò 09.07.1999 ã. çà-
êðåïèë ëåãàëüíîå ïîíÿòèå "èíîñòðàííàÿ èíâåñòèöèÿ" -
ýòî âëîæåíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â îáúåêò ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè â âèäå îáúåêòîâ ãðàæäàíñêèõ ïðàâ, ïðèíàä-
ëåæàùèõ èíîñòðàííîìó èíâåñòîðó, åñëè òàêèå îáúåêòû
ãðàæäàíñêèõ ïðàâ íå èçúÿòû èç îáîðîòà èëè íå îãðàíè÷å-
íû â îáîðîòå â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ
ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè, â òîì ÷èñëå äåíåã, öåííûõ áó-
ìàã (â èíîñòðàííîé âàëþòå è âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè), èíîãî èìóùåñòâà, èìóùåñòâåííûõ ïðàâ, èìåþùèõ
äåíåæíóþ îöåíêó èñêëþ÷èòåëüíûõ ïðàâ íà ðåçóëüòàòû
èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè (èíòåëëåêòóàëüíóþ ñîá-
ñòâåííîñòü), à òàêæå óñëóã è èíôîðìàöèè.

Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé óêàçàííîãî âûøå îïðåäåëåíèÿ
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â íåì èíîñòðàííàÿ èíâåñòèöèÿ è ïðîöåññ
âëîæåíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà îáúåäèíåíû. Âî âñåõ
æå îñòàëüíûõ çàêîíàõ (çà èñêëþ÷åíèåì Ôåäåðàëüíîãî
Çàêîíà "Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëî-
æåíèé" îò 25 ôåâðàëÿ 1999 ãîäà) ïðîöåññ âëîæåíèÿ êà-
ïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ êàê èíâåñòèðîâàíèå, à ïîä èíâåñòè-
öèåé ïîíèìàþòñÿ îáúåêòû ïðàâ, âêëàäûâàåìûå èíîñò-
ðàííûì èíâåñòîðîì â ïðîöåññå èíâåñòèðîâàíèÿ.

Îäíàêî, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî âûðàáîòàííîå ðîññèé-
ñêèì çàêîíîäàòåëåì îïðåäåëåíèå íå âêëþ÷àåò ôîðìóëè-
ðîâîê, ñîäåðæàùèõñÿ â ìåæäóíàðîäíîì èíâåñòèöèîííîì
ïðàâå, â ÷àñòíîñòè, â äâóñòîðîííèõ ìåæäóíàðîäíûõ ñî-
ãëàøåíèÿõ. Òàê, íàïðèìåð, ñò. 12 Ñåóëüñêîé ìåæäóíàðîä-

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 7-8 èþëü-àâãóñò 2013 ã.38



ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ НАРОДНЫМ ХОЗЯЙСТВОМ

íîé êîíâåíöèè îá ó÷ðåæäåíèè Ìíîãîñòîðîííåãî àãåíò-
ñòâà ïî ãàðàíòèÿì èíâåñòèöèé 1985 ã. óñòàíîâëåíî, ÷òî
"ïîä èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ "èíâåñòè-
öèè, ïîïàäàþùèå ïîä ãàðàíòèè, êîòîðûå âêëþ÷àþò àêöè-
îíåðíîå ó÷àñòèå, â òîì ÷èñëå ñðåäíåñðî÷íûå è äîëãî-
ñðî÷íûå çàéìû, ïðåäîñòàâëåííûå âëàäåëüöàìè àêöèé
çàèíòåðåñîâàííîìó ïðåäïðèÿòèþ èëè ãàðàíòèðîâàííûå
èìè, à òàêæå òàêèå ôîðìû ïðÿìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé,
êîòîðûå ìîãóò áûòü îïðåäåëåíû ñîâåòîì äèðåêòîðîâ".

Â äîêòðèíàëüíûõ èññëåäîâàíèÿõ âåäóùèìè ñïåöèàëè-
ñòàìè ðàçðàáîòàíû ñâîè âàðèàíòû òàêîé äåôèíèöèè, êàê
"èíîñòðàííàÿ èíâåñòèöèÿ". Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ìîæíî
ïðèâåñòè îïðåäåëåíèå, äàííîå Âîçíåñåíñêîé Í.Í.: "èíîñ-
òðàííûå èíâåñòèöèè - ýòî âëîæåíèÿ çà ãðàíèöåé äëÿ ñî-
çäàíèÿ òàì ïîñòîÿííîãî ïðåäïðèÿòèÿ èëè ðàñøèðåíèÿ
óæå ñóùåñòâóþùåãî, ÷òî âëå÷åò îïðåäåëåííóþ ñòåïåíü
êîíòðîëÿ íàä åãî óïðàâëåíèåì".

Òðàêòîâêà ïîíÿòèÿ "èíâåñòèöèè" â ñóùåñòâóþùåé îò-
å÷åñòâåííîé è çàðóáåæíîé íàó÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñ-
ëè íåîäíîçíà÷íà. Â öåëîì, ìíîãîçíà÷íîñòü îïðåäåëåíèÿ
ýòîé êàòåãîðèè õàðàêòåðíà íå òîëüêî äëÿ ðîññèéñêîé
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ïðàêòèêè (÷òî âïîëíå îáúÿñíè-
ìî: òåðìèí â Ðîññèè ïîëó÷èë ðàñïðîñòðàíåíèå òîëüêî â
ïîñëåäíåå âðåìÿ), íî è äëÿ çàðóáåæíîãî ìèðà òàêæå. 

Òàê, íàïðèìåð, àâòîðèòåòíîå ìåæäóíàðîäíîå èçäàíèå
"Òîëêîâûé ýêîíîìè÷åñêèé è ôèíàíñîâûé ñëîâàðü" ïîä
ðåäàêöèåé È. Áåðíàðà è Æ.-Ê. Êîëëè, ïðåäëàãàåò ðàçëè-
÷àòü êàòåãîðèè èíâåñòèöèè (êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ), ñ
îäíîé ñòîðîíû, è âëîæåíèå êàïèòàëà, ñ äðóãîé ñòîðîíû.
Ïðîöèòèðóåì äîñëîâíî ñóùåñòâî ýòîãî ðàçëè÷èÿ èç âû-
øåïðèâåäåííîãî èñòî÷íèêà: "Âëîæåíèå êàïèòàëà îòëè÷à-
åòñÿ îò èíâåñòèöèè òåì, ÷òî êàê ïî ìîòèâàöèè, òàê è ïî
ïðèðîäå îñóùåñòâëÿþùåãî åãî ñóáúåêòà, îíî îòäåëåíî îò
ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà. Âîçìîæíàÿ ïðèáûëü èëè ðèñê,
êîòîðîìó îí ïðè ýòîì ïîäâåðãàåòñÿ, çàâèñèò îò ïðîçîð-
ëèâîñòè âêëàä÷èêà, à íå îò åãî ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñïî-
ñîáíîñòåé".

Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííîãî îïðåäåëåíèÿ, óêàçàííûå
àâòîðû ðàññìàòðèâàþò âëîæåíèå êàïèòàëà êàê îïåðàöèþ
âëîæåíèÿ êàïèòàëà â ñôåðó, íå ñâÿçàííóþ ñ ïðîôåññèî-
íàëüíîé äåÿòåëüíîñòüþ èëè êîìïåòåíöèåé åãî âëàäåëüöà,
ðàññ÷èòûâàþùåãî èçâëå÷ü ïðèáûëü èç òàêîãî ðàçìåùå-
íèÿ ñðåäñòâ. Èç ýòîãî ìû ìîæåì ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî
âàæíåéøèì ïðèçíàêîì èíâåñòèöèé êàê ýêîíîìè÷åñêîé
êàòåãîðèè ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäèòåëüíûé õàðàêòåð èñïîëü-
çîâàíèÿ êàïèòàëà, â òî âðåìÿ êàê òåðìèí "âëîæåíèå êà-
ïèòàëà" ïðèìåíÿåòñÿ ê õàðàêòåðèñòèêå ôèíàíñîâûõ îïå-
ðàöèé: äåíüãè, ïðî÷èå äåïîçèòû, êðàòêîñðî÷íûå öåííûå
áóìàãè è äð.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî åâðîïåéñêàÿ ìåòîäîëîãèÿ
äîïóñêàåò ðàñïðîñòðàíåíèå òåðìèíà "èíâåñòèöèè" è íà
äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, íî â ñòðîãîì
ñìûñëå ñëîâà ýòî äîïóñòèìî ëèøü â ïðèîáðåòåíèè ó÷àñ-

òèÿ, îòðàæàþùåãî âîçìîæíîñòü óïðàâëÿòü êîðïîðàöèåé,
è, ñëåäîâàòåëüíî, â ýòîì ñëó÷àå òàêîå âëîæåíèå êàïèòà-
ëà åñòü èíâåñòèöèÿ. Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, Áåðíàð è Êîë-
ëè îòîæäåñòâëÿþò èíâåñòèöèè è êàïèòàëîâëîæåíèÿ. Ïðè-
÷åì â óêàçàííîì ñëîâàðå èìè ïðèâåäåíî ÷åòêîå îïðåäå-
ëåíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé - ýòî äîïîëíèòåëüíûå
ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, âêëþ÷åííûå çà îïðåäåëåííûé
ïåðèîä âðåìåíè â îñíîâíûå ôîíäû õîçÿéñòâåííîé åäè-
íèöû. Àìåðèêàíñêàÿ ìåòîäîëîãèÿ òàêæå ñòàâèò çíàê ðà-
âåíñòâà ìåæäó êàòåãîðèÿìè "èíâåñòèöèè" è "êàïèòàëîâ-
ëîæåíèÿ", îñîáåííî âûäåëÿÿ è èõ ýêîíîìè÷åñêîì ñîäåð-
æàíèè íàïðàâëåííîñòü âëîæåíèé â íåäâèæèìîñòü.

Àíàëèçèðóÿ ïîíÿòèå "èíâåñòèöèè" ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî èçó÷åííûå âçãëÿäû îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ ó÷å-
íûõ íà òåîðåòè÷åñêèå âîïðîñû îðãàíèçàöèè èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè, ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî
â íàó÷íîé ìûñëè ñóùåñòâóþò îïðåäåëåííûå ðàñõîæäåíèé
â òîëêîâàíèè ïîíÿòèÿ è ñóùíîñòè ïîíÿòèÿ "èíâåñòèöèè".
Òàê, ñóùåñòâóåò òðè ïîäõîäà â çàðóáåæíîé è îòå÷åñòâåí-
íîé ìåòîäîëîãèè ïîíÿòèÿ "èíâåñòèöèé".

Ïåðâûé ïîäõîä. Èíâåñòèöèè êàê ïðèåì ôèíàíñîâîãî
ìåíåäæìåíòà, ïîñðåäñòâîì êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåòñÿ
âîçäåéñòâèå ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé, ò.å. ïðåâðàùàåò
åãî, ïî ñóòè, â ïîíÿòèå "âëîæåíèÿ êàïèòàëà". Çàðóáåæíûå
àâòîðû äàþò ýòèì ïîíÿòèÿì ñëåäóþùóþ òðàêòîâêó. Òàê, â
óæå óïîìÿíóòîì òîëêîâîì ýêîíîìè÷åñêîì è ôèíàíñîâîì
ñëîâàðå Áåðíàðà è Êîëëè [2] îáîáùåíû ìåòîäîëîãè÷åñ-
êèå ïîäõîäû åâðîïåéñêèõ ñòðàí â îáëàñòè ýêîíîìèêè è
ïîíÿòèÿ ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Äàííûé ïîäõîä
ïðåäïîëàãàåò ðàçëè÷èå "èíâåñòèöèé", ñ îäíîé ñòîðîíû, è
"âëîæåíèÿ êàïèòàëà" ñ äðóãîé ñòîðîíû.

Âëîæåíèå êàïèòàëà îòëè÷àåòñÿ îò èíâåñòèöèè òåì, ÷òî
êàê ïî ìîòèâàöèè, òàê è ïî ïðèðîäå îñóùåñòâëÿþùåãî åãî
ñóáúåêòà, îíî îòäåëåíî îò ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà. Âîç-
ìîæíàÿ ïðèáûëü èëè ðèñê, êîòîðîìó îí ïðè ýòîì ïîäâåð-
ãàåòñÿ, çàâèñèò îò ïðîçîðëèâîñòè âêëàä÷èêà, à íå îò åãî
ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñïîñîáíîñòåé. Òàêèì îáðàçîì, "âëî-
æåíèÿ êàïèòàëà" òðàêòóåòñÿ êàê îïåðàöèÿ âëîæåíèÿ êà-
ïèòàëà â ñôåðó, íå ñâÿçàííóþ ñ ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿ-
òåëüíîñòüþ åãî âëàäåëüöåâ, ðàññ÷èòûâàþùèõ èçâëå÷ü
ïðèáûëü îò òàêîãî ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ.

Âàæíåéøèì ïðèçíàêîì èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ ïðîèç-
âîäèòåëüíûé õàðàêòåð èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà, â òî âðå-
ìÿ êàê "âëîæåíèÿ êàïèòàëà" - ýòî ôèíàíñîâàÿ îïåðàöèÿ.
Íà ïðîèçâîäèòåëüíóþ ôóíêöèþ èíâåñòèöèé óêàçûâàþò Ê.
Ìàêêîíåëë, Ñ. Áðþ: "èíâåñòèöèè - çàòðàòû íà ïðîèçâîä-
ñòâî è íàêîïëåíèå ñðåäñòâ è óâåëè÷åíèå ìàòåðèàëüíûõ
çàïàñîâ" [3].

Ðÿä îòå÷åñòâåííûõ ó÷åíûõ òàêæå ïðèäåðæèâàþòñÿ òà-
êèì æå âçãëÿäàì, íàïðèìåð, È.Ò. Áàëàáàíîâ ïðåäëàãàåò
ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå: "èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿþò ñî-
áîé ïðèìåíåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ôîðìå äîëãî-
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ñðî÷íûõ âëîæåíèé êàïèòàëà". Í.Ã. Âîëêîâ ðàññìàòðèâàåò
ïîíÿòèå "èíâåñòèöèè" áîëåå øèðîêî: "ýòî äîëãîñðî÷íûå
âëîæåíèÿ êàïèòàëà â ïðîìûøëåííîñòü è èíûå îòðàñëè
õîçÿéñòâà äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè".

Êîììåíòèðóÿ ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå ïðèâåäåí-
íûõ îïðåäåëåíèé, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âëîæåíèÿ èíâåñ-
òèöèé íå ñàìîöåëü, à ëèøü ñðåäñòâî äîñòèæåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, íà îñíîâå êîòîðîé ìîãóò áûòü,
ðåøåíû ìíîãîîáðàçíûå ñîöèàëüíûå è ýêîíîìè÷åñêèå
çàäà÷è. Ïîýòîìó åñëè ïðèäåðæèâàòüñÿ òàêîãî ïîäõîäà, òî
íàèáîëåå ïðèåìëåìî îïðåäåëåíèå Ôàòõóòäèíîâà Ð.À. êî-
òîðûé óòâåðæäàåò: "èíâåñòèöèè - âëîæåíèÿ ñðåäñòâ ñ öå-
ëüþ ñîõðàíåíèÿ è óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà, íî ïðè ýòîì íå-
îáõîäèìûì óñëîâèåì ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåñ-
ñîâ äîëæåí áûòü ðàçâèòûé ôîíäîâûé ðûíîê" [4].

Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà ñîäåðæèò âàæíîå
ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó ïîíÿòèÿìè "êàïèòàëîîáðàçóþùèå
èëè ðåàëüíûå èíâåñòèöèè" è "ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè".
Åñëè ïåðâûå, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïðèâîäÿò ê ââîäó â ýêñ-
ïëóàòàöèþ íîâûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà, òî âòîðûå ñâî-
äÿòñÿ, ëèøü ê ñìåíå âëàäåëüöà óæå ñóùåñòâóþùåãî èìó-
ùåñòâà. Òàê, íàïðèìåð Ó. Øàðï äàåò ñëåäóþùåå îïðåäå-
ëåíèå ýòèõ äâóõ ïîíÿòèé: "ðåàëüíûå èíâåñòèöèè îáû÷íî
âêëþ÷àþò èíâåñòèöèè â êàêîé-ëèáî òèï ðåàëüíî îñÿçàå-
ìûõ àêòèâîâ, òàêèõ êàê çåìëÿ, îáîðóäîâàíèå, çàâîäû. Ôè-
íàíñîâûå èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êîíòðàêòû,
çàïèñàííûå íà áóìàãå, òàêèå êàê îáûêíîâåííûå àêöèè è
îáëèãàöèè".

Âòîðîé ïîäõîä. Îòîæäåñòâëåíèå ïîíÿòèé "èíâåñòèöèè"
è "êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ", ò.å. ñìåøåíèÿ ïîíÿòèé ñîñòà-
âà èíâåñòèöèé ñ ôîðìîé èõ êàïèòàëèçàöèè.

Êàê ìû óæå ãîâîðèëè, Áåðíàð è Êîëëè îòîæäåñòâëÿþò
ïîíÿòèÿ "èíâåñòèöèè" è "êàïèòàëîâëîæåíèÿ", ïðè÷åì â
óêàçàííîì ñëîâàðå èìè ïðèâåäåíî ÷åòêîå îïðåäåëåíèå
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé - ýòî äîïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà
ïðîèçâîäñòâà, âêëþ÷åííûå çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä
âðåìåíè â îñíîâíûå ôîíäû õîçÿéñòâóþùåé åäèíèöû.

Àìåðèêàíñêàÿ ìåòîäîëîãèÿ òàêæå ñòàâèò ðàâåíñòâî
ìåæäó êàòåãîðèÿìè "èíâåñòèöèè" è "êàïèòàëîâëîæåíèÿ",
îñîáåííî âûäåëÿÿ â èõ ýêîíîìè÷åñêîì ñîäåðæàíèè íà-
ïðàâëåííîñòü íà óâåëè÷åíèå îáúåìà ôóíêöèîíèðóþùåãî
â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå êàïèòàëà, ò.å. ïðåäëîæåííîãî
êîëè÷åñòâà ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà, ñîçäàííîãî ëþäüìè. À
ïðîöåññ èíâåñòèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ êàê äîëãîñðî÷íîå
âëîæåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ ñ öåëüþ ñîçäàíèÿ è
ïîëó÷åíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè â áóäóùåì è ïðåâðàùåíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ïðîèçâîäèòåëüíûå àêòèâû, ÷òî
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îñíîâíîé àñïåêò ýòîãî âëîæåíèÿ.

Òàêàÿ òðàêòîâêà âïîëíå îáîñíîâàíà è îáúÿñíÿåòñÿ
ïðèðîäîé èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà, â êîòîðîì îïåðà-
öèè ïî âëîæåíèþ êàïèòàëà â êîíêðåòíûå àêòèâû ðàññìà-

òðèâàþòñÿ â íåðàçðûâíîé ñâÿçè ñ ðåøåíèåì ïî ïîèñêó
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è ïî îïðåäåëåíèþ îïòè-
ìàëüíîé ñòðóêòóðû êàïèòàëà ïðè ðàçðàáîòêå áþäæåòà
êàïèòàëîâëîæåíèé.  Â ýòîì ñëó÷àå, ïî íàøåìó ìíåíèþ,
îñíîâîé ôîðìèðîâàíèÿ ìåõàíèçìà ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñ-
òèöèé äîëæíà áûòü ïîòðåáíîñòü â êà÷åñòâåííîì èçìåíå-
íèè òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà, ãëàâíûì êîìïîíåíòàìè êî-
òîðîãî ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, ìåòîäû ïðîèç-
âîäñòâà è òåõíîëîãèè. Îäíàêî, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ýòèõ êîìïîíåíòîâ
ôèçè÷åñêè è ìîðàëüíî óñòàðåëà è òðåáóåò êîðåííîãî è
ïîëíîãî îáíîâëåíèÿ íà îñíîâå ïðèìåíåíèÿ íîâåéøèõ íà-
ó÷íî - òåõíè÷åñêèõ äîñòèæåíèé, âûñîêèõ òåõíîëîãèé, ñî-
âðåìåííîé îðãàíèçàöèè òðóäà è ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî
äëÿ ýòîãî òðåáóþòñÿ çíà÷èòåëüíûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ çà
ñ÷åò âñåõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Â êà÷åñòâå îïèñàòåëüíîãî òåðìèíà, õàðàêòåðèçóþùå-
ãî ïðîöåññ äîëãîñðî÷íîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ
âèäîâ ðåñóðñîâ â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè, ïî íàøå-
ìó ìíåíèþ, ìîæíî èñïîëüçîâàòü òåðìèí "êàïèòàëîâëî-
æåíèÿ", òàê êàê â íàñòîÿùåå âðåìÿ âõîä èíâåñòîðà ñ ðå-
àëüíûìè èíâåñòèöèîííûìè ïðåäëîæåíèÿìè îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ ÷åðåç ñôåðó êàïèòàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà, à íå ÷åðåç
ñôåðó ðûíêà êàïèòàëîâ, ÷òî õàðàêòåðíî äëÿ ôèíàíñîâûõ
èíâåñòèöèé.

Ïðè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà* - êàïè-
òàëüíûå âëîæåíèÿ îñóùåñòâëÿþòñÿ íå òîëüêî íà ñòàäèè
ñòðîèòåëüñòâà èëè ðåêîíñòðóêöèè ïðåäïðèÿòèé, íî è â
ïðîöåññå èõ ýêñïëóàòàöèè. Ïîýòîìó îñíîâíîé êàïèòàë íå
ìîæåò ôóíêöèîíèðîâàòü áåç îáîðîòíîãî êàïèòàëà, âìåñ-
òå ñ êîòîðûì îíè îáðàçóþò ýêîíîìè÷åñêóþ êàòåãîðèþ
"êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ".

Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ìîæíî âñòðåòèòü ïîíÿòèå "èí-
âåñòèöèè â îáîðîòíûé êàïèòàë", âåëè÷èíà êîòîðûõ îïðå-
äåëÿåòñÿ îñîáåííîñòÿìè îáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà. Îáúåì òàêèõ èíâåñòèöèé òàêæå
âëèÿåò íà ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Òðåòèé ïîäõîä. Èíâåñòèöèè êàê õàðàêòåðèñòèêà êîí-
êðåòíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöåññà. Òàêàÿ òî÷êà çðåíèÿ
ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé. Â îñíîâå åå ëåæèò
óêàçàíèå íà ïðåäìåò âëîæåíèé (÷òî âêëàäûâàòü), ãðóïïû
îáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (êóäà âêëàäû-
âàòü) è öåëè îñóùåñòâëåíèÿ ýòîãî ïðîöåññà.
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* Ст. 1 Закона РФ "Об инвестиционной деятельности в Российской

Федерации осуществляемой в форме капитальных вложений", от 25.02.1999 №39-

ФЗ (в редакции №427-ФЗ от 12.12.2011) понимает по "инвестиционным проектом"

обоснование экономической целесообразности, объема и сроков осуществления

капитальных вложений, в том числе необходимая проектно-сметная

документация, разработанная в соответствии с законодательством Российской

Федерации и утвержденными в установленном порядке стандартами (нормами и

правилами), а также описание практических действий по осуществлению

инвестиций (бизнес-план).



ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ НАРОДНЫМ ХОЗЯЙСТВОМ

Ðÿä ó÷åíûõ, òàêèõ êàê: Å.Ï. Êîçëîâà, È.Â. Ëèïñèö è Â. Â.
Êîññîâ, Þ.Â. Áîãàòèí è äð. â êà÷åñòâå ïðåäìåòà âëîæåíèé
ðàññìàòðèâàþò òîëüêî äåíåæíûå ñðåäñòâà, òîãäà êàê
Ïàâëîâà Ë.Í.: "ñîâîêóïíîñòü ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ" è Áî÷àðîâ Â.Â.: "âñå âèäû èìóùå-
ñòâåííûõ è èíòåëëåêòóàëüíûõ öåííîñòåé".

Äàííûé íàó÷íûé ïîäõîä ïðè ðàññìîòðåíèè îáúåêòà
âëîæåíèÿ ëèáî äåòàëüíî ïåðå÷èñëÿåò îñíîâíûå ãðóïïû
àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, ëèáî óêàçûâàþòñÿ ôîðìû êàïèòà-
ëèçàöèè èíâåñòèöèé (íîâîå ñòðîèòåëüñòâî, ðàñøèðåíèå è
ðåêîíñòðóêöèÿ äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, òåõíè÷åñêîå
ïåðåâîîðóæåíèå è äð.), ëèáî èñïîëüçóåòñÿ îáîáùàþùåå
ïîíÿòèå "îáúåêòû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è (èëè) èíîé äå-
ÿòåëüíîñòè", êàê, íàïðèìåð, â Çàêîíå ÐÔ "Îá èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ, îñóùåñòâëÿåìîé â ôîðìå êà-
ïèòàëüíûõ âëîæåíèé". Ôîðìóëèðóÿ îïðåäåëåíèÿ, óêàçàí-
íûå àâòîðû ëèáî âîâñå íå ðàññìàòðèâàþò öåëè èíâåñòè-
ðîâàíèÿ, ëèáî óäåëÿþò âíèìàíèå òîëüêî îòäåëüíûì ñïå-
öèôè÷åñêèì àñïåêòàì ýòîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöåññà. 

Íàïðèìåð, Åíäîâèöêèé Ä.À. ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî "ýòà
ïðîáëåìà âûõîäèò çà ðàìêè çàäà÷è ïî ñîâåðøåíñòâîâà-
íèþ ïîíÿòèéíîãî àïïàðàòà, òàê êàê îò ÷åòêîãî îòâåòà íà
âîïðîñ, íà äîñòèæåíèå êàêèõ öåëåé íàïðàâëåíî äîëãî-
ñðî÷íîå èíâåñòèðîâàíèå, áóäåò çàâèñåòü èíòåíñèâíîñòü
ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè õîçÿéñòâó-
þùåãî ñóáúåêòà è ñòåïåíü ðèñêîâàííîñòè èíâåñòèöèîí-
íûõ ìåðîïðèÿòèé".

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñîãëàñèòüñÿ ñ Èáàòóëëèíûì
Ð.Ð., êîòîðûé óòâåðæäàåò, ÷òî "Àíàëèç ñîâðåìåííûõ ïîä-
õîäîâ ê îïðåäåëåíèþ èíâåñòèöèé, èçëîæåííûõ â îòå÷åñ-
òâåííîé è çàðóáåæíîé íàó÷íîé ëèòåðàòóðå, ïîêàçàë, ÷òî
ñîâîêóïíîñòü ñóùåñòâóþùèõ îïðåäåëåíèé ïîðîæäàåò
ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþò
àáñîëþòíî ëþáóþ ôîðìó è âèä âëîæåíèÿ êàïèòàëà. Íà-
èáîëåå îáùåå ýêîíîìè÷åñêîå ïîíÿòèå èíâåñòèöèé ïðåä-
ïîëàãàåò äîëãîñðî÷íîå âëîæåíèå ñðåäñòâ â ðàçëè÷íûå
îòðàñëè ýêîíîìèêè ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Ýòî ïî-
íÿòèå òðàäèöèîííîå è ñâÿçàíî ñ òðàäèöèîííûìè âèäàìè

äîõîäîâ è ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîîòíîøåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ îòíîøåíèé è ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë".

Íà îñíîâå îáîáùåíèÿ íàó÷íîãî îòå÷åñòâåííîãî è çà-
ðóáåæíîãî êîíöåïòóàëüíîãî ìàòåðèàëà, íàì ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ âîçìîæíûì äàòü ñîáñòâåííîå íîâîå îïðåäåëåíèå
òåðìèíó "èíâåñòèöèÿ", êîòîðîå  ïîçâîëèò áîëåå ïîëíî  è
âñåñòîðîííå îõàðàêòåðèçîâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ïðèðîäó
è ðàñêðûòü ñóùíîñòü òåðìèíà/ïîíÿòèÿ "èíâåñòèöèè".

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, "èíâåñòèöèè" - ýòî âñå âîçìîæ-
íûå âèäû èìóùåñòâåííûõ è èíòåëëåêòóàëüíûõ öåííîñòåé,
âêëàäûâàåìûõ èíâåñòîðàìè â îáúåêòû ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà è äðóãèå âèäû äåÿòåëüíîñòè ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîé âûãîäû èëè ïîëîæèòåëüíîãî ñîöèàëüíîãî
ýôôåêòà êàê â êðàòêîñðî÷íîì, òàê è â äîëãîñðî÷íîì ïå-
ðèîäå.

Íà îñíîâå äàííîãî îïðåäåëåíèÿ, íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ
âîçìîæíûì ñôîðìóëèðîâàòü îñíîâíóþ öåëü èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. 

Ïðåäëîæåííîå íàìè îïðåäåëåíèå, ïîçâîëÿåò óòâåð-
æäàòü, ÷òî îñíîâîïîëàãàþùåé öåëüþ ðåàëèçàöèè ïðî-
öåññà èíâåñòèðîâàíèÿ - èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
ñëåäóåò ñ÷èòàòü ñîâîêóïíîñòü íàïðàâëåííûõ âëîæåíèé
ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ ñóáúåêòàìè, â ðå-
çóëüòàòå êîòîðîãî ñîåäèíÿþòñÿ òå, êòî ïðåäëàãàåò âðå-
ìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, ñ òåìè, êòî èñïû-
òûâàåò ïîòðåáíîñòè â íèõ. Â ñâÿçè ñ íàëè÷èåì íà îäíîì
ïîëþñå âðåìåííî íåâîñòðåáîâàííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðå-
ñóðñîâ, à íà äðóãîì ïîòðåáíîñòè â íèõ, âîçíèêàåò íåîáõî-
äèìîñòü â ôóíêöèîíèðîâàíèè äåéñòâåííîãî èíâåñòèöè-
îííîãî ìåõàíèçìà ðåãóëèðîâàíèÿ ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ íà èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû è òîâàðû. Ðå-
çóëüòàòîì èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ öåëî-
ñòíàÿ ñèñòåìà ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé íà ýòàïàõ àêêóìó-
ëèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èõ âëîæåíèÿ â èíâåñòèöè-
îííûå àêòèâû, ýêñïëóàòàöèè àêòèâîâ è âîçìåùåíèå ïåð-
âîíà÷àëüíî âëîæåííûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ïîëó÷åííîãî â
ðåçóëüòàòå èíâåñòèðîâàíèÿ äîõîäà.
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