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П
îâûøåíèå êîíêóðåíöèè íà ðûíêå áàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ, íåîáõîäèìîñòü ñíèæåíèÿ ñòîè-
ìîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è ïîâûøåíèÿ ðåíòà-

áåëüíîñòè êðåäèòíûõ ñäåëîê ñòèìóëèðóåò ðîññèéñêèå
áàíêè ñòàíäàðòèçèðîâàòü ÷àñòü ýòàïîâ êðåäèòíîãî öèêëà.
Â óñëîâèÿõ ñòðåìèòåëüíîãî ðàçâèòèÿ èíôîðìàöèîííûõ
òåõíîëîãèé, øèðîêîãî âíåäðåíèÿ ïðîöåññîâ íàêîïëåíèÿ è
àíàëèçà êðóïíûõ ìàññèâîâ äàííûõ êðåäèòíûé àíäåððàé-
òèíã ñòàë ïîïóëÿðíûì èíñòðóìåíòîì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
áàíêîâñêîé êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïðîöåäóðà àíäåððàéòèíãà ïðåäïîëàãàåò èçó÷åíèå
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîòåíöèàëü-
íîãî çàåìùèêà ïî ìåòîäèêå, ïðèíÿòîé â êîíêðåòíîì áàí-
êå. Ðåçóëüòàòîì òàêîé ïðîöåäóðû ÿâëÿåòñÿ ëèáî ïðèíÿòèå
ïîëîæèòåëüíîãî ðåøåíèÿ ïî êðåäèòíîé çàÿâêå ïðåòåí-
äåíòà, ëèáî îòêàç â êðåäèòîâàíèè. Âïðî÷åì, áàíê ìîæåò
ïðèíÿòü è êîìïðîìèññíîå ðåøåíèå, òî åñòü îäîáðèòü
ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà êëèåíòó, íî íå â òîé ñóììå, à
òàêæå íå íà òåõ óñëîâèÿõ, íà êîòîðûå ðàññ÷èòûâàë çàÿâè-
òåëü [3, c.20].

Ïðîöåäóðà àíäåððàéòèíãà â êðåäèòîâàíèè, íàïðàâ-

ëåííàÿ íà ïðèñâîåíèå ïîòåíöèàëüíîìó êëèåíòó ðåéòèíãà,
ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ àâòîìàòè÷åñêè (ñêîðèíã) èëè èíäèâè-
äóàëüíî. Àâòîìàòè÷åñêàÿ ïðîöåäóðà àíäåððàéòèíãà ïðî-
âîäèòñÿ ñ ïîìîùüþ ñïåöèàëüíûõ êîìïüþòåðíûõ ïðî-
ãðàìì, ââåäÿ â êîòîðûå ôèíàíñîâûå äàííûå î êëèåíòå,
ñîòðóäíèê áàíêà (àíäåððàéòåð) ïîëó÷èò â îòâåò ðåçóëüòàò
â âèäå íà÷èñëåííûõ áàëîâ ðàâíûõ òîìó óðîâíþ ðèñêà, êî-
òîðûé ïðèñóù ðàññìàòðèâàåìîìó âàðèàíòó. Ïðåäîñòàâ-
ëÿòü èëè íå ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèò â òàêîì ñëó÷àå ðåøàåò
àíäåððàéòåð, îïèðàÿñü òîëüêî íà ïðîèçâåäåííûé ïðè ïî-
ìîùè ðåéòèíãîâîé ìîäåëè ôèíàíñîâûé àíàëèç.

Èíäèâèäóàëüíûé ïîäõîä ïðåäóñìàòðèâàåò ëè÷íîå
ðàññìîòðåíèå êàæäîé êîíêðåòíîé çàÿâêè íà êðåäèò, ïî-
çâîëÿåò òî÷íåå ó÷åñòü âîçìîæíîñòè è ïîòðåáíîñòè êîí-
êðåòíîãî çàåìùèêà, íî çàíèìàåò áîëüøå âðåìåíè è òðå-
áóåò áîëüøå èíôîðìàöèè î ïîòåíöèàëüíîì çàåìùèêå.
Èíäèâèäóàëüíàÿ ïðîöåäóðà àíäåððàéòèíãà ïðîâîäèòñÿ
ïðè êðåäèòîâàíèè íà çíà÷èòåëüíûå ñóììû, íàïðèìåð,
ïðè êðåäèòîâàíèè êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ, òîãäà êàê àâ-
òîìàòè÷åñêèå ïðîöåäóðû àíäåððàéòèíãà ïîçâîëÿþò áûñ-
òðî è ñ ìèíèìóìîì äîêóìåíòîâ ïîëó÷èòü îöåíêó êðåäèò-
íîãî ðèñêà ïî íåáîëüøèì ñóììàì [6, c.22].
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Ïðîöåäóðà àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÿâëÿåòñÿ
äîâîëüíî äëèòåëüíîé è âîçäåéñòâèå ñóáúåêòèâíîãî ôàê-
òîðà â íåé ñóùåñòâåííî, ò.ê. äàæå ðàññ÷èòàííûå íà îñ-
íîâàíèå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè êîíòðàãåíòà ôèíàíñî-
âûå êîýôôèöèåíòû áåç àíàëèçà è ñîïîñòàâëåíèÿ ñî
ñðåäíåîòðàñëåâûìè ïîêàçàòåëÿìè ïî îòðàñëè íå ìîãóò
áûòü îäíîçíà÷íî èíòåðïðåòèðîâàíû â êà÷åñòâå "õîðî-
øèõ" èëè "ïëîõèõ".

Â õîäå ïðîöåäóðû àíäåððàéòèíãà êîíòðàãåíòó ïðè-
ñâàèâàåòñÿ êðåäèòíûé ðåéòèíã, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ
âåðîÿòíîñòüþ íåäîáðîñîâåñòíîãî èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ. Â ðÿäå ñëó÷àåâ ïîä êðåäèòíûì ðåéòèíãîì òàêæå
ïîíèìàåòñÿ âåðîÿòíîñòü äåôîëòà êîíòðàãåíòà [5, c.74].

Ïðîöåäóðó àíäåððàéòèíãà îò ñëîæèâøèõñÿ ìåòîäèê
îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ
îòëè÷àþò òàê íàçûâàåìûå ïðèíöèïû "íåçàâèñèìîñòè" è
"êîìïëåêñíîãî ïîäõîäà" äëÿ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
ïîòåíöèàëüíîãî çàåìùèêà. Ñàìà ñóòü ïðîöåäóðû àíäåð-
ðàéòèíãà ïðåäïîëàãàåò, ÷òî çàêëþ÷åíèå àíäåððàéòåðà î
âîçìîæíîñòè ïðèíÿòèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ äîëæíî áûòü
îáúåêòèâíûì.

Èíûìè ñëîâàìè, çàêëþ÷åíèÿ àíäåððàéòåðà íå äîëæ-
íî çàâèñåòü îò ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ [4, c.61]:

◆ âëèÿíèÿ íåîáõîäèìîñòè äîñòèæåíèÿ ïàðàìåò-
ðîâ áèçíåñ-ïëàíà áàíêà, â ò.÷. âåëè÷èíû êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ;

◆ ñóáúåêòèâíîãî ìíåíèÿ êðåäèòóþùåãî ïîäðàçäå-
ëåíèÿ;

◆ ëè÷íûõ äîãîâîðåííîñòåé ðóêîâîäñòâà áàíêà è
çàåìùèêà.

Óêàçàííûå ïðèíöèïû âîçìîæíî ðåàëèçîâàòü ïóòåì
ñòðóêòóðíîãî îáîñîáëåíèÿ ñîòðóäíèêîâ àíäåððàéòèíãà â
îòäåëüíîå íåçàâèñèìîå ïîäðàçäåëåíèå.

Äî âíåäðåíèÿ ïðîöåäóð àíäåððàéòèíãà è ïðèñâîåíèÿ
çàåìùèêó êðåäèòíîãî ðåéòèíãà  ðîññèéñêèå áàíêè èñ-
ïîëüçîâàëè ìîäåëè äëÿ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè
êëèåíòà, îñíîâàííûå íà àíàëèçå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñ-
òè è îïðåäåëåíèè êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè, êîòîðûé
âêëþ÷àåò â ñåáÿ êîëè÷åñòâåííûé ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé
ëèêâèäíîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè
[2, c.67-72]. Îäíàêî íåêîëè÷åñòâåííûå (êà÷åñòâåííûå)
ôàêòîðû îöåíèâàëèñü ñóáúåêòèâíî, íà îñíîâå ýêñïåðò-
íîãî ìíåíèÿ êðåäèòíîãî ðàáîòíèêà.

Ñ âíåäðåíèåì ïðîöåäóð àíäåððàéòèíãà îöåíêà êà÷åñ-
òâåííûõ ôàêòîðîâ ðèñêà îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïðèìåíåíèåì
ìåòîäîâ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ è
îòðàæàåòñÿ â ðåéòèíãîâîé ìîäåëè êàê íàáîð îïðåäåëåí-
íûõ âåëè÷èí (âåñîâ). Íàðÿäó ñ êîëè÷åñòâåííûìè ïîêàçà-
òåëÿìè, õàðàêòåðèçóþùèìè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå çà-
åìùèêà, ýòî âëèÿåò íà çíà÷åíèå êðåäèòíîãî ðåéòèíãà.

Äëÿ ïîâûøåíèÿ íàäåæíîñòè ðåçóëüòàòà àíäåððàé-
òèíã äîëæåí ðåøàòü ñëåäóþùèå çàäà÷è [4, c.61]:

◆ âûÿâëÿòü êðåäèòíûå ðèñêè;
◆ îïðåäåëÿòü ñòåïåíü âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà âîç-

âðàòíîñòü êðåäèòà;
◆ ïðèñâàèâàòü èì îïðåäåëåííîå ÷èñëîâîå çíà-

÷åíèå ñ ïîìîùüþ ðåéòèíãîâîé ìîäåëè.

Âåðîÿòíîñòü íåäîáðîñîâåñòíîãî èñïîëíåíèÿ þðè-
äè÷åñêèì ëèöîì îáÿçàòåëüñòâ, âçÿòûõ íà ñåáÿ â ðàì-
êàõ êðåäèòíîãî äîãîâîðà, äîãîâîðà ïîðó÷èòåëüñòâà è
èíûõ äîãîâîðîâ, â ðåéòèíãîâûõ ìîäåëåé ìîæåò ïðè-
íèìàòü çíà÷åíèå îò 0 äî 100%. Êàæäîìó èíòåðâàëó
íàáîðà âåðîÿòíîñòåé ñîîòâåòñòâóåò îïðåäåëåííîå
÷èñëîâîå çíà÷åíèå êðåäèòíîãî ðåéòèíãà. Ðàñïðåäå-
ëåíèå êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ ïî øêàëå ðåéòèíãîâ
çàâèñèò îò ñòðóêòóðû ðåéòèíãîâîé ìîäåëè, îñíîâàí-
íîé íà ñòàòèñòè÷åñêîé îöåíêå èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ î
ñòåïåíè ïîäâåðæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ ðàçëè÷íîé âè-
äîâîé è ýêîíîìè÷åñêîé ïðèíàäëåæíîñòè ôàêòîðàì
ðèñêè.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî êðóïíåéøèå ðîññèéñêèå áàí-
êè, âíåäðèâøèå â ñâîþ îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü
ñèñòåìó ðèñê-ìåíåäæìåíòà, îñíîâàííóþ íà ïðèñâîå-
íèè êîíòðàãåíòàì ðåéòèíãîâ, èñïîëüçóþò ðàçðàáîòàí-
íóþ ìåòîäèêó îöåíêè âåðîÿòíîñòè äåôîëòà êîíòðàãåí-
òà äëÿ ðåøåíèÿ ñëåäóþùèõ çàäà÷ [7, c.2]:

◆ ñðàâíåíèå è äèôôåðåíöèàöèÿ êîíòðàãåíòîâ
ïî óðîâíþ êðåäèòíîãî ðèñêà;

◆ ñîïîñòàâëåíèå ðàçëè÷íûõ ñåãìåíòîâ êîíòðàê-
òîâ ïî óðîâíþ êðåäèòíîãî ðèñêà;

◆ ôîðìèðîâàíèå îò÷åòíîñòè ïî ðèñêàì;
◆ îöåíêà óðîâíÿ îæèäàåìûõ è íåïðåäâèäåííûõ

ïîòåðü;
◆ îïðåäåëåíèå ðàçìåðà ðåçåðâà íà âîçìîæíûå

ïîòåðè íî ññóäàì;
◆ öåíîîáðàçîâàíèå ñ ó÷åòîì îöåíêè ïîòåðü ïî

êðåäèòíîìó ðèñêó.

Îäíàêî, ââèäó òîãî, ÷òî ó÷åò áîëüøîãî êîëè÷åñòâà
ôàêòîðîâ ðèñêà âîçìîæåí òîëüêî â ñëîæíûõ ðåéòèí-
ãîâûõ ìîäåëÿõ, ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïðîöåäóð àíäåð-
ðàéòèíãà íàïðÿìóþ çàâèñèò îò ðàçâèòèÿ èíôîðìàöè-
îííûõ ñèñòåì áàíêà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïîñëå âíå-
äðåíèÿ ïðîöåäóð àíäåððàéòèíãà ïðåòåðïåë èçìåíåíèÿ
è ñàì ïðîöåññ êðåäèòîâàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ.
Â ïîñòðîåíèè ïðîöåññà ðàññìîòðåíèÿ è ïðèíÿòèÿ ðå-
øåíèÿ î êðåäèòîâàíèè èëè â îòêàçå îò êðåäèòîâàíèÿ
ïîòåíöèàëüíîãî çàåìùèêà ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðîöå-
äóð êîðïîðàòèâíîãî àíäåððàéòèíãà ìîæíî âûäåëèòü
íåñêîëüêî îñíîâíûõ ýòàïîâ.

Íà  ïåðâîì  ýòàïå ðàáîòíèê áàíêà ïðèâëåêàåò êëè-
åíòà, ïîìîãàåò âûáðàòü êðåäèòíûé ïðîäóêò, ñîîòâåò-
ñòâóþùèé ïîòðåáíîñòÿì êëèåíòà.
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Ñ ó÷åòîì âûáðàííîãî êðåäèòíîãî ïðîäóêòà êðåäèòíûì
ñïåöèàëèñòîì ñîâìåñòíî ñ ïîòåíöèàëüíûì çàåìùèêîì
îïðåäåëÿþòñÿ:

◆ ñðîêè ðàññìîòðåíèÿ çàÿâêè; öåíîâûå ïàðàìåòðû;
◆ âîçìîæíîå îáåñïå÷åíèå;
◆ ïåðå÷åíü íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ;
◆ òðåáîâàíèÿ ê èõ îôîðìëåíèþ.

Âòîðîé  ýòàï çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ñîòðóäíèê áàíêà,
îòâåòñòâåííûé çà ïðèâëå÷åíèå êëèåíòà â áàíê, ïðîâîäèò
ïðåäâàðèòåëüíóþ ïðîâåðêó ïðåäñòàâëåííûõ äîêóìåíòîâ,
íàëè÷èÿ ñòîï-ôàêòîðîâ, èíôîðìàöèè î çàåìùèêå è âîç-
ìîæíûõ ó÷àñòíèêàõ ñäåëêè. Ïî èòîãàì ïðåäâàðèòåëüíîãî
àíàëèçà ñîòðóäíèê ïîäðàçäåëåíèÿ ìåíåäæåðîâ îöåíèâà-
åò öåëåñîîáðàçíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòíîãî ïðî-
äóêòà ïîòåíöèàëüíîìó çàåìùèêó. Îñíîâíàÿ çàäà÷à äàí-
íîãî ýòàïà - ñîáðàòü ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî èíôîð-
ìàöèè î çàåìùèêå, ïîçâîëÿþùåé àäåêâàòíî îöåíèòü åãî
êðåäèòîñïîñîáíîñòü è ïðèíÿòü îáîñíîâàííîå ðåøåíèå î
âîçìîæíîñòè êðåäèòîâàíèÿ. Â ñëó÷àå îïðåäåëåíèÿ öåëå-
ñîîáðàçíîñòè ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ïîòåíöèàëüíûì çàåì-
ùèêîì ñäåëêà ïåðåäàåòñÿ íà ðàññìîòðåíèå â êðåäèòóþ-
ùåå ïîäðàçäåëåíèå.

Êðåäèòóþùåå ïîäðàçäåëåíèå îöåíèâàåò ïðåäñòàâ-
ëåííóþ èíôîðìàöèþ è ïðè íåîáõîäèìîñòè çàïðàøèâàåò
ó êëèåíòà äîïîëíèòåëüíûå ìàòåðèàëû, ÷òî ñîñòàâëÿåò
òðåòèé ýòàï ïðîöåññà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î êðåäèòîâàíèè.
Ïî ìåðå ïîñòóïëåíèÿ äîêóìåíòîâ ñîòðóäíèê êðåäèòóþ-
ùåãî ïîäðàçäåëåíèÿ ïðîâîäèò êðåäèòíûé àíàëèç ñ ó÷å-
òîì ñïåöèôèêè ñäåëêè. Îáúåì è ñðîêè ïðîâîäèìîãî àíà-
ëèçà ïî ñäåëêå çàâèñÿò îò òèïà ôèíàíñèðîâàíèÿ, ê êîòî-
ðîìó îòíîñèòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèé êðåäèòíûé ïðîäóêò.
Áàíêàì, âíåäðèâøèì ñîâðåìåííûå ïðîöåäóðû ðèñê-ìå-
íåäæìåíòà, íåîáõîäèìî îïðåäåëÿåò òðåáîâàíèÿ ê àíàëè-
çó çàåìùèêà, ïîðó÷èòåëÿ, çàëîãîäàòåëÿ, ðóêîâîäñòâóÿñü
ñâîåé êðåäèòíîé ïîëèòèêîé ñ ó÷åòîì îòðàñëåâîé ñïåöè-
ôèêè ôîðìèðóåìîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Ñ âíåäðåíèåì ïðîöåäóð àíäåððàéòèíãà öåíòðàëüíîå
ìåñòî â àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêà çà-
íèìàþò ðàñ÷åò ðåéòèíãà è âûÿâëåíèå âîçìîæíûõ ðèñêîâ,
ñâÿçàííûõ ñ äåÿòåëüíîñòüþ çàåìùèêà: ðûíî÷íûõ, ðåãèî-
íàëüíûõ, àêöèîíåðíûõ, óïðàâëåí÷åñêèõ è ïðî÷èõ, - ÷åò-
âåðòûé ýòàï â ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î êðåäèòîâàíèè. Ðàñ÷åò
ðåéòèíãà çàåìùèêà ïðîèñõîäèò àâòîìàòè÷åñêè - ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ðåéòèíãîâîé ìîäåëè, çàïîëíåííîé îòâåò-
ñòâåííûì ñîòðóäíèêîì, íà îñíîâå îôèöèàëüíûõ äàííûõ
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè êëèåíòà, çàêëþ÷åíèé ïîäðàçäå-
ëåíèé áàíêà, à òàêæå èíôîðìàöèè, ïîëó÷åííîé èç îòêðû-
òûõ èñòî÷íèêîâ. Ïðîöåññ ðàñ÷åòà îöåíêè âåðîÿòíîñòè
äåôîëòà êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ âíå-
ñåíèå äàííûõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè è çàïîëíåíèå ðÿäà
êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé íà îñíîâàíèå ìîòèâèðîâàí-
íîãî ñóæäåíèÿ ñïåöèàëèñòà-àíäåððàéòåðà. Ïî ðåçóëüòà-
òàì ïðîâåäåííîãî ðàñ÷åòà óïîëíîìî÷åííîå ïîäðàçäåëå-
íèå îöåíèâàåò öåëåñîîáðàçíîñòü äàëüíåéøåãî ðàññìîò-

ðåíèÿ çàÿâêè è ïåðåäà÷è ñäåëêè â ïîäðàçäåëåíèå àíäåð-
ðàéòèíãà äëÿ óòâåðæäåíèÿ ðàññ÷èòàííîãî ðåéòèíãà è íå-
çàâèñèìîé îöåíêè âûÿâëåííûõ ðèñêîâ.

Äîñòàòî÷íî ÷àñòî â ïðîöåññå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ïî-
ÿâëÿþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå ýòàïû. Òàê, â ñëó÷àå âûÿâëå-
íèÿ íåïðèåìëåìûõ êðåäèòíûõ ðèñêîâ äëÿ áàíêà ñóùåñò-
âóåò âîçìîæíîñòü ñíèæåíèÿ ðèñêà çà ñ÷åò ïðèíÿòèÿ â
îáåñïå÷åíèå èìóùåñòâåííûõ àêòèâîâ ïîòåíöèàëüíîãî
çàåìùèêà. Ïðè ïðèíÿòèè â çàëîã îáåñïå÷åíèÿ, îòâåò-
ñòâåííûé ñîòðóäíèê áàíêà ïðèíèìàåò ðåøåíèå î ïðîâå-
äåíèè îöåíêè ïðåäëàãàåìîãî â çàëîã îáåñïå÷åíèÿ ñ ïðè-
âëå÷åíèåì íåçàâèñèìîãî îöåíùèêà èëè ñïåöèàëèñòîâ
çàëîãîâîãî ïîäðàçäåëåíèÿ áàíêà ïðè íàëè÷èè ïîñëåäíå-
ãî. Òàêæå âîçìîæíà îöåíêà ïðåäìåòà çàëîãà íà îñíîâå
áàëàíñîâîé, êîíòðàêòíîé èëè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè.
Âûáîð ìåòîäà îöåíêè àêòèâà çàâèñèò îò ñïåöèôèêè
ïðåäëàãàåìîãî îáåñïå÷åíèÿ. Ïðè ïðèíÿòèè â çàëîã àêòè-
âîâ, îöåíî÷íóþ ñòîèìîñòü, ïðàâî ñîáñòâåííîñòè, ðàñïî-
ëîæåíèå è ïðîöåññ îò÷óæäåíèÿ êîòîðûõ, áàíê ìîæåò êîí-
òðîëèðîâàòü, öåëåñîîáðàçíî îöåíèâàòü äàííûå àêòèâû
ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Ê òàêèì àêòèâàì îòíîñÿòñÿ îñ-
íîâíûå ôîíäû êëèåíòà. Â ñèòóàöèè, êîãäà â çàëîã ïðåäîñ-
òàâëÿþòñÿ àêòèâû, ðåãóëÿðíûé êîíòðîëü íàä êîòîðûìè
îñóùåñòâëÿòü íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì, ïðîöåññ èõ
îò÷óæäåíèÿ íåâîçìîæíî îòñëåäèòü èëè ñòîèìîñòü òàêèõ
àêòèâîâ èìååò òåíäåíöèþ ê âîëàòèëüíîñòè (áèðæåâûå òî-
âàðû), òî îöåíêó ñòîèìîñòè òàêèõ àêòèâîâ öåëåñîîáðàçíî
ïðîâîäèòü ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè. Ê òàêîé ãðóïïå àê-
òèâîâ îòíîñÿòñÿ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå çàïàñû êîíòðà-
ãåíòà.

Ïî èòîãàì êðåäèòíîãî àíàëèçà ñäåëêè, ýêñïåðòèçû,
çàêëþ÷åíèé ïîäðàçäåëåíèé áàíêà è ñîãëàñîâàíèÿ ñ çà-
åìùèêîì ïðåäâàðèòåëüíûõ óñëîâèé ñîòðóäíèê êðåäèòó-
þùåãî ïîäðàçäåëåíèÿ ãîòîâèò ñâîäíîå çàêëþ÷åíèå ïî
ñäåëêå ñ îòðàæåíèåì âñåõ ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé, îáîñ-
íîâàíèåì âîçìîæíîñòè ïðèíÿòèÿ âûÿâëåííûõ ðèñêîâ è
íàïðàâëÿåò îôèöèàëüíûé çàïðîñ â ïîäðàçäåëåíèå êîð-
ïîðàòèâíîãî àíäåððàéòèíãà, ÷òî òàêæå ÿâëÿåòñÿ âàæíûì
ýòàïîì ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î êðåäèòîâàíèè.

Íà ñëåäóþùåì ýòàïå â ðàìêàõ íåçàâèñèìîé ýêñïåð-
òèçû ðèñêîâ ïî ñäåëêå àíäåððàéòåð ïðîâåðÿåò [5, c.78]:

1. äîñòîâåðíîñòü ïðåäñòàâëåííîé èíôîðìàöèè;
2. ñîîòâåòñòâèå ïàðàìåòðîâ êðåäèòóåìîé ñäåëêè -

äîõîäíîñòè è îáåñïå÷åííîñòè - òðåáîâàíèÿì âíóòðåííèõ
íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ áàíêà;

3. êîððåêòíîñòü è îáîñíîâàííîñòü çàïîëíåíèÿ ïà-
ðàìåòðîâ ðåéòèíãîâîé ìîäåëè.

Åñëè ïî îöåíêå àíäåððàéòåðà ðåéòèíã äîëæåí áûòü
äîðàáîòàí, òî åãî âîçâðàùàþò ñîòðóäíèêó êðåäèòóþùåãî
ïîäðàçäåëåíèÿ ñ îïèñàíèåì ñóòè è îáîñíîâàíèåì òðåáó-
åìîé äîðàáîòêè. Ïî èòîãàì íåçàâèñèìîé ýêñïåðòèçû
êðåäèòíûõ ðèñêîâ ïî ñäåëêå àíäåððàéòåð óòâåðæäàåò
ðåéòèíã è ãîòîâèò çàêëþ÷åíèå, âêëþ÷àþùåå îêîí÷àòåëü-
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íûå âûâîäû è ïðåäëîæåíèÿ ïî ìèíèìèçàöèè èäåíòèôè-
öèðîâàííûõ ðèñêîâ.

Ïîñëå òîãî, êàê àíäåððàéòåð ñäåëàë âûâîä î âîçìîæ-
íîñòè ïðèíÿòèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ ïî ñäåëêå, ðåøåíèå î
êðåäèòîâàíèè èëè îá îòêàçå îò êðåäèòîâàíèÿ ïîòåíöè-
àëüíîãî çàåìùèêà ïðèíèìàåòñÿ êîëëåãèàëüíî íà êðåäèò-
íîì êîìèòåòå áàíêà èëè äðóãèì óñòàíîâëåííûì êðåäèò-
íîé ïîëèòèêîé áàíêà ñïîñîáîì, ÷òî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñëåäóþùèé ýòàï ðàññìîòðåíèÿ êðåäèòíîé çàÿâêè è ïðè-
íÿòèÿ ðåøåíèÿ î åå îäîáðåíèè. Ïðè ýòîì îñíîâíûì êðè-
òåðèåì äëÿ òàêîãî ðåøåíèÿ, ïîçâîëÿþùèì ðàñöåíèâàòü
åãî â êà÷åñòâå îáúåêòèâíîãî, ÿâëÿåòñÿ óòâåðæäåííûé àí-
äåððàéòåðîì êðåäèòíûé ðåéòèíã. Â äàëüíåéøåì ïðè ñî-
ïðîâîæäåíèè è ìîíèòîðèíãå êðåäèòà áàíê èñïîëüçóåò óò-
âåðæäåííûé ðåéòèíã äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îò÷åòíîñòè ïî
ðèñêàì è îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà ðåçåðâà íà âîçìîæíûå
ïîòåðè ïî ññóäàì.

Ðàñ÷åò ðåéòèíãà çàåìùèêà ÿâëÿåòñÿ êîìïëåêñíûì
ýòàïîì, ñîñòîÿùèì èç ðÿäà äåéñòâèé è øàãîâ, ÷òî îáóñ-
ëîâëåíî ñòðóêòóðîé ðåéòèíãîâîé ìîäåëè. Îòáîð ôàêòîðîâ
ðèñêà è îöåíêà èõ âëèÿíèÿ íà âåðîÿòíîñòü íåâîçâðàòà
êðåäèòà è (èëè) íåäîáðîñîâåñòíîãî èñïîëíåíèÿ çàåìùè-
êîì îáÿçàòåëüñòâ ïðîèçâîäÿòñÿ ñ ïðèìåíåíèåì ìåòîäîâ
ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî àíàëèçà è ìîäåëèðîâàíèÿ.
Ïðè ðàñ÷åòå ðåéòèíãà çàåìùèêà íà îñíîâàíèå êà÷åñò-
âåííûõ è êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé âàæíî ó÷èòûâàòü
äîïîëíèòåëüíûå ôàêòîðû ðèñêà è ôàêòîðû ïîääåðæêè
ãðóïïû, âîçíèêàþùèå ïðè ðàññìîòðåíèè ñäåëîê êðåäè-
òîâàíèÿ.

Êîëè÷åñòâåííûå ôàêòîðû, îïðåäåëÿþùèå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå çàåìùèêà, ðàññ÷èòûâàþòñÿ íà îñíîâàíèè
äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëåííîé â ñîîò-
âåòñòâèè ñ íîðìàòèâíûìè àêòàìè Ìèíèñòåðñòâà ôèíàí-
ñîâ ÐÔ. Â ðåéòèíãîâûõ ìîäåëÿõ ìîæåò áûòü ó÷òåíà âîç-
ìîæíîñòü çàïîëíåíèÿ êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé íà
îñíîâàíèè äàííûõ îò÷åòíîñòè, ïîäãîòîâëåííîé â ñîîò-
âåòñòâèè ñ Ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè.

Çàïîëíåíèå íåêîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé ðåéòèí-
ãîâîé ìîäåëè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè êîìïëåêòà
äîêóìåíòîâ, ïðåäñòàâëåííûõ êîíòðàãåíòîì äëÿ ïðîâåäå-
íèÿ àíàëèçà ïî ñäåëêå, à òàêæå çàêëþ÷åíèÿ ñîïðîâîæäà-
þùèõ ñëóæá (íàïðèìåð, ïîäðàçäåëåíèÿ áåçîïàñíîñòè,
þðèäè÷åñêîãî îòäåëà), ýëåêòðîííûõ èñòî÷íèêîâ èíôîð-
ìàöèè. Ê íåêîëè÷åñòâåííûì (êà÷åñòâåííûì) ôàêòîðàì,
âëèÿþùèì íà ðåéòèíã êëèåíòà, ìîæíî îòíåñòè ñëåäóþ-
ùèå [1, c.44]:

◆ ðåàëèçàöèÿ áèçíåñà êëèåíòà â ðàìêàõ îïðåäå-
ëåííîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè (îòðàñëåâàÿ
ïðèíàäëåæíîñòü);

◆ õàðàêòåðèñòèêà ðûíêà è ïîçèöèÿ çàåìùèêà íà
ðûíêå, ãäå îöåíèâàþòñÿ òåíäåíöèè íà ðûíêå, óðîâåíü
êîíêóðåíöèè, çàíèìàåìàÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì äîëÿ ðû-

íî÷íîãî ñåãìåíòà;
◆ äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ çàåìùèêà è ó÷ðåäèòåëåé

êîìïàíèè - íàëè÷èå èëè îòñóòñòâèå íåãàòèâíîé èíôîð-
ìàöèè î äåëîâîé ðåïóòàöèè êîìïàíèè èëè åå âëàäåëüöåâ,
åå âëèÿíèå íà âåðîÿòíîñòü íåâîçâðàòà êðåäèòà, íàëè÷èå
ñóäåáíûõ èñêîâ èëè ðàçáèðàòåëüñòâ â îòíîøåíèè çàåì-
ùèêà èëè ó÷ðåäèòåëåé;

◆ ñòåïåíü çàâèñèìîñòè îò îòäåëüíûõ ïîòðåáèòåëåé
è ïîñòàâùèêîâ;

◆ âëèÿíèå çàâèñèìûõ êîìïàíèé íà äåÿòåëüíîñòü
çàåìùèêà (â ñëó÷àå íàëè÷èÿ âçàèìîñâÿçàííûõ êîìïàíèé
îöåíèâàåòñÿ óñòîé÷èâîñòü èëè ñëàáîñòè âíóòðåííåé
ñòðóêòóðû ãðóïïû âçàèìîñâÿçàííûõ êîìïàíèé, â êîòîðóþ
âõîäèò çàåìùèê, âîçìîæíîñòü îòòîêà êàïèòàëà â ñâÿçè ñ
ôèíàíñîâîé ïîìîùüþ êîìïàíèÿì ãðóïïû);

◆ êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ çàåìùèêà è êà÷åñòâî îáñëó-
æèâàíèÿ äîëãà;

◆ óðîâåíü ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ôèíàíñîâî-èíâåñ-
òèöèîííîé ïîëèòèêîé çàåìùèêà;

◆ âàëþòíûå ðèñêè, âûðàæåííûå âî âëèÿíèè êîëå-
áàíèÿ êóðñà âàëþòû íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò çàåìùèêà;

◆ îáùèé óðîâåíü êà÷åñòâà ìåíåäæìåíòà (îöåíè-
âàþòñÿ íàëè÷èå óñòîé÷èâîãî ñîñòàâà è îïûò ðàáîòû â çà-
íèìàåìîé äîëæíîñòè ìåíåäæåðîâ âûñøåãî è ñðåäíåãî
çâåíà, êà÷åñòâî ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ, îïòèìèçàöèÿ ïðî-
èçâîäñòâà çà ñ÷åò âíåäðåíèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé è ò.ä.);

◆ ñòåïåíü ôèíàíñîâîé ïðîçðà÷íîñòè è ïîëíîòà
ïðåäñòàâëåííîé èíôîðìàöèè, ñîîòâåòñòâèå êîíòðàãåíòà
òðåáîâàíèÿì ôèíàíñîâîé ïðîçðà÷íîñòè, äëÿ ïóáëè÷íûõ
êîìïàíèé - íàëè÷èå àóäèòîðñêîãî çàêëþ÷åíèÿ;

◆ ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ãðóïïû âçàèìîñâÿçàííûõ
êîìïàíèé è ãîñóäàðñòâà (îöåíèâàþòñÿ þðèäè÷åñêàÿ è
ôèíàíñîâàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó êîíòðàãåíòîì è ó÷àñò-
íèêàìè ãðóïïû, ñîöèàëüíàÿ çíà÷èìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ);

◆ îòêëîíåíèå îò óñòàíîâëåííûõ â êðåäèòíîé äîêó-
ìåíòàöèè ñóùåñòâåííûõ óñëîâèé (êîâåíàíò) â ñòîðîíó
óõóäøåíèÿ, åñëè îíî íàïðÿìóþ ñèãíàëèçèðóåò îá óâåëè-
÷åíèè êðåäèòíîãî ðèñêà çàåìùèêà;

◆ ñóùåñòâåííîå íàðóøåíèå îñíîâíûõ îïåðàöèé
êëèåíòà â ñâÿçè ñî ñòèõèéíûìè áåäñòâèÿìè, ðåàëèçàöèåé
ýêîëîãè÷åñêèõ ðèñêîâ, ðèñêîâ òåõíèêè áåçîïàñíîñòè è
îõðàíû ãðóäà, îòçûâîì ëèöåíçèè íà âåäåíèå îñíîâíîé
äåÿòåëüíîñòè;

◆ âîçáóæäåíèå â îòíîøåíèè ðóêîâîäèòåëåé è êî-
íå÷íûõ ñîáñòâåííèêîâ óãîëîâíûõ äåë, â òîì ÷èñëå çà ñî-
âåðøåíèå ïðåñòóïëåíèé â ñôåðå ýêîíîìèêè, êîòîðûå ìî-
ãóò ñóùåñòâåííî ïîâëèÿòü íà äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèè;

◆ îáðàùåíèå êëèåíòà â áàíê ñ çàÿâëåíèåì î ïðî-
ëîíãàöèè (ðåñòðóêòóðèçàöèè ôèíàíñîâîãî äîëãà) âñëåä-
ñòâèå óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ;

◆ ïðîñðî÷êà ïëàòåæà ïåðåä áàíêîì èëè äåôîëò ïî
ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä äðóãèìè êðåäèòîðà-
ìè (òåêóùèå ïðîñðî÷åííûå îáÿçàòåëüñòâà);

◆ íà÷àëî ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà è ïð.

Íåêîëè÷åñòâåííûå (êà÷åñòâåííûå) ïîêàçàòåëè îïðå-
äåëÿþòñÿ íà îñíîâàíèè ýêñïåðòíîé îöåíêè ñòåïåíè âëè-
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ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

ÿíèÿ òîãî èëè èíîãî êà÷åñòâåííîãî ôàêòîðà íà âåðîÿò-
íîñòü äåôîëòà èëè íåäîáðîñîâåñòíîãî èñïîëíåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâ çàåìùèêà. Êàæäûé êîíêðåòíûé íåêîëè÷åñò-
âåííûé ôàêòîð èìååò îïðåäåëåííûé âåñ â ìîäåëè, à åãî
çíà÷åíèå ðàíæèðóåòñÿ ïî ñìûñëîâîìó ïðèçíàêó: îò "ïëî-
õîãî" ê "õîðîøåìó".

Îïðåäåëåíèå ðåéòèíãà çàåìùèêà ïðîèçâîäèòñÿ íà
îñíîâå ó÷åòà êîëè÷åñòâåííûõ è êà÷åñòâåííûõ ôàêòîðîâ
ðèñêà ïóòåì ïðèñâîåíèÿ êàæäîìó çíà÷åíèþ îïðåäåëåí-
íîãî âåñà â ìîäåëè. Ñåãîäíÿ áàíêè ïðèìåíÿþò äîñòàòî÷-
íî îäíîòèïíûå ìîäåëè îïðåäåëåíèÿ êðåäèòíîãî ðåéòèíãà
çàåìùèêà. Òåì íå ìåíåå, ñàìè ôîðìóëû ìîãóò îòëè÷àòü-
ñÿ, ò.ê. áàçèðóþòñÿ íà àíàëèçå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ,
ïîëó÷åííûõ èç ðàçíûõ èñòî÷íèêîâ, à òàêæå íà ïðèîáðå-
òåííûõ ìîäåëÿõ, íàõîäÿùèõñÿ íà ðàçíûõ ñòàäèÿõ àäàïòà-
öèè ê îòå÷åñòâåííûì óñëîâèÿì. Ôîðìóëà ìîæåò áûòü
ïðåäñòàâëåíà â ñëåäóþùåì âèäå (ôîðìóëà  1):

an - âåñ êîëè÷åñòâåííîãî ôàêòîðà â ìîäåëè;
xn - çíà÷åíèå êîëè÷åñòâåííîãî ôàêòîðà (áàëë);
Wкол , Wкач - ñîâîêóïíûé âåñ êîëè÷åñòâåííûõ / 

êà÷åñòâåííûõ ôàêòîðîâ ðèñêà â ìîäåëè;
bn - âåñ êà÷åñòâåííîãî ôàêòîðà â ìîäåëè;
yn - çíà÷åíèå êà÷åñòâåííîãî ôàêòîðà (áàëë);
R - ðåéòèíã.

Â ñëó÷àÿõ, êîãäà åñòü âåñîìûå ïðè÷èíû ïîëàãàòü, ÷òî
îêîí÷àòåëüíûé ðåéòèíã íåàäåêâàòíî îòðàæàåò ðåàëüíóþ
âåðîÿòíîñòü íåâîçâðàòà êðåäèòà, àíäåððàéòåð ìîæåò
ïðèìåíèòü êîððåêòèðîâêó ê ðåéòèíãó çàåìùèêà.

Â êðóïíûõ ðîññèéñêèõ áàíêàõ àíäåððàéòèíã â òîì èëè
èíîì âèäå óæå ïðåäñòàâëåí. Îäíàêî èíôîðìàöèÿ î êîí-
êðåòíûõ ìåòîäèêàõ è àëãîðèòìàõ, èñïîëüçóåìûõ äëÿ ðàñ-
÷åòà êðåäèòíîãî ðåéòèíãà, íåäîñòóïíà, íîñèò êîíôèäåí-
öèàëüíûé õàðàêòåð è íå ìîæåò ïîëó÷èòü êà÷åñòâåííóþ
îöåíêó ñòîðîííèõ ýêñïåðòîâ.

Îäíîâðåìåííî êîððåêòíî îðãàíèçîâàííàÿ ïðîöåäóðà
àíäåððàéòèíãà ñïîñîáíà ñóùåñòâåííî ñíèçèòü ðèñêè

êðåäèòîâàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ. Âî-ïåðâûõ,
îõâàò áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ôàêòîðîâ ïîçâîëÿåò äàòü
êîìïëåêñíóþ õàðàêòåðèñòèêó ïîòåíöèàëüíîìó çàåìùèêó.
Âî-âòîðûõ, áëàãîäàðÿ ðàçäåëåíèþ ôóíêöèé ìåæäó êðå-
äèòóþùèì ïîäðàçäåëåíèåì è ïîäðàçäåëåíèåì àíäåð-
ðàéòèíãà, â ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ ó÷àñòâóþò êàê ìèíèìóì
äâà ñïåöèàëèñòà áàíêà, ÷òî ïîçâîëÿåò ñíèçèòü âåðîÿò-
íîñòü îøèáîê è ìàíèïóëèðîâàíèÿ äàííûìè. Â-òðåòüèõ,
ñíèæàåòñÿ "ìîðàëüíûé" ðèñê, òàê êàê íåò ïðÿìîãî êîí-
òàêòà ñ êëèåíòîì [8, c.21].

Ïîäâîäÿ èòîã êðèòè÷åñêîìó ðàññìîòðåíèþ êðåäèòíî-
ãî àíäåððàéòèíãà è åãî ïîòåíöèàëà â ïîâûøåíèè êà÷åñò-
âà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ìîæíî óâåðåííî óòâåðæäàòü, ÷òî
ïðèñâîåíèå êðåäèòíîãî ðåéòèíãà îáåñïå÷èâàåò:

◆ ñòàíäàðòèçàöèþ êðåäèòíûõ ïðîöåññîâ;
◆ åäèíñòâî òðåáîâàíèé ê êëèåíòàì;
◆ ðàçâèòèå ìåòîäèêè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè 

ïîòåíöèàëüíûõ çàåìùèêîâ.

Â ðåçóëüòàòå, çà ñ÷åò îöåíêè êðåäèòíûõ ðèñêîâ ïîòåí-
öèàëüíûõ çàåìùèêîâ, â ññóäíîì ïîðòôåëå áàíêà ïðîèñ-
õîäèò ñåëåêöèÿ ëó÷øèõ çàåìùèêîâ, êàê ñëåäñòâèå ïîâû-
øàåòñÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è óñòîé÷èâîñòü êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè, ò.ê. áàíê ìîæåò ïðåäëîæèòü áîëåå ïðè-
âëåêàòåëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó êëèåíòàì, ïðîøåäøèì
ïðîöåäóðû àíäåððàéòèíãà. Êðîìå òîãî, ñòàíäàðòèçàöèÿ
ïîçâîëÿåò ñíèçèòü òåêóùèå çàòðàòû íà îáåñïå÷åíèå êðå-
äèòíûõ ïðîöåññîâ, ïîâûñèòü èõ ïðîçðà÷íîñòü.

Ïðîöåäóðû àíäåððàéòèíãà ïîçèòèâíî âëèÿþò íà êà÷å-
ñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà, à ñîîòâåòñòâåííî è ñî-
âîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
Áàíêè ïîëó÷àþò ñâåäåíèÿ îá óðîâíå ñâîåãî êðåäèòíîãî
ðèñêà, ñòðóêòóðå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è îá óðîâíå äîõîä-
íîñòè ñ âûñîêîé òî÷íîñòüþ.

Àíäåððàéòèíã íàñòðàèâàåò èíäèâèäóàëüíûé ïîäõîä ê
îöåíêå ðèñêîâ è ïîçâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü îáúåêòèâíóþ
èíôîðìàöèþ î ñîñòîÿíèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðàÿ
äîëæíà èñïîëüçîâàòüñÿ ìåòîäèêàìè îöåíêè êà÷åñòâà
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà íà ïîðòôåëüíîì óðîâíå.
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R = (a1* x1 + a2* x2 + an* xn) * Wкол +
+ (b1* y1 + b2*y2 + bn* yn) * Wкач

(1)

ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ
1. Áóõòèí Ì.À. Óïðàâëåíèå êðåäèòíûì ðèñêîì áàíêà: ïîíÿòèÿ îæèäàåìûõ  è íåïðåäâèäåííûõ ïîòåðü/Áóõòèí Ì.À.//Äåíüãè è êðåäèò - 2008. - ¹5.-Ñ.19-31.
2. Êîíÿãèíà Ì.Í., Êëèøèíà ß.À. Âîïðîñû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïîäõîäîâ ê îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè// Äåíüãè è êðåäèò. - 2015, ¹10. - Ñ.67-72.
3. Îëüõîâà Ð.Ã. Áàíêîâñêîå äåëî: óïðàâëåíèå â ñîâðåìåííîì áàíêå: ó÷åáíîå ïîñîáèå / Ð.Ã. Îëüõîâà. - 2å èçä., ïåðåðàá. è äîï. - Ì. : ÊÍÎÐÓÑ, 2012. - 304 C.
4. Ïåøåõîíîâ Ì.Ñ. Ïðîáëåìû êðåäèòîâàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå/Ïåøåõîíîâ Ì.Ñ.//Áàíêîâñêîå äåëî. - 2012, ¹10.-Ñ.60-62.
5. Ïîìàçàíîâ Ì. Â. Âíåäðåíèå IRB ïðîäâèíóòîãî ïîäõîäà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå/Ïîìàçàíîâ Ì.Â.//Àíàëèòè÷åñêèé áàíêîâñêèé æóðíàë. - 2011, ¹4.- Ñ.74-78.
6. Ïðîöêî Å.Â. Ñíèæåíèå ðèñêîâ êðåäèòîâàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðîöåäóð àíäåððàéòèíãà/Ïðîöêî
Å.Â.//Ôèíàíñû è êðåäèò. - 2013, ¹34.- Ñ.20-25.
7. Õàëèëîâà Ì.Õ., Áàéðàìîâà Ì.Á. Ôîðìèðîâàíèå ñèñòåìû ðåéòèíãîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîãî çàåìùèêà // Ñîâðåìåííûå òåõíîëîãèè óïðàâëåíèÿ, 2013, ¹ 1.-Ñ.1-6.
8. Øóìêîâà Ê.Ã. Ïóòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì â ÏÀÎ "Ñáåðáàíê Ðîññèè"/Øóìêîâà Ê.Ã.//Ôèíàíñû è êðåäèò. - 2013, ¹40
(568).-Ñ.16-26.

© Ì.Í. Êîíÿãèíà, À.À. Õàøàåâ, ( a070278@yandex.ru ), Æóðíàë «Ñîâðåìåííàÿ íàóêà: àêòóàëüíûå ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè»,


