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П
ðåçèäåíòîì ÐÔ ïîñòàâëåíû çàäà÷è: ðàçâèâàòü
ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, îñóùåñòâëÿòü ìî-
äåðíèçàöèþ äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ

ìîùíîñòåé, âíåäðÿòü èííîâàöèè. È ãëàâíàÿ ðîëü â ðåøå-
íèè ýòèõ çàäà÷ îòâîäèòñÿ èìåííî ÷àñòíîé ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîé èíèöèàòèâå, ïðèâëå÷åíèþ â ðåàëüíûé ñåêòîð
ýêîíîìèêè íîâûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé.

Ìåæäó òåì, ìû âèäèì, ÷òî ìåæäó öåëÿìè ðåàëüíî ïðî-
âîäèìîé ïðàâèòåëüñòâîì ïîëèòèêè è çàêîííûìè èíòåðå-
ñàìè ïðåäïðèíèìàòåëåé îáðàçóþòñÿ ñåðüåçíûå ðàñõîæ-
äåíèÿ. È îñîáåííî ýòî çàìåòíî â ñàìîé ÷óâñòâèòåëüíîé
äëÿ âñåõ ñòîðîí ñôåðå - â ñôåðå íàëîãîîáëîæåíèÿ.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà îïåðèðóåò êàòåãîðèÿìè, áóõãàë-
òåðñêèé ó÷åò - ñòàòüÿìè çàòðàò. Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà
îïðåäåëÿåò "êàïèòàëèñòè÷åñêîå òîâàðíîå ïðîèçâîäñòâî"
(÷òî óæå è òî÷íåå, ÷åì "ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà") êàê ïðî-

öåññ îáîðîòà "ïðîìûøëåííîãî (ðàíüøå ãîâîðèëè - "ïðî-
ìûñëîâîãî") êàïèòàëà", à êàïèòàë - êàê ñóììó ðåñóðñîâ
(ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà), èñïîëüçóåìûõ ïðîèçâîäèòåëü-
íî. Ïðè ýòîì â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè âûäåëÿåòñÿ ôèãóðà
"êàïèòàëèñòà" - êàê îðãàíèçàòîðà ïðîèçâîäñòâà (èëè ëþ-
áîé êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè), âêëàäûâàþùåãî â íåãî
ñâîè ñðåäñòâà (êàïèòàë) è èñïîëüçóþùåãî  òðóä íàåìíûõ
ðàáîòíèêîâ.

Êàïèòàëèñò-îðãàíèçàòîð ïðîèçâîäñòâà ìîæåò äåé-
ñòâîâàòü öåëèêîì òîëüêî ñâîèì êàïèòàëîâ, ëèáî îí ìîæåò
ïðèâëåêàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà (äåíåæíûé êàïèòàë) è
äðóãèõ ëèö.

Â ïåðâîì ñëó÷àå îí àêêóìóëèðóåò â ñâîèõ ðóêàõ äîõîä,
âêëþ÷àþùèé êàê åãî ãëîáàëüíûé ÷àñòíûé çàðàáîòîê
("ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä"), òàê è ðàñ÷åòíûé äîõîä íà
êàïèòàë (ðûíî÷íàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà). Âî âòîðîì ñëó÷àå îí
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"Àâèàòåõïðèåìêà"
Àííîòàöèÿ
Ðàçâèòèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, îñóùåñòâëåíèå ìîäåðíèçà-
öèè äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, âíåäðåíèå èííîâà-
öèé - çàäà÷è, ïîñòàâëåííûå ïðåçèäåíòîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è
ãëàâíàÿ ðîëü â ðåøåíèè ýòèõ çàäà÷, îòâîäèòñÿ èìåííî ÷àñòíîé ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé èíèöèàòèâå, ïðèâëå÷åíèþ â ðåàëüíûé ñåêòîð ýêî-
íîìèêè íîâûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé. Íî, ìåæäó öåëÿìè ðåàëüíî ïðîâî-
äèìîé ïðàâèòåëüñòâîì ïîëèòèêè è çàêîííûìè èíòåðåñàìè ïðåäïðè-
íèìàòåëåé îáðàçóþòñÿ ñåðüåçíûå ðàñõîæäåíèÿ. È îñîáåííî ýòî çà-
ìåòíî â ñôåðå íàëîãîîáëîæåíèÿ.  Àâòîð îáðàùàåò ñâîå âíèìàíèå íà
òî, ÷òî íåîáõîäèìî âåðíóòü ïðåäïðèíèìàòåëþ åãî çàêîííîå ìåñòî â
íàøåé ýêîíîìèêå, à òàêæå îáðàòèòü íà åãî íóæíû è èíòåðåñû "ëèöî"
ãëîáàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé è íàëîãîâîé ïîëèòèêè. À êëþ÷åâûì çâå-
íîì ýòîé ïîëèòèêè äîëæíî ñòàòü îáåñïå÷åíèå âñåõ íåîáõîäèìûõ óñ-
ëîâèé äëÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà - â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåê-
òîðå - ÷àñòíîãî êàïèòàëà.
Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Ïðåäïðèíèìàòåëü, ÷àñòíûé áèçíåñ,  íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà, íàëîãîîáëî-
æåíèå, äîõîäû.
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ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñ ñîáñòâåííèêàìè ïðèâëåêàåìîãî èì
êàïèòàëà è îñòàòîê ñîñòàâëÿåò åãî ÷èñòûé äîõîä (èëè ÷è-
ñòûé óáûòîê).

Íî â ëþáîì ñëó÷àå åãî äîõîä ôîðìèðóåòñÿ êàê "îñòà-
òî÷íûé äîõîä" - ïîñëå ïîêðûòèÿ âñåõ çàòðàò, èñïîëíåíèÿ
âñåõ åãî îáÿçàòåëüñòâ è ïîñëå íà÷èñëåíèÿ ñåáå íîðìàëü-
íîé îïëàòû ñâîåãî óïðàâëåí÷åñêîãî òðóäà (íà óðîâíå ðû-
íî÷íûõ ñòàâîê îïëàòû àíàëîãè÷íûõ óïðàâëåí÷åñêèõ
äîëæíîñòåé).

È òîëüêî ýòîò îñòàòîê îïðåäåëÿåò - â ãëàçàõ ñàìîãî
êàïèòàëèñòà - ýôôåêòèâíîñòü è âîîáùå öåëåñîîáðàç-
íîñòü åãî çàíÿòèÿ. Åñëè  ýòîò îñòàòîê íåäîñòàòî÷åí äëÿ
îïðàâäàíèÿ åãî âîâëå÷åííîñòè â ñîáñòâåííóþ õîçÿé-
ñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, òî îí ïðåäïî÷òåò âûáðàòü òðóä
óïðàâëÿþùåãî "÷óæèì êàïèòàëîì" (ïðåäïðèÿòèåì, èñ-
ïîëüçóþùèì êàïèòàëû äðóãèõ ëèö), à ñâîè ñîáñòâåííûå
äåíåæíûå ñðåäñòâà âëîæèò â àêòèâû äåíåæíîãî èëè ôîí-
äîâîãî ðûíêà.

Îòñþäà ìû ìîæåì ñäåëàòü âûâîä: êàïèòàëèñò-îðãà-
íèçàòîð ïðîèçâîäñòâà ïîÿâëÿåòñÿ â òîé õîçÿéñòâåííîé
ñðåäå, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò åìó "ðàñøèðåííîå âîñïðî-
èçâîäñòâî" åãî êàïèòàëà. Îòñþäà  âîçíèêàþò äâå çàäà÷è:
à) ó÷åòíî-ìåòîäîëîãè÷åñêàÿ - êàêèìè ìåòîäàìè ïðîèç-
âîäèòü ñðàâíåíèå çàòðàò è ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîäñòâåí-
íî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êàïèòàëèñòà (ñîáñòâåí-
íèêà êàïèòàëà), è á) ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêàÿ - êàê îï-
ðåäåëÿòü è îöåíèâàòü óñëîâèÿ, ñóùåñòâóþùèå íà ðûíêå, ñ
òî÷êè çðåíèÿ "ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëà" - âîçìîæíîñòè ïî-
ëó÷åíèÿ íà ýòîì ðûíêå "êîíå÷íîãî ïîëîæèòåëüíîãî ðå-
çóëüòàòà" äëÿ ïðèìåíåííîãî íà íåì êàïèòàëà.

Èíà÷å ãîâîðÿ, ïðåäïðèíèìàòåëü ìîæåò áûòü ãîòîâûì
"äåëèòüñÿ" ñ ãîñóäàðñòâîì òîëüêî ïîñëå òîãî, êàê îí: à)
ïîêðîåò âñå ñâîè çàòðàòû, á) ïîëíîñòüþ âîçìåñòèò âåñü
ñâîé âëîæåííûé "â äåëî" êàïèòàë.

Èòàê, ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà êîíöåíòðèðóåòñÿ íà "âîñ-
ïðîèçâîäñòâå êàïèòàëà" è íà èíòåðåñå ñîáñòâåííèêà ýòî-
ãî êàïèòàëà â åãî ïðèðàùåíèè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïðè-
ìåíÿåìûå ó÷åòíûå ïðàêòèêè äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü
äîñòèæåíèþ èìåííî ýòèõ öåëåé.

Íà ñàìîì äåëå, â èñòîðè÷åñêîì ïëàíå ó÷åò - êàê âåäå-
íèå ó÷åòíûõ çàïèñåé, èõ îáðàáîòêà (ãðóïïèðîâàíèå) è ñî-
ñòàâëåíèå íà èõ îñíîâå îò÷åòíîñòè - â ðàçíûå âðåìåíà
îðèåíòèðîâàëñÿ è ïåðåîðèåíòèðîâûâàëñÿ íà çàïðîñû
ïîëüçîâàòåëåé, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿëè ðàçíûå ãðóïïû
ó÷àñòíèêîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Òàê, â çåìëåäåëü÷åñêèõ îáùåñòâàõ ó÷åò âåëñÿ ïî ôîð-
ìóëå "ñêîëüêî ïîñåÿíî - ñêîëüêî ñîáðàíî". "Êàïèòàë" -
ïîñåâíîé ìàòåðèàë, à ðàñõîäû â âèäå òðóäà ðàáîâ èëè
êðåïîñòíûõ ìîæíî áûëî íå ó÷èòûâàòü.

Â òîðãîâëå ãëàâíîé ó÷åòíîé êàòåãîðèåé áûëî ñîîòíî-
øåíèå ìåæäó öåíàìè ïîêóïêè òîâàðîâ è öåíàìè èõ ïðî-
äàæè. Ê ïåðâûì äîáàâëÿëèñü ðàñõîäû íà ïåðåâîçêó òîâà-
ðîâ ïëþñ ïðåìèè íà ïîêðûòèå ðèñêîâ - êîòîðûå âðåìå-
íàìè ìîãëè áûòü âåñüìà çíà÷èòåëüíûìè. Ïîýòîìó ïðî-
öâåòàëè ìîíîïîëèñòû, êîòîðûå ëèáî ïðÿìî êîíòðîëèðî-
âàëè òîðãîâûå ïóòè, ëèáî èìåëè çàùèòó ñâîèõ ñóäîâ è
ãðóçîâ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Íàïðèìåð, àíãëèéñêàÿ
Îñò-Èíäñêàÿ êîìïàíèÿ.

Ïðè ýòîì îáîðîò âëîæåííîãî êàïèòàëà, êàê ïðàâèëî,
íå ïðåâûøàë ñðîêà â íåñêîëüêî ìåñÿöåâ (íî íå áîëåå ãî-
äà), è ïî çàâåðøåíèè ýòîãî îãðàíè÷åííîãî âðåìåííîãî
öèêëà òîðãîâöû ìîãëè êàæäûé ðàç ïîëó÷àòü òî÷íûé èòîã -
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ñâîåé äåÿòåëüíîñòè.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ òàêîé îäíîçíà÷íîñòè è òàêîé
îïðåäåëåííîñòè óæå íåò, â ðåàëüíîé äåÿòåëüíîñòè êðóï-
íîãî áèçíåñà â êàæäîì ïðåäïðèÿòèè ñòàëêèâàþòñÿ èíòå-
ðåñû ðàçíûõ ðûíî÷íûõ ñèë (èëè àãåíòîâ), êîòîðûå ïî ðàç-
íîìó ïîíèìàþò ðåçóëüòàòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ è, ñîîòâåòñòâåííî, âûáèðàþò äëÿ åå îöåíêè ðàçíûå
ïîêàçàòåëè. ×òî ìîæåò ïðèâîäèòü èíîãäà è ê ïðîòèâîïî-
ëîæíî ðàçëè÷àþùèìñÿ ðåçóëüòàòàì.

Ê ïðèìåðó, â ëèòåðàòóðå óæå ïðèâîäèëñÿ ïðèìåð êîì-
ïàíèè "Äàéìëåð-Áåíö", êîòîðàÿ ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åò-
íîñòè çà îäèí òîò æå ïåðèîä äëÿ àìåðèêàíñêîé áèðæè ïî-
êàçàëà ïðèáûëü, à â îò÷åòå äëÿ íåìåöêèõ ïîëüçîâàòåëåé -
óáûòîê. È â îáîèõ ñëó÷àÿõ âñå áûëî ñäåëàíî ïî ïðàâèëàì!
[4, ñ.8]

Íî ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî êîíå÷íûé ðåçóëüòàò êàê-òî
ïîäãîíÿëñÿ ïîä çàïðîñ ïîëüçîâàòåëÿ. Ïðîñòî â àìåðè-
êàíñêîì ñëó÷àå èìåëî ìåñòî ñîâïàäåíèå èíòåðåñîâ
ïîëüçîâàòåëåé: äèðåêòîðîâ êîìïàíèè, çàèíòåðåñîâàííûõ
â ðîñòå åå êàïèòàëèçàöèè íà ôîíäîâîì ðûíêå, è íàëîãî-
âûõ îðãàíîâ, èìåþùèõ ôèñêàëüíûé èíòåðåñ â çàâûøå-
íèè ïðèáûëè êîìïàíèé. À â Ãåðìàíèè êîìïàíèè ìåíüøå
çàâèñÿò îò ôîíäîâîé áèðæè, è íà ïåðâîì ìåñòå îêàçûâà-
þòñÿ èíòåðåñû "íàëîãîâîé îïòèìèçàöèè",  ò.å. - ìèíèìè-
çàöèè íàëîãîîáëàãàåìîãî äîõîäà (ïðèáûëè) êîìïàíèé.

Âîîáùå ñ äåÿòåëüíîñòüþ êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò
áûòü ñâÿçàíû èíòåðåñû ñàìûõ ðàçíûõ ðûíî÷íûõ àãåíòîâ,
êîòîðûå âûñòóïàþò â êà÷åñòâå ïîëüçîâàòåëåé åãî îò÷åò-
íîñòè.

Îáû÷íî âñåõ èõ ïîäðàçäåëÿþò íà âíóòðåííèõ è íà
âíåøíèõ. Âíóòðåííèå - ýòî ñàì óïðàâëåí÷åñêèé àïïàðàò
êîìïàíèè, à òàêæå àêöèîíåðû è êðåäèòîðû êîìïàíèè.
Âíåøíèå - âñå îñòàëüíûå. È ñðåäè íèõ - ãîñóäàðñòâî è
åãî îðãàíû.

Èíîãäà âûäåëÿþòñÿ òàêæå ïîëüçîâàòåëè "ñ ïðÿìûì
ôèíàíñîâûì èíòåðåñîì" (àêöèîíåðû, êðåäèòîðû êîìïà-
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íèè) è ïîëüçîâàòåëè "ñ êîñâåííûì ôèíàíñîâûì èíòåðå-
ñîì" (íàëîãîâûå îðãàíû, ðàçíîãî ðîäà ãîñóäàðñòâåííûå
ðåãóëÿòîðû, à òàêæå áèðæåâûå áðîêåðû è ðàçíîãî ðîäà
ôèíàíñîâûå êîíñóëüòàíòû. [4, ñ.14-17]

Ïðè ýòîì íåêîòîðûå ïîëüçîâàòåëè ìîãóò îòíîñèòüñÿ
îäíîâðåìåííî ê îáåèì ãðóïïàì ïîëüçîâàòåëåé. Ê ïðèìå-
ðó, àóäèòîðû ðàáîòàþò íà àêöèîíåðîâ, íî èõ çàêëþ÷åíèÿ
ïóáëè÷íû, è îíè íåñóò ìàòåðèàëüíóþ îòâåòñòâåííîñòü (ïî
îöåíêàì, âêëþ÷àåìûì â ýòè çàêëþ÷åíèÿ) ïåðåä ëþáûìè
ëèöàìè, êîòîðûå ëèáî ïîêóïàþò àêöèè êîìïàíèè, ëèáî
âñòóïàþò ñ íåþ â èíûå îòíîøåíèÿ.

Ñ ó÷åòîì íàëè÷èÿ ìíîãèõ, ðàçëè÷àþùèõñÿ ïî ñâîèì
âçãëÿäàì è ïî ñâîèì èíòåðåñàì ïîëüçîâàòåëåé èíôîð-
ìàöèè î êîìïàíèÿõ, ïðèíÿòî ðàçëè÷àòü òàêæå ïîäõîäû  -
ê òåîðåòè÷åñêèì îáîñíîâàíèÿì íàçíà÷åíèÿ ó÷åòà.

Ñðåäè íèõ îáû÷íî âûäåëÿþòñÿ íàëîãîâûé, ïðàâîâîé,
ýêîíîìè÷åñêèé, ñòðóêòóðíûé, ýòè÷åñêèé è áèõåâèîðèñòè-
÷åñêèé ïîäõîäû. Ïðè ýòîì â ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîä-
õîäà âûäåëÿþò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé, ìèêðîýêîíîìè÷åñ-
êèé è ñîöèàëüíî-êîðïîðàòèâíûé ïîäõîäû. [4, ñ.12-18]

Êðîìå ðàçëè÷èé â òåîðåòè÷åñêèõ ïîõîäàõ, åñòü ðàçëè-
÷èÿ  è ñàìîãî êîíêðåòíîãî õàðàêòåðà. Òàê, ïðè ïðèíÿòîé
ñèñòåìå ó÷åòà îò÷åòíûì ïåðèîäîì ïðèçíàåòñÿ ïåðèîä â
äâåíàäöàòü ìåñÿöåâ, êîòîðûé ìîæåò ñîâïàäàòü, à ìîæåò
è íå ñîâïàäàòü ñ êàëåíäàðíûì ãîäîì. Íàïðèìåð, â ÑØÀ è
Âåëèêîáðèòàíèè "ó÷åòíûé" (îò÷åòíûé) ïåðèîä òðàäèöèîí-
íî îïèðàåòñÿ íà öèêë ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà (âåñíà - îñåíü). Ñîîòâåòñòâåííî, â ýòèõ ñòðàíàõ è
"ðåçóëüòàòèâíîñòü" äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿ-
åòñÿ êàê ïðèáûëü, îòíîñÿùàÿñÿ ê ýòîìó îò÷åòíîìó ïåðè-
îäó.

Ïîñêîëüêó ñåé÷àñ âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ãîñóäàð-
ñòâî íåïîñðåäñòâåííî âìåøèâàåòñÿ â âîïðîñû âåäåíèÿ
ó÷åòà íà ÷àñòíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ (ëèáî íåïîñðåäñòâåííî,
÷åðåç ïðèíÿòèå ñîîòâåòñòâóþùèõ çàêîíîâ, ëèáî êîñâåí-
íî, óñòàíàâëèâàÿ ïðàâèëà âåäåíèÿ ó÷åòà è ñîñòàâëåíèÿ
îò÷åòíîñòè äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ). Ðåçóëüòàòîì
ÿâëÿåòñÿ ñâåäåíèå ó÷åòà èñêëþ÷èòåëüíî ê íîðìàì ñî-
ñòàâëåíèÿ ãîäîâîé îò÷åòíîñòè, ïðè ýòîì ó÷åòíûé êîíò-
ðîëü çà âîñïðîèçâîäñòâîì êàïèòàëà íà ïðîòÿæåíèè âñå-
ãî åãî æèçíåííîãî öèêëà îòõîäèò íà âòîðîå ìåñòî.

Íî ýòî ýêîíîìè÷åñêè  ïðàâèëüíî òîëüêî äëÿ äåÿòåëü-
íîñòè, â êîòîðîé îáîðîò (ïîëíûé âîçâðàò) êàïèòàëà óêëà-
äûâàåòñÿ â òàêîé îò÷åòíîé ïåðèîä. Äëÿ ñôåð è âèäîâ äå-
ÿòåëüíîñòè, â êîòîðûõ ïîëíûé îáîðîò êàïèòàëà çàíèìàåò
áîëüøèå ñðîêè, ãîäîâàÿ îò÷åòíàÿ ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ íå
áîëåå, ÷åì óñëîâíûì ïîêàçàòåëåì. Äåéñòâèòåëüíî, ïðè åå
ðàñ÷åòå ïðèõîäèòñÿ ïðèíèìàòü ðÿä äîïóùåíèé, ïðåäïî-
ëàãàþùèõ ïðèìåíåíèå íåêîòîðûõ óñëîâíûõ îãðàíè÷åíèé
è îöåíî÷íûõ ïîêàçàòåëåé.

Ïåðâîå äîïóùåíèå - îöåíêà áèçíåñà íå ïî ðåàëèçà-
öèîííîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ (ýëåìåíòîâ âëîæåííîãî â íå-
ãî êàïèòàëà), íî êàê "íåïðåðûâíî äåéñòâóþùåãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ". Ðàçíèöà çàêëþ÷àåòñÿ â íåêîòîðîì çàâûøåíèè
ðåàëüíîé ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ - êàê ïðàâèëî, ïðè ïðî-
äàæå ïðåäïðèÿòèÿ ïî åãî "ýëåìåíòàì" âûðó÷êà îêàçûâà-
åòñÿ ìåíüøå, ÷åì åãî ó÷åòíàÿ (áàëàíñîâàÿ) ñòîèìîñòü. 

Âòîðîå äîïóùåíèå çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïðè ðàñ÷å-
òå áàëàíñîâîé (òåêóùåé) ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ îöåíêà åå
îñíîâíûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ èñõîäÿ èç "èñòîðè÷åñ-
êîé" ñòîèìîñòè èõ ïðèîáðåòåíèÿ (ñòðîèòåëüñòâà, ñáîðêè,
è ò.ä.) - êîòîðàÿ ìîæåò ñóùåñòâåííî èçìåíÿòüñÿ çà ïðî-
øåäøèé ïåðèîä, è ñóìì íàêîïëåííîãî èõ èçíîñà - ÷òî ïî
ñóòè ñâîåé ïðåäñòàâëÿåò íå áîëåå, ÷åì ýêñïåðòíóþ îöåí-
êó.

À ïîñêîëüêó îáå ýòè âåëè÷èíû "ïëàâàþò", òî è âñå ðàñ-
÷åòû, ñäåëàííûå íà èõ îñíîâå, ìîãóò çíà÷èòåëüíî îòëè-
÷àòüñÿ îò ðåàëüíîñòè. È ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èõ ðåàëüíàÿ
ðûíî÷íàÿ öåíà (îñòàòî÷íàÿ öåíà, öåíà èõ âîçìîæíîé ðå-
àëèçàöèè) è èõ îöåíêà â ó÷åòå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò ñóùåñ-
òâåííî ðàçëè÷àòüñÿ ìåæäó ñîáîé.

Òî æå ñàìîå è â îòíîøåíèè òîâàðíûõ çàïàñîâ (îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ), õðàíÿùèõñÿ íà ïðåäïðèÿòèè. Îíè ìîãóò
ïðèîáðåòàòüñÿ â ðàçíîå âðåìÿ è ïî ðàçíûì öåíàì, çà
âðåìÿ õðàíåíèÿ îíè ìîãóò ïîðòèòüñÿ èëè ðàñòè ïî ñòîè-
ìîñòè - âñëåäñòâèå îáùåãî ðîñòà öåí, íî ïðè ñïèñàíèè
(ïî ìåðå ðàñõîäîâàíèÿ) èõ íà çàòðàòû îíè îöåíèâàþòñÿ
ïî íåêîòîðûì ìåòîäàì "óñðåäíåíèÿ" (ËÈÔÎ, ÔÈÔÎ, è
äðóãèå), êîòîðûå äàþò íåêîòîðóþ "ýêîíîìèþ ó÷åòíîé ðà-
áîòû", íî, êàê î÷åâèäíî,  çà ñ÷åò ïîòåðè åå òî÷íîñòè.

Ïðè ýòîì ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî íà ïðîòÿæåíèè  äîñòàòî÷íî
äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè âñå ýòè "êîëåáàíèÿ" â
îöåíêàõ âçàèìîïîãàøàþòñÿ è â êîíå÷íîì ñ÷åòå äàþò ðå-
çóëüòàò, áëèçêèé ê ðåàëüíîñòè. È ýòîò âûâîä ìîã áû áûòü
ïðàâèëüíûì, åñëè áû íå áûëî èíôëÿöèè - ò.å. èçìåíåíèÿ
öåí òîëüêî â îäíîì íàïðàâëåíèè, èñêëþ÷èòåëüíî â ñòîðî-
íó èõ ðîñòà (è ïðè ýòîì - ðîñòà íåðàâíîìåðíîãî!).

Îòñþäà è åùå îäíî äîïóùåíèå, îòäàëÿþùåå òåêóùóþ
îò÷åòíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îò ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè:
ó÷åò âåäåòñÿ â "åäèíûõ äåíüãàõ", â òî âðåìÿ êàê ðåàëüíàÿ
öåííîñòü ýòèõ "äåíåã" íåïðåðûâíî "ïëàâàåò" -  è ÷àùå â
ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ.

Â òàêîé ñèòóàöèè âñå ðàñ÷åòû ðåíòàáåëüíîñòè íîâûõ
ïðîåêòîâ äëÿ èíâåñòîðîâ îêàçûâàþòñÿ íåíàäåæíûìè, à
äëÿ äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé ñòîëü æå íåíàäåæíûìè
ñòàíîâÿòñÿ îöåíêè âîçìîæíîñòè ïðèðàùåíèÿ (èëè äàæå
òîëüêî ñîõðàíåíèÿ) âëîæåííîãî â íèõ äåíåæíîãî êàïèòà-
ëà.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ ðàñõîæäåíèÿ èíòåðåñîâ ìåæäó ðàç-
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ëè÷íûìè ýêîíîìè÷åñêèìè àãåíòàìè, âîâëå÷åííûìè â äå-
ÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ñòàíîâÿòñÿ âåñüìà ñóùåñòâåí-
íûìè.

Ê ïðèìåðó, êðåäèòîðîâ íå èíòåðåñóåò íè ïðèáûëü-
íîñòü äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, íè äàæå ñîõðàííîñòü
åãî êàïèòàëà; äëÿ íèõ âàæåí ïîñòîÿííûé ïðèòîê äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòà ïðåäïðèÿòèÿ (ïóñòü äàæå è çà ñ÷åò
ïðîåäàíèÿ åãî êàïèòàëà).

Äëÿ íàåìíîãî ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ âàæíåéøèì
ÿâëÿåòñÿ ïîääåðæàíèå âûñîêîãî óðîâíÿ ïðîäàæ ïðåä-
ïðèÿòèÿ è ïîñòóïëåíèå âûðó÷êè íà åãî ñ÷åòà - èìåííî èç
ýòèõ ñðåäñòâ èì âûïëà÷èâàåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, è ïðè
ïîñòîÿíñòâå - èëè, ëó÷øå, ïðèðîñòå - ýòèõ ïîñòóïëåíèé
îíè ìîãóò ðàññ÷èòûâàòü íà ïîëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ
ïðåìèé çà êîëè÷åñòâî è êà÷åñòâî èõ òðóäà.

Âûñøèå óïðàâëÿþùèå êîìïàíèé â ïåðâóþ î÷åðåäü
îðèåíòèðóþòñÿ íà áèðæåâóþ îöåíêó èõ ñòîèìîñòè, íà ðîñò
èõ ðûíî÷íîé "êàïèòàëèçàöèè" - ïîä êîòîðîé ïîíèìàåòñÿ
ïðîñòî ðîñò áèðæåâûõ êîòèðîâîê àêöèé êîìïàíèè; ïîâû-
øåíèå ñòîèìîñòè ðåàëüíûõ àêòèâîâ êîìïàíèè èëè ñî-
õðàííîñòü êàïèòàëîâ, âëîæåííûõ â íåå àêöèîíåðàìè, äëÿ
íèõ òàêæå íà âòîðîì ìåñòå.

Îòñþäà ìû ìîæåì çàêëþ÷èòü, ÷òî äåêëàðèðóåìûå öå-
ëè ó÷åòà ("ïðåäñòàâëÿòü ëþáûì ïîëüçîâàòåëÿì îáúåêòèâ-
íóþ îöåíêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êîìïàíèè") äàëåêî íå
âñåãäà ñîâïàäàþò ñ ðåàëüíîé ïðàêòèêîé ó÷åòíîé ðàáîòû.
È ñàìîå ãëàâíîå - íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ÿâíîãî ñäâèãà
ïðèîðèòåòîâ â ó÷åòíîé ðàáîòå íà ïîëüçîâàòåëåé, èìåþ-
ùèõ èíòåðåñû, ðàçëè÷àþùèåñÿ èëè äàæå ïðîòèâîïîëîæ-
íûå èíòåðåñàì ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà.

Âîçüìåì, ê ïðèìåðó, äâà îñîáåííî âûäåëÿþùèåñÿ â
ïîñëåäíåå íàïðàâëåíèÿ ó÷åòíîé ðàáîòû: íàëîãîâûé ó÷åò
è óïðàâëåí÷åñêèé ó÷åò.

Ïåðâûé ïðÿìî ïðåñëåäóåò öåëè, îòëè÷íûå îò ïðåäïðè-
íèìàòåëÿ-ñîáñòâåííèêà (êàïèòàëà), à âòîðîé ðåêîìåíäó-
åòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ êðóïíûõ êîìïàíèé, ãäå èíòåðåñû
ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà "ðàçìûòû" è óïðàâëÿþùèå ÷àñ-
òî áîëåå çàâèñÿò îò êðåäèòîðîâ è áèðæåâûõ ñòðóêòóð, ÷åì
îò ñâîèõ ñîáñòâåííûõ àêöèîíåðîâ. Êðîìå òîãî, èíîãäà
âûäåëÿåòñÿ è "ïðîèçâîäñòâåííûé ó÷åò", èëè ó÷åò çàòðàò.

Äà, âñå ýòè àñïåêòû ó÷åòà âàæíû, íî îíè óäîâëåòâîðÿ-
þò â îñíîâíîì èíòåðåñû íàåìíûõ óïðàâëåíöåâ, à èíòåðå-
ñû ñîõðàííîñòè è ïðèðàùåíèÿ âëîæåííîãî â êîìïàíèþ
êàïèòàëà îñòàþòñÿ íà âòîðîì ìåñòå, ïîñêîëüêó ïðÿìî â
ñôåðó îòâåòñòâåííîñòè ýòèõ óïðàâëåíöåâ íå âõîäÿò.

Äàëüøå ïåðåéäåì ê ðàññìîòðåíèþ ñîîòíîøåíèÿ
ìåæäó ôèñêàëüíûìè èíòåðåñàìè ãîñóäàðñòâà è èíòåðå-
ñîì êàïèòàëèñòà-ïðåäïðèíèìàòåëÿ. Ãîñóäàðñòâî, èçáè-

ðàÿ îñíîâíûì îáúåêòîì îáëîæåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè áàëàíñîâóþ (òåêóùóþ) ïðèáûëü, èñ-
÷èñëÿåìóþ íà ãîäîâîé îñíîâå, îñòàâëÿåò áåç âíèìàíèÿ
ãëàâíûé èíòåðåñ êàïèòàëèñòà-ïðåäïðèíèìàòåëÿ  - ñî-
õðàííîñòü âëîæåííîãî â ïðîèçâîäñòâî åãî êàïèòàëà. È
ôàêòè÷åñêè, åñëè âçÿòü äëÿ ïðèìåðà íàëîãîâóþ ïîëèòèêó
ãîñóäàðñòâà â íàøåé ñòðàíå, òî ïðè ïîëíîì è òî÷íîì èñ-
ïîëíåíèè âñåõ ïðàâèë íàëîãîîáëîæåíèÿ ëþáîå ïðîèç-
âîäñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå - åñëè òîëüêî îíî íå íàõîäèòñÿ
â îñîáûõ óñëîâèÿõ - íåèçáåæíî îáðå÷åíî íà ïîòåðþ ñâî-
åãî êàïèòàëà.

Òåïåðü ïåðåéäåì ê âûâîäàì. Ïåðâûé âûâîä ñîñòîèò â
òîì,  ÷òî ãëàâíîå âíèìàíèå â ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêå
äîëæíî áûòü ïîâåðíóòî â ñòîðîíó ïðåäïðèíèìàòåëåé,
äåéñòâóþùèõ â ïðîèçâîäèòåëüíîé ñôåðå ýêîíîìèêè. À
ýòî íå "äîáûò÷èêè" â ñôåðå ÒÝÊ, íå "åñòåñòâåííûå" ìî-
íîïîëèè, íå ôèíàíñèñòû, íå àáñòðàêòíûå "èíâåñòîðû"
(ñðåäè êîòîðûõ ìû âèäèì â îñíîâíîì ôîíäîâûõ ñïåêó-
ëÿíòîâ), íå ìàëûé ñåêòîð âîîáùå (â êîòîðîì ïðîèçâîäè-
òåëåé ïîëåçíûõ âåùåé - íå áîëåå 3 % - 4 %), íî  ñîá-
ñòâåííèêè êàïèòàëîâ, ãîòîâûå âëîæèòü èõ â ïðîèçâîäè-
òåëüíóþ äåÿòåëüíîñòü.

Äëÿ ýòîãî â çàêîíîäàòåëüñòâî íàäî  ââåñòè îïðåäåëå-
íèå "ïðåäïðèíèìàòåëÿ". Íà íàø âçãëÿä, ïîíÿòèå "ïðåä-
ïðèíèìàòåëÿ" äîëæíî îïðåäåëÿòüñÿ ñëåäóþùèìè ÷å-
òûðüìÿ ïðèçíàêàìè: à) ïðåäïðèíèìàòåëü ñàì óïðàâëÿåò
ñâîèì áèçíåñîì (äåëîì); á) îí âêëàäûâàåò â ñâîå äåëî
ñâîé ñîáñòâåííûé êàïèòàë; â) îí ïðèíèìàåò íà ñâîé ñ÷åò
êîíå÷íûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè
(êàê ïîëîæèòåëüíûå - ïðèáûëü, òàê è îòðèöàòåëüíûå -
óáûòêè); ã) îí ñîçäàåò ëåãàëüíûå ðàáî÷èå ìåñòà;

Åñëè íåêîòîðîå ëèöî  â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè (â ñâîåì
áèçíåñå) óäîâëåòâîðÿåò âñåì ýòèì ÷åòûðåì ïðèçíàêîì,
òî îí - ïðåäïðèíèìàòåëü. Åñëè îí èçìåíÿåò õîòÿ áû îäíî-
ìó èç ýòèõ ïðèçíàêîâ, òî îí - íå ïðåäïðèíèìàòåëü. Àãåíò,
ïîñðåäíèê, àâàíòþðèñò, ñïåêóëÿíò, êòî óãîäíî, íî - íå
ïðåäïðèíèìàòåëü.

Òàêîå îïðåäåëåíèå ñëåäóåò íå òîëüêî ââåñòè â çàêî-
íîäàòåëüñòâî, íî è ïðèíÿòü çà îñíîâó â ïîëèòèêå ðàçðà-
áîòêè ðàçíîãî ðîäà ñòèìóëîâ è ïðèâèëåãèé äëÿ ÷àñòíîãî
áèçíåñà.

Âòîðîé âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî ãîñóäàðñòâî äîëæíî
äàòü ñîáñòâåííèêàì êàïèòàëîâ âîçìîæíîñòü ïîëíîöåííî
îöåíèâàòü âñå âûãîäû è âñå ðèñêè îò ñâîåé äåÿòåëüíîñ-
òè. Èíà÷å ãîâîðÿ - îáåñïå÷èòü íîðìàëüíóþ áàçó äëÿ ðàñ-
÷åòîâ ýôôåêòèâíîñòè ëþáûõ áèçíåñ-ïðîåêòîâ (à äëÿ
ñîáñòâåííèêà êàïèòàëà ëþáîå âëîæåíèå ñðåäñòâ â ëþáóþ
ïðîèçâîäèòåëüíóþ äåÿòåëüíîñòü - ýòî è åñòü êàæäûé ðàç
íîâûé áèçíåñ-ïðîåêò).

À äëÿ ýòîãî ñëåäóåò ïðåêðàòèòü âñÿêîãî ðîäà ýêñïåðè-
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ìåíòû ñ äåíüãàìè, âîîáùå ïîëîæèòü êîíåö âñÿêèì èãðàì
"â äåíüãè".

È åñëè îáðàòèòüñÿ ê èñòîðèè, òî â íåé ìû íå íàéäåì íè
îäíîãî ïðèìåðà, êîãäà áû êàêîå-òî ãîñóäàðñòâî ìîãëî áû
âûéòè íà ïóòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â óñëîâèÿõ âû-
ñîêîé èíôëÿöèè, âîîáùå - ïðè ñîõðàíåíèè çàòðóäíåíèé â
ðàñ÷åòàõ è ïðè íåóñòîé÷èâîñòè êóðñà íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû.

Çäåñü íå íàäî îñîáî ãàäàòü.
Ïðîãðàììà-ìèíèìóì - ãàðàíòèðîâàííî óäåðæèâàòü

òåìïû èíôëÿöèè â ïðåäåëàõ 2 % - 3 % â ãîä.

Ïðîãðàììà-ìàêñèìóì - ïåðåéòè ê íóëåâîé èíôëÿöèè,
ïðè êîòîðîé ïðîäóêöèÿ íàèáîëåå âûñîêîïðîèçâîäèòåëü-
íûõ ïðåäïðèÿòèé è îòðàñëåé ýêîíîìèêè áóäåò ïîñòîÿííî
ïàäàòü â öåíå.

À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, îáåñïå÷èò ýòèì ïðåäïðèÿòèÿì
è îòðàñëÿì ýêîíîìèêè âûñîêî-êîíêóðåíòíûå ïîçèöèè
êàê âíóòðè ñòðàíû (ðåàëüíîå ðåøåíèå ïðîáëåìû èìïîðò-
çàìåùåíèÿ!), òàê è íà ìèðîâîì ðûíêå.

È òðåòèé âûâîä - îáåñïå÷åíèå ìèíèìàëüíî íåîáõîäè-
ìûõ óñëîâèé äëÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà êàïè-
òàëîâ ñî ñòîðîíû íàëîãîâîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.

Çäåñü òàêæå íè÷åãî íå íàäî ïðèäóìûâàòü. Åñëè ó÷åñòü
îïûò äðóãèõ ñòðàí, òî ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìûå ìåðû
äîëæíû áûòü ñëåäóþùèå: à) óõîä îò ìíîãîêàíàëüíîñòè
íàëîãîîáëîæåíèÿ áèçíåñà; á) ñíèæåíèå ñòàâîê íàëîãîâ
äî óðîâíÿ, íå ïðåïÿòñòâóþùåãî íîðìàëüíîìó âîñïðîèç-
âîäñòâó êàïèòàëîâ, âëîæåííûõ â ïðîèçâîäèòåëüíóþ ñôå-
ðó ýêîíîìèêè; â) îáåñïå÷åíèå íàëîãîâûõ ñòèìóëîâ äëÿ
âëîæåíèé â ìîäåðíèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà, â èííîâàöèîí-

íóþ äåÿòåëüíîñòü.

Çà ïðèìåð ìîæíî âçÿòü ÑØÀ, ãäå äëÿ áèçíåñà åñòü
òîëüêî îäèí íàëîã - íàëîã íà ÷èñòóþ ïðèáûëü.

Â ñëó÷àå ïðèìåíåíèÿ ðàçíûõ íàëîãîâ ñîâîêóïíàÿ
ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ äëÿ áèçíåñà íå äîëæíà ïðåâû-
øàòü 30 % îò ÷èñòîé ïðèáûëè, à îáùåå ôèñêàëüíîå áðå-
ìÿ ãîñóäàðñòâà, îöåíèâàåìîå êàê äîëÿ íàëîãîâ â ÂÂÏ,
äîëæíî óäåðæèâàòüñÿ â ïðåäåëàõ 25 % - 28 %.

È, íàêîíåö, äîïîëíèòåëüíûå âëîæåíèÿ ñîáñòâåííèêîâ
êàïèòàëîâ íà öåëè ìîäåðíèçàöèè  ïðîèçâîäñòâà, ñîçäà-
íèÿ íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò è íà âíåäðåíèå íîâûõ òåõíîëîãèé
äîëæíû ñîîòâåòñòâåííî ñîêðàùàòü èõ íàëîãîâûå ïëàòå-
æè - ïîñðåäñòâîì ïðèìåíåíèÿ "íàëîãîâûõ êðåäèòîâ", îò
êîòîðûõ ó íàñ â ÍÊ ÐÔ ïîïàëî òîëüêî èõ íàçâàíèå, íî íå
ñóùíîñòü.

Ïðè ýòîì â Ýñòîíèè, íàïðèìåð, ïîøëè åùå äàëüøå: ó
íèõ íàëîãîì ïî ñòàâêå â 20 % îáëàãàþòñÿ òîëüêî äîõîäû,
âûâîäèìûå  èç ïðåäïðèÿòèÿ åãî ñîáñòâåííèêàìè. Åñëè
ñîáñòâåííèêè âîçäåðæèâàþòñÿ îò âûâîäà ñðåäñòâ èç
ïðåäïðèÿòèÿ (íàïðèìåð, íà öåëè ñâîåãî ëè÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ), òî îíè âîîáùå íå ïëàòÿò íèêàêèõ íàëîãîâ!

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷è âûâîäà ñòðàíû
èç êðèçèñà íàäî, ïðåæäå âñåãî, âåðíóòü ïðåäïðèíèìàòå-
ëþ åãî çàêîííîå ìåñòî â íàøåé ýêîíîìèêå, à òàêæå îáðà-
òèòü íà åãî íóæíû è èíòåðåñû "ëèöî" ãëîáàëüíîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé è íàëîãîâîé ïîëèòèêè. À êëþ÷åâûì çâåíîì
ýòîé ïîëèòèêè äîëæíî ñòàòü îáåñïå÷åíèå âñåõ íåîáõîäè-
ìûõ óñëîâèé äëÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà - â
ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå - ÷àñòíîãî êàïèòàëà. À ýòî, â
ñâîþ î÷åðåäü, ïîçâîëèò óìåíüøèòü íàãðóçêó ïî ñîîòâåò-
ñòâóþùèì ñòàòüÿì áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà.
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