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Э
êîíîìè÷åñêèé øîê - ïîëèïðåäìåòíîå ÿâëåíèå,
ñóùíîñòíî îòðàæàåìîå, ãëàâíûì îáðàçîì, îòíî-
ñèòåëüíî íàëè÷èÿ è çíà÷èìîñòè ïîñëåäñòâèé äëÿ

ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ïðè îòñóòñòâèè êàêèõ ëèáî îãðà-
íè÷åíèé â õàðàêòåðå ïðè÷èí èëè ñðåäû ïðîèñõîæäåíèÿ. Â
ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ïîäîáíàÿ ñðåäà,
ñêîðåå âñåãî, áóäåò îòíåñåíà ê ýêîíîìè÷åñêèì îòíîøå-
íèÿì, íå ïðèíàäëåæà ê íåé íåïîñðåäñòâåííî.

Òàê, ýêîíîìè÷åñêèå øîêè, èëè "øîêè çíà÷èìûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèé" (êðèòåðèé çíà÷èìîñòè ÷åòêî íå
îïðåäåëåí) ëèøåíû åäèíîé ïðèðîäû ïðîèñõîæäåíèÿ. Òà-
êèì îáðàçîì, äèíàìèêó èõ ïðîèñõîæäåíèÿ ìîæíî ïðî-
ñëåäèòü ëèøü â ÷àñòíîì, åäèíè÷íîì, ïîðÿäêå, â òî âðåìÿ,
êàê íà ìàêðîóðîâíå îíà ïðèîáðåòàåò, äî èçâåñòíîé ñòå-
ïåíè, ñëó÷àéíûé õàðàêòåð.

Íàïðèìåð, åñëè ýêîíîìè÷åñêèé øîê îòíîñèòüñÿ ê
ïðîãðåññó ïðîäóêòèâíûõ ñèë, òî ìíîæåñòâî òàêèõ øîêîâ
íà îïðåäåëåííîì âðåìåííîì ïðîìåæóòêå äîëæíî îáðà-
çîâàòü ýêñïîíåíòó. Åñëè áû ðå÷ü øëà îá ýêîíîìè÷åñêèõ
øîêàõ, ñòàâøèõ ñëåäñòâèåì ïðèðîäíûõ áèîýâîëþöèé, òî
èõ ñîâîêóïíîñòü îïèñûâàëàñü áû "ïîâòîðÿþùåéñÿ öèê-
ëîèäîé áèîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ" [1].

Íàêîíåö, åñëè ðå÷ü èäåò îá ýêîíîìè÷åñêèõ øîêàõ ïî-
âåäåí÷åñêîãî õàðàêòåðà, òî èìååì äåëî ñ øîêàìè, óñëîâ-

íî ãîâîðÿ, âòîðîãî ïîðÿäêà, òàê êàê ïîâåäåíèå ýêîíîìè-
÷åñêîãî ñóáúåêòà âûçâàíî, êàê ïðàâèëî, ïðåäûäóùèìè
ñîöèî-ýêîíîìè÷åñêèìè èëè ïðèðîäíûìè èçìåíåíèÿìè.
Òàêèì îáðàçîì, ðàññìàòðèâàÿ æèçíåäåÿòåëüíîñòü ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèñòåìû â îïðåäåëåííîì âðåìåííîì ïðîìå-
æóòêå, ñòàëêèâàåìñÿ ñ ïðîáëåìîé ïîëèâàðèàíòíîé ïðè-
ðîäû ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ. Ñîîòâåòñòâåííî, åñëè îíè
ñïîñîáíû ìîäèôèöèðîâàòü óñëîâíî öèêëè÷åñêîå ýêîíî-
ìè÷åñêîå ðàçëè÷èå, òî, äî îïðåäåëåííîé ñòåïåíè, ëèøü
õàîòè÷íî è ñëó÷àéíî. Â ðåçóëüòàòå, ïîëó÷àåì äèíàìèêó
ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ, âîçíèêàþùóþ âðåìÿ îò âðåìåíè â
âèäå òîë÷êîâ - îòäåëüíûõ îòêëîíåíèé ïåðåìåííûõ îò ðå-
ôåðåíòíîãî (êîíòðîëüíîãî) óðîâíÿ.

Ïðàêòèêà ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé ïîáóæäàåò ýêîíî-
ìè÷åñêóþ òåîðèþ âñå áîëüøå âíèìàíèÿ óäåëÿòü ïðîáëå-
ìå ýêîíîìè÷åñêèõ êîëåáàíèé èëè ôëóêòóàöèé, íåïðåìåí-
íîé ñîñòàâëÿþùåé êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ ýêîíîìè÷å-
ñêèõ øîêîâ, èõ ïðèðîäû, õàðàêòåðà ðàñïðîñòðàíåíèÿ è
ñïîñîáîâ ñìÿã÷åíèÿ íåïîñðåäñòâåííûõ ïîñëåäñòâèé äëÿ
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû. Â óñëîâèÿõ ïðîãðåñ-
ñèðóþùåé íåîïðåäåëåííîñòè äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ êà-
ïèòàëèñòè÷åñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì, ðîëü è ìåñòî
ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ÷åòêî íå îïðåäåëåíî. Áîëåå òîãî,
î÷åâèäíî, ÷òî îíè èìåþò ñêëîííîñòü âîçíèêàòü êàê íà
îáúåêòèâíûõ ðûíî÷íûõ, òàê è íà ñóáúåêòèâíûõ, èëè èñ-
êóññòâåííûõ, îñíîâàíèÿõ íà ìèêðî-, ìåçî- è ìàêðîýêî-
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Àííîòàöèÿ
Â äàííîé ñòàòüå ñäåëàí êðàòêèé òåîðåòè÷åñêèé îáçîð ýêîíîìè÷åñêèõ
øîêîâ, êàê âðåìåííûõ, òàê  è ïåðìàíåíòíûõ, ñëåäóÿ ïðèíöèïàì êàòå-
ãîðèàëüíîãî äåòåðìèíèçìà. Îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ àñïåêòàì
âçàèìîñâÿçè ñîâîêóïíûõ øîêîâ ïðåäëîæåíèÿ, ñïðîñà è ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè ñ ïðîáëåìîé âîëíîîáðàçíûõ êîëåáàíèé â ýêîíîìèêå,
ïðåäñòàâëåííîé ãðàôè÷åñêè. Êðîìå òîãî, øèðîêî ïðåäñòàâëåííûé
ýìïèðè÷åñêèé ìàòåðèàë äàåò âîçìîæíîñòü îöåíèòü çíà÷èìîñòü ïðîá-
ëåìû ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ â êîíòåêñòå äåéñòâóþùåé ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîé ïàðàäèãìû ðàçâèòûõ ýêîíîìèê.
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íîìè÷åñêîì óðîâíÿõ.
Áëàãîäàðÿ ñâîåé ïðèðîäå, ýêîíîìè÷åñêèå øîêè ÿâëÿ-

þòñÿ ñëàáî ïðåäóãàäûâàåìûì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êèì ÿâëåíèåì, àêòóàëüíîñòü êîòîðîãî âîçðàñòàåò âìåñòå
ñ óñêîðåíèåì ðåàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, èí-
ôîðìàöèîííûì ïðîãðåññîì, ïðèìàòîì êðåäèòíî-ôèíàí-
ñîâûõ ñòðóêòóð è ðàñïðîñòðàíåíèåì ïðåöåäåíòîâ íåðû-
íî÷íûõ ìåõàíèçìîâ àäìèíèñòðàòèâíîãî ïðèíÿòèÿ óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ ðåøåíèé (àìåðèêàíñêàÿ, åâðîïåéñêàÿ, îòå÷å-
ñòâåííàÿ ïðàêòèêè), âî ìíîãîì "óñîâåðøåíñòâîâàííûõ è
äèôôåðåíöèðîâàííûõ" îòíîñèòåëüíî êëàññè÷åñêèõ
êåéíñèàíñêèõ ïðåäñòàâëåíèé. Òàê, ïîñòêðèçèñíûå ñîáû-
òèÿ (2009-2012) âî ìíîãîì ñâèäåòåëüñòâóþò â ïîëüçó
íåêîé ãèïåðáîëèçàöèè èäåè ôîðìèðîâàíèÿ è ïîääåðæà-
íèÿ, òàê íàçûâàåìîãî, ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà (ïðîãðàììû
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ ÔÐÑ (QE1, QE2, QE3)), ðóêî-
âîäñòâóÿñü ìåõàíèçìàìè ïðîöåíòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ñòîèìîñòè äåíåã, íàêàïëèâàÿ, ïðè ýòîì, äîëãîâîå áðåìÿ è
óâåëè÷èâàÿ ôèêòèâíóþ ñòîèìîñòü ðåàëüíûõ è ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ; ðåçóëüòàò - ïîÿâëåíèå "ëèêâèäíîé ëîâóøêè"
(ñì.- êîììåíòàðèè Ï.Êðóãìàíà [2], àêòóàëèçàöèÿ èäåé
Ñ.Ãåçåëÿ [3], òåîðåòè÷åñêèå ïîïûòêè ââåäåíèÿ îòðèöà-
òåëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê [4] è ò.ä).

Ñèíåðãåòè÷åñêèé ýôôåêò îò âûøåïðèâåäåííûõ îñî-
áåííîñòåé êàêîé-ëèáî ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû íåìèíóåìî èìååò ñâîèì ïîñëåäñòâèåì ðàñïðî-
ñòðàíåíèå, òàê íàçûâàåìûõ, ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ, êîòî-
ðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, âîçíèêàþò â ðàçíîîáðàçíûõ ïëîñ-
êîñòÿõ òàêîé ñèñòåìû îòíîøåíèé.

Ñëåäîâàòåëüíî, ýêîíîìè÷åñêèå øîêè âîçíèêàþò êàê
èç ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà óðàâíîâåøèâàíèÿ ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ,  òàê è èç áîëåå ñëîæíîé ñðåäû ýêîíîìè÷å-
ñêîé ïîëèòèêè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèì øîêîì
ìîæíî ñ÷èòàòü, íàïðèìåð, ñòðåìèòåëüíîå ïàäåíèå ìèðî-
âîãî óðîâíÿ íåôòÿíûõ öåí, ëèáî èçìåíåíèå èíôëÿöèîí-
íûõ îæèäàíèé íàñåëåíèÿ, ëèáî î÷åðåäíîé çàïóñê ïîëèòè-
êè êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ è ò.ä. Êðîìå òîãî, íåñèñ-
òåìíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ óñóãóáëÿåòñÿ íåâîçìîæ-
íîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû âåñüìà ÷åòêî îïðåäå-
ëèòü èõ ïîñëåäñòâèÿ: ìàñøòàáû ðàñïðîñòðàíåíèÿ, ñèëó
ïîðàæåíèÿ, óíèêàëüíûå îñîáåííîñòè ïðîòåêàíèÿ â çàâè-
ñèìîñòè îò êîíêðåòíûõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèé.

Ñâÿçûâàÿ ïðîáëåìó ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ñ ôëóêòóà-
öèÿìè èëè ýêîíîìè÷åñêèìè êîëåáàíèÿìè (ìû ñ îñòîðîæ-
íîñòüþ èñïîëüçóåì êàòåãîðèþ "ýêîíîìè÷åñêèé öèêë"),
âîçíèêàåò äâîéñòâåííîå îòíîøåíèå: øîê - ôëóêòóàöèÿ è
ôëóêòóàöèÿ - øîê. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, îçíà÷àåò, ÷òî
ýêîíîìè÷åñêèå øîêè ìîãóò, êàê ñàìè èíèöèèðîâàòü (íà-
èáîëåå ñèëüíûå øîêè), èëè ñïîñîáñòâîâàòü, âîëíîîáðàç-
íîé äèíàìèêå ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, òàê è
áûòü ðåçóëüòàòîì ýêîíîìè÷åñêèõ êîëåáàíèé ïðåäûäóùèõ
ïåðèîäîâ, ñîçäàâàÿ, â èòîãå, çàìêíóòóþ ñèñòåìó âîëíî-
îáðàçíûõ èçìåíåíèé ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. 

Èçó÷àÿ ýêîíîìè÷åñêèå øîêè, íåèçáåæíî  âîçíèêàåò

âîïðîñ: êàêèå èç íèõ ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå âëèÿòåëüíûìè è
êàê ïîäîáíîå âëèÿíèå îöåíèòü? Ñêàæåì, ìîæíî ëè ñ÷è-
òàòü, ÷òî íàèáîëüøåå ïîðàæåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå
ìîãóò íàíåñòè èíôîðìàöèîííûå è ñûðüåâûå øîêè, îïè-
ðàÿñü íà òîò ôàêò, ÷òî íàèáîëåå êàïèòàëèçèðîâàííûìè
ÒÍÊ ìèðà ÿâëÿþòñÿ Apple è Exxon Mobil, çà êîòîðûìè ïî
äàííûì FT Global 500 June 2012 [5] èäóò PetroChina è
Microsoft?  Îòâåò íåãàòèâíûé. Èëè, ìîæíî ëè, áàçèðóÿñü
íà îñîáåííîñòÿõ ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé,
óòâåðæäàòü, ÷òî íàèáîëåå âëèÿòåëüíûìè ÿâëÿþòñÿ ôîí-
äîâûå øîêè? Îòâåò òàêæå íåãàòèâíûé. Â öåëîì, ëþáîé
âèä ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ìîæåò ïðèíèìàòü ïðîèçâîëü-
íîå ìåñòî â äèàïàçîíå âëèÿòåëüíîñòè è çíà÷èìîñòè â çà-
âèñèìîñòè îò êîíêðåòíîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñè-
ñòåìû â êîíêðåòíûé ïåðèîä âðåìåíè ñ ó÷åòîì ìíîæåñòâà
âòîðè÷íûõ ôàêòîðîâ, îáðàçîâûâàÿ, òàêèì îáðàçîì, êðóã
îòíîøåíèé, ïîñëåäñòâèÿ è ïåðñïåêòèâû êîòîðûõ ïðåäâà-
ðèòåëüíî ìîæíî îöåíèòü ëèøü ñ íåâûñîêîé âåðîÿòíîñ-
òüþ.

Îòìåòèì, ÷òî íå ñòîèò îòîæäåñòâëÿòü, ëèáî ïðÿìî àñ-
ñîöèèðîâàòü âîïðîñ ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ñ èçâåñòíîé
ôðèäìåíîâñêîé "øîêîâîé äîêòðèíîé". Êàê óêàçûâàåò
Íàîìè Êëÿéí â ðàáîòå "Øîêîâàÿ äîêòðèíà" (2007 ã.) [6],
ïîäîáíûé ñâîä ïðàâèë äëÿ ñîâðåìåííîé ãèïåðìîáèëüíîé
ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè îòðàæàåò "êëþ÷åâîé òàêòè÷åñêèé
ïîñòóëàò êàïèòàëèçìà": "òîëüêî êðèçèñ - ðåàëüíûé ëèáî
óñëîâíûé - ïðèâîäèò ê íàñòîÿùèì èçìåíåíèÿì" [6], ñëå-
äîâàòåëüíî, ïðîïàãàíäèðóÿ ïîèñê "âîçìîæíîñòåé" íå-
îæèäàííîãî è, æåëàòåëüíî, ìàñøòàáíîãî ñîöèàëüíî-ýêî-
íîìè÷åñêîãî èëè ïðèðîäíîãî ñòðåññà. Ïîäîáíûå ïðèìå-
ðû ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ÷àñòíûé ïðèìåð ýêîíîìè-
÷åñêèõ øîêîâ, îäíàêî âåñüìà îãðàíè÷åíî.

Åùå îäíèì âîïðîñîì ÿâëÿåòñÿ ìåðà ïðîíèêíîâåíèÿ,
à, ñëåäîâàòåëüíî, ñèëà ðàñïðîñòðàíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
øîêà â ñèñòåìå. Òàê, ñêàæåì, ìåðà ïîðàæåíèÿ ðåàëüíîãî
ñåêòîðà âñëåäñòâèå íàñòóïëåíèÿ ôèíàíñîâûõ øîêîâ ìî-
æåò çíà÷èòåëüíî âàðüèðîâàòü â çàâèñèìîñòè îò ïðåâàëè-
ðóþùåãî èñòî÷íèêà æèçíåäåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâîãî
ðûíêà, à òàêæå, ñêàæåì, îò ñòåïåíè ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñòðàíû-ÿäðà â ïîëüçó, òàê
íàçûâàåìîé, ïåðèôåðèè, à, ñëåäîâàòåëüíî, ñòåïåíè èì-
ïîðòîçàâèñèìîñòè ñòðàíû è ïðîìûøëåííîé ñòðóêòóðû
ýêîíîìèêè ÿê òàêîâîé. Îïèðàÿñü íà èññëåäîâàíèÿ Ì.Õà-
çèíà, çàìåòèì, ÷òî äàííàÿ ïðîáëåìà êàñàåòñÿ, â òîì ÷èñ-
ëå, íàèáîëåå ðàçâèòûõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ýêîíîìèê. Â
ñâîþ î÷åðåäü, "îáñëóæèâàþùèå" èíäóñòðèàëüíûå çîíû,
âûíåñåííûå çà ãðàíèöû òåððèòîðèè ïðåâàëèðóþùåãî ïî-
òðåáëåíèÿ, òàêæå íàõîäÿòñÿ ïîä äàâëåíèåì ñìåæíûõ è
êà÷åñòâåííî íîâûõ, ãëîáàëüíûõ è ëîêàëüíûõ âëèÿíèé è,
íàêîíåö, ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñòåïåíü
âëèÿòåëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ìîæíî îïðåäåëèòü
çà íåêèì óñëîâíûì (à, áûòü ìîæåò, è êîëè÷åñòâåííûì)
"êîýôôèöèåíòîì ïðîíèêíîâåíèÿ" â ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêóþ ñðåäó.

Ïðîáëåìà ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ÿâëÿåòñÿ áîëåå ìàñ-
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øòàáíîé íåæåëè ìîæåò ïîêàçàòüñÿ ïðè ïîâåðõíîñòíîì
àíàëèçå. Íà îñíîâå ýìïèðèêî-èíäóêòèâíûõ èññëåäîâà-
íèé â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè èçó÷àåòñÿ ðÿä ýêîíîìè÷åñ-
êèõ øîêîâ, êëàññèôèêàöèÿ êîòîðûõ âûçûâàåò îïðåäå-
ëåííûå ìåòîäîëîãè÷åñêèå òðóäíîñòè. Ïðåíåáðåãàÿ ïðèí-
öèïîì ñîïîñòàâèìîñòè ïîíÿòèé ïî ýêîíîìè÷åñêîìó
ñìûñëó, ìîæíî ïåðå÷èñëèòü òàêèå âèäû ýêîíîìè÷åñêèõ
øîêîâ, êàê: øîêè ñïðîñà, ïðåäëîæåíèÿ, ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, ôèíàíñîâûå, ìîíåòàðíûå (äåíåæíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ), öåí àêòèâîâ, ïðîöåíòíûå, êðåäèòíûå, áàíêîâñêèå,
äîëãîâûå, íàëîãîâûå (ôèñêàëüíûå), ïëàòåæíûå, íåôòÿ-
íûå (è äðóãèå ñûðüåâûå), ëèêâèäíîñòè, ôîíäîâûå è äð.
Îäíàêî, èçó÷åíèå øîêîâ òàêèì ñïîñîáîì ÿâëÿåòñÿ íåäî-
ïóñòèìûì, õîòü è âñòðå÷àåòñÿ â íåêîòîðûõ ëèòåðàòóðíûõ
èñòî÷íèêàõ.

×òîáû èçáåæàòü ìåòîäîëîãè÷åñêèõ îøèáîê, îòòîëê-
íåìñÿ îò òåîðèè ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ è âçãëÿäîâ äâóõ
îñíîâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ øêîë ÕÕ ñò. - êåéíñèàíñêîé (â
òîì ÷èñëå è åå ìîäèôèêàöèè â âèäå íåîêåéíñèàíñòâà) è
ìîíåòàðèñòñêîé (â ÷àñòíîñòè, êàê ïîñëåäîâàòåëåé íåîê-
ëàññè÷åñêîãî íàïðàâëåíèÿ), êîòîðûå ñ ðàçíûõ ïîçèöèé
èçó÷àëè îäíè è òå æå ýêîíîìè÷åñêèå ÿâëåíèÿ è ïðîöåññû. 

Èòàê, èçó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ íàõîäèò îòðà-
æåíèå â èññëåäîâàíèè êîëåáàíèé äåëîâîé àêòèâíîñòè -
òåîðèè ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ. Ðàíåå óêàçûâàëîñü íà çà-
ìåòíóþ íåîïðåäåëåííîñòü êàòåãîðèàëüíîãî àïïàðàòà â
ñôåðå èçó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ êîëåáàíèé. Òàê, ñîãëàñíî
ïðåæíèì âûâîäàì, ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü îòñóòñòâèå ñòðî-
ãîñòè â ôîðìóëèðîâêå ïîíÿòèé öèêëà è öèêëè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ, à òàêæå íåîáõîäèìîñòü, â äàëüíåéøåì, ôîêó-
ñèðîâàòüñÿ íà àíàëèçå ýêîíîìè÷åñêèõ êîëåáàíèé êàê òà-
êîâûõ ïðè îòñóòñòâèè íåïîñðåäñòâåííî öèêëè÷åñêèõ
ñâîéñòâ.

Äåéñòâèòåëüíî, ïðè ìîäåëèðîâàíèè øîêîâîãî ïîâå-
äåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïåðåìåííûõ ñëåäóåò àíàëè-
çèðîâàòü äâà òèïà ñâîéñòâà: 1) ïîâåäåíèå ìîäåëè â îòâåò
íà âðåìåííûé íåîæèäàííûé øîê äî âîçâðàùåíèÿ ýêîíî-
ìèêè â ïåðâè÷íîå ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå; 2) îòâåòíûå
ðåàêöèè ìîäåëè íà ïåðìàíåíòíûå øîêè, íàðóøàþùèå
ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå (â äàííîì ñëó÷àå èññëåäóåòñÿ
êàê ïðèðîäà íîâîãî ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ, òàê è ïåðå-
õîä ê íåìó). Áîëüøèíñòâî øîêîâ, ñ êîòîðûìè ïðèõîäèòñÿ
èìåòü äåëî ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè, âîçíèêàþò ïî ýêçîãåí-
íûì ïðè÷èíàì, êîòîðûå âëèÿþò íà êðàòêîñðî÷íóþ è
ñðåäíåñðî÷íóþ äèíàìèêó ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ [7].
Çàòî, ïåðìàíåíòíûå øîêè, èçìåíÿþùèå ðàâíîâåñíîå ñî-
ñòîÿíèå ìîäåëè, õàðàêòåðèçóþòñÿ êàê êîìïëåêñíûå, ïî
ñðàâíåíèþ ñ âðåìåííûìè øîêàìè, è, òàêèì îáðàçîì,
ïðåäîñòàâëÿþò áîëüøå èíôîðìàöèè î  ïîâåäåíèè ìîäå-
ëè.

Ïðè÷åì, ñïðàâåäëèâî ñ÷èòàòü, ÷òî êåéíñèàíöû èçáðà-
ëè çà îñíîâó ñâîèõ èññëåäîâàíèé øîêè ñïðîñà, ïðèíèìàÿ
èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè êàê îñíîâíîé èñòî÷íèê èì-
ïóëüñîâ (øîêîâ), êîòîðûå âûçûâàþò óñèëåííóþ ðûíî÷íóþ

âîëàòèëüíîñòü. Ýòè ïîçèöèè, ïðåäëîæåííûå åùå
Äæ.Ì.Êåéíñîì, ðàçâèâàþòñÿ è ïî ñåãîäíÿøíèé äåíü. Â
÷àñòíîñòè, ñëåäóåò îáðàòèòüñÿ ê òðóäàì À.Áëàéíäåðà,
Ã.Ìåíêüþ, Äæ.Àêåðëîôà, êîòîðûå, îñòàâàÿñü íà ïðèíöè-
ïèàëüíûõ ïîçèöèÿõ êåéíñèàíñòâà, êîíöåíòðèðóþò óñèëèÿ
íà ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèÿõ. Ïðåäïîëàãàÿ, ÷òî ýêî-
íîìè÷åñêèé öèêë âîçíèêàåò ïîä äàâëåíèåì øîêîâ ñïðî-
ñà, ýòè ó÷åíèå æåëàþò îïðåäåëèòü, êàêèå èìåííî ôàêòî-
ðû ïðåïÿòñòâóþò áûñòðîé àäàïòàöèè ôèðì ê èçìåíåíèÿì
ñèòóàöèè è âîññòàíîâëåíèþ ðàâíîâåñèÿ [8].

Îäíàêî, èçìåíåíèÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèé ïðèâîäÿò ê íåîáõîäèìîñòè ïåðåñìîòðà ðàíåå èç-
áðàííûõ àðãóìåíòîâ. Òàê, ñîãëàñíî âûâîäàì Ñ.Ôèøåðà,
Î.Áëàíøàðäà è Ð.Øìàëåíçè, ñòàãôëÿöèîííûå òåíäåíöèè
70-80-õ ãîäîâ ñòàëè îáúåêòèâíîé ïðè÷èíîé äëÿ ïåðå-
ñìîòðà êåéíñèàíñêèõ ïîëîæåíèé. Â ÷àñòíîñòè, òîãäà ýêî-
íîìè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü áûëà îáúÿñíåíà ñåðèåé øî-
êîâ ïðåäëîæåíèÿ, èëè öåíîâûõ øîêîâ, êîòîðûå ñäâèíóëè
êðèâóþ Ôèëèïñà âïðàâî ââåðõ. Ñëåäîâàòåëüíî, ñ 30-õ
ãîäîâ è äî êîíöà 60-õ ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî èçìåíåíèÿ
îáúåìîâ âûïóñêà ïðîäóêöèè è öåí â ýêîíîìèêå âûçûâà-
þòñÿ ñìåùåíèÿìè êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà - èçìåíå-
íèÿìè äåíåæíîé è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè (âêëþ÷àÿ âîéíû
â êà÷åñòâå ôèñêàëüíûõ ýêñïàíñèé) è èíâåñòèöèîííîãî
ñïðîñà. Îäíàêî, ïðåäìåò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà
â 70-õ ãîäàõ ïðåäñòàâëÿëè ïðåèìóùåñòâåííî øîêè ïðåä-
ëîæåíèÿ [9].

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êàê èñòî÷-
íèêà ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ ñ îäíîé ñòîðîíû, è êàê ìåõà-
íèçìà èõ ïîãëîùåíèÿ è ñãëàæèâàíèÿ ñ äðóãîé, ýêîíîìè-
÷åñêèå øîêè âûñòóïàþò áàçîâûì îáúåêòîì èçó÷åíèÿ. Êàê
îòìå÷àë àâòîðèòåòíûé ñòîðîííèê ìîíåòàðíîé êîíöåïöèè
Ê.Áðóííåð, ñîãëàñíî êåéíñèàíñêèì âçãëÿäàì, ýêîíîìè-
÷åñêèå ïðîöåññû ñêëîííû ê øîêàì, à ýêîíîìè÷åñêàÿ ñè-
ñòåìà â öåëîì õàðàêòåðèçóåòñÿ íåñòàáèëüíîñòüþ. Ñïîñîá
ïðîòèâîñòîÿíèÿ ýòèì ÿâëåíèÿì - àêòèâíàÿ ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà. Ìîíåòàðèçì, íàïðîòèâ, èñõîäèò èç
òîãî, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû ñïîñîáíû àáñîðáèðî-
âàòü øîêè, à ýêîíîìèêà â öåëîì - ñòàáèëüíà.

Ïîãëîùåíèå øîêîâ ïðîÿâëÿåòñÿ ïî Ê.Áðóííåðó â íå-
ïîñðåäñòâåííîì âëèÿíèè ðîñòà äåíåæíîé ìàññû íà öåíû.
Ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êîëè÷åñòâà
äåíåã â îáîðîòå íå âëèÿåò íà ðåàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå
ïîêàçàòåëè. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ñóùåñòâóåò ïðèðîäíûé óðî-
âåíü ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûé íå ìîæåò áûòü ïðîèçâîëüíî
óâåëè÷åí ïóòåì óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïî
ìíåíèþ Ê.Áðóííåðà, â ìîíåòàðèñòñêîì àíàëèçå ïðèíè-
ìàþòñÿ âî âíèìàíèå íå òîëüêî óñòîé÷èâûå òåõíîëîãèè
ïðîèçâîäñòâà, íî òàêæå èíñòèòóöèîíàëüíàÿ îðãàíèçàöèÿ
è ñòðóêòóðà ïðàâ ñîáñòâåííîñòè. Ýòè îãðàíè÷åíèÿ ïðè-
çâàíû ïîä÷åðêíóòü òðóäíîñòè â ðåàëèçàöèè ñòðóêòóðíûõ
ñìåùåíèé, êîòîðûå ìîãëè áû ïðîèñõîäèòü ïîä âëèÿíèåì
óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû.

Ïîäîáíûå òåîðåòè÷åñêèå âûâîäû ó÷åíîãî ñëåäóåò
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ïðîàíàëèçèðîâàòü íà ïðèìåðå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè
2009-2012 ãîäîâ â ÑØÀ, à èìåííî øèðîêî èçâåñòíûå
Ìåðû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ (Quantity Easing
Policy). Äåéñòâèòåëüíî, ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàòèñòèêà
ïîêàçûâàåò, ÷òî ýôôåêòèâíîñòü ïîäîáíûõ ìåð óìåíüøà-
åòñÿ ñ êàæäûì ïîñëåäóþùèì äåíåæíûì âëèâàíèåì. Òàê,
ïåðâîå êîëè÷åñòâåííîå ñìÿã÷åíèå äàëî âîçìîæíîñòü
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåàáèëèòèðîâàòüñÿ, öåëüþ âòîðîãî
âëèâàíèÿ áûëî îæèâëåíèå ðûíêà è âîññòàíîâëåíèå óðîâ-
íÿ ñîâîêóïíîãî ïîòðåáëåíèÿ, òîãäà êàê çà äâà ãîäà "äåé-
ñòâèÿ" äàííîé ïðîãðàììû ïîêàçàòåëè áåçðàáîòèöû íà
ðûíêå òðóäà ÑØÀ ëèøü óõóäøèëèñü (àáñîëþòíûå ïîêà-
çàòåëè óìåíüøèëèñü, à íåçíà÷èòåëüíîå óëó÷øåíèå îòíî-
ñèòåëüíûõ ñòàëî âîçìîæíûì ëèøü èç-çà óâåëè÷åíèå
ìàññû "áåçíàäåæíî íåðàáîòàþùèõ àìåðèêàíöåâ", êîòî-
ðûå ïåðåñòàëè ïðåòåíäîâàòü íà ãîñóäàðñòâåííîå ïîñî-
áèå è íåèçáåæíî óñèëèâàþò ñîöèàëüíóþ íàïðÿæåííîñòü
â ñòðàíå). Âíåäðåíèå òðåòüåãî ýòàïà êîëè÷åñòâåííîãî
ñìÿã÷åíèÿ îñåíüþ 2012 ãîäà ïðåòåíäóåò íà âîññòàíîâ-
ëåíèå ïðîìûøëåííûõ ïîêàçàòåëåé è ðûíêà òðóäà (äåé-
ñòâóÿ ïàðàëëåëüíî ñ ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììîé Twist
[10] - ïåðåâûïóñêà êîðîòêèõ çàèìñòâîâàíèé â äîëãèå),
òîãäà êàê îïòèìèñòè÷åñêèé ïðîãíîç ýêñïåðòîâ çàêëþ÷à-
åòñÿ â íåéòðàëüíîì ýôôåêòå, à ðåàëüíûé - â îáåñöåíå-
íèè äîëëàðà, óñóãóáëåíèè ëèêâèäíîé ëîâóøêè (âîçìîæ-
íîñòè ïåðåõîäà íà áåñïðåöåäåíòíîå òàðãåòèðîâàíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, à èìåííî èõ îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ
ïî Treasures), íåîáõîäèìîñòè äåêîíñåðâàöèè íåôòÿíûõ è
ãàçîâûõ çàïàñîâ ÑØÀ, äàëüíåéøåå ñíèæåíèå ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòè (îáùåìèðîâîé òðåíä) è ò.ï.

Ñëåäóÿ ïðåäûäóùèì ìåòîäîëîãè÷åñêèì ïîèñêàì, ñëå-
äóåò çàìåòèòü, ÷òî ïðîáëåìà ïîãëîùåíèÿ ïîñëåäñòâèé
øîêîâ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìîé ìîæíî äîïîëíèòåëüíî
îòðàçèòü ïðè ïîìîùè ïîäõîäà íîâûõ êëàññèêîâ - "èäåè
íåìåäëåííîãî î÷èùåíèÿ ðûíêîâ" è ïðèíöèïà îïòèìèçà-
öèè â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå (è êàê ñëåäñòâèå -
êîíöåïöèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé). Ïðåäïîëàãàåòñÿ,
÷òî ñóáúåêòû, êîòîðûå ìàêñèìèçèðóþò ïîëåçíîñòü èëè
ïðèáûëü, áûñòðî ðåàãèðóþò íà ðàçíîîáðàçíûå "âíåøíèå
øîêè" è äîáèâàþòñÿ îïòèìàëüíîé äëÿ ñåáÿ ñèòóàöèè. Ýòî
è åñòü òà ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ðûíêè ðàñ÷èùåíû, à, ñëå-
äîâàòåëüíî, íàõîäÿòñÿ â ðàâíîâåñèè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ íî-
âûõ êëàññèêîâ, íåðàâíîâåñíîå ïîëîæåíèå ðûíêîâ íå ñî-
âìåñòèìî ñ îïòèìèçàöèåé ïîâåäåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ
ñóáúåêòîâ.

Òàêèì îáðàçîì, íà äàííûé ìîìåíò äîñòîâåðíî èçâå-
ñòíî, ÷òî ñóùåñòâóþò øîêè ñïðîñà, ïðåäëîæåíèÿ è ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, âêëþ÷àþò
âñå îñòàëüíûå. Êðîìå òîãî, êàæäûé èç ýêîíîìè÷åñêèõ
øîêîâ ìîæåò îòäåëüíî èçó÷àòüñÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîâå-
äåí÷åñêîé òåîðèè. Äëÿ îáîáùåíèÿ òàêîé ïîçèöèè ñëåäóåò
ñôîðìóëèðîâàòü äåôèíèöèè  äëÿ âûøå ïåðå÷èñëåííûõ
âèäîâ ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ.

Â êëàññè÷åñêîì ó÷åáíèêå ïî ìàêðîýêîíîìèêå
Ð.Äîðíáóøà è Ñ.Ôèøåðà óêàçàíî: "Øîêè ïðåäëîæåíèÿ -

ýòî íàðóøåíèÿ â ýêîíîìèêå, îñíîâíûì ñëåäñòâèåì êîòî-
ðûõ ÿâëÿåòñÿ ñìåùåíèå êðèâîé ïðåäëîæåíèÿ" [9]. Ãðà-
ôè÷åñêè øîê ïðåäëîæåíèÿ ìîæíî èçîáðàçèòü ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì (ñì. Ðèñ.1).

Íà ãðàôèêå íàáëþäàåì ñóììó íåãàòèâíûõ ïîñëåä-
ñòâèé â ðåçóëüòàòå òèïè÷íîãî øîêà ïðåäëîæåíèÿ, à
èìåííî ñìåùåíèå êðèâîé êðàòêîñðî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ
ââåðõ è âëåâî, ÷òî, ñëåäîâàòåëüíî, îçíà÷àåò ñîêðàùåíèå
íàöèîíàëüíîãî äîõîäà (îñü àáñöèññ) îò Y1 äî Y2 è ïîâû-
øåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí (îñü îðäèíàò) îò Ð1 äî Ð2. Òàê,
îáðàçóåòñÿ íîâàÿ òî÷êà ðàâíîâåñèÿ Å2.

Ïðåèìóùåñòâåííî ñâîè èññëåäîâàíèÿ ó÷åíèå îñíî-
âûâàëè íà ýìïèðè÷åñêèõ äàííûõ ïî íåôòÿíûì øîêàì
1973-1974, 1979-1980 ãîäîâ (êàê øîêîâ íåãàòèâíîãî
âëèÿíèÿ íà ýêîíîìèêó) è ïîçèòèâíûì ñìåùåíèÿì â ïðåä-
ëîæåíèè â ñåðåäèíå 80-õ ãîäîâ.

Øîêè ïðåäëîæåíèÿ îáóñëîâëåíû ðåçêèìè ñêà÷êàìè
öåí íà ðåñóðñû (öåíîâûå øîêè, íàïðèìåð íåôòÿíîé øîê),
ðàñïðîñòðàíåíèåì äåÿòåëüíîñòè ïðîôñîþçîâ, èçìåíå-
íèÿìè  â çàêîíîäàòåëüñòâå, çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì èçäåð-
æåê íà ýêîëîãèþ, ñòèõèéíûìè áåäñòâèÿìè, ïðèâîäÿùèìè
ê ïîòåðå ÷àñòè ðåñóðñîâ ýêîíîìèêè è âîçìîæíîìó
óìåíüøåíèþ ïîòåíöèàëà.

Ïðè ïîìîùè ìîäåëè AD-AS ìîæíî èëëþñòðèðîâàòü
âëèÿíèå øîêîâ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ íà ýêîíîìèêó, êàê ýòî áûëî ïîêàçàíî âûøå, à
òàêæå ïîñëåäñòâèÿ ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè ãîñóäàð-
ñòâà, íàïðàâëåííîé íà ñìÿã÷åíèå êîëåáàíèé, âûçâàííûõ
øîêàìè, à òàêæå âîññòàíîâëåíèå ðàâíîâåñíîãî îáúåìà
ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè íà ïðåæíåì óðîâíå.

Â ÷àñòíîñòè, èìïëåìåíòèðóÿ Ðèñ.1 â ñèñòåìó ãðàôèêîâ
Ðèñ.2, ëåãêî ïðîñëåäèòü åãî ñîâìåñòèìîñòü ñ âîëíîîá-
ðàçíûìè êîëåáàíèÿìè. Òàê, ïåðâûé ãðàôèê ïîâòîðÿåò
øîê ïðåäëîæåíèÿ ñî ñìåùåíèåì îò òî÷êè 1 ê òî÷êå 2

Äàëåå, äàííîå ñìåùåíèå ïðîåêòèðóåòñÿ íà ïðîèçâîä-
ñòâåííóþ ôóíêöèþ, ñèãíàëèçèðóÿ î ñîîòâåòñòâóþùåì

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹7- èþëü 2012 ã.6

Рис. 1. Шок совокупного предложения
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ñîêðàùåíèè â ïðåäëîæåíèè òðóäà â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìå, êîòîðàÿ èñïûòàëà çíà÷èòåëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé
øîê. Êðîìå òîãî, îïîñðåäóÿ ñâÿçü øîêà ïðè ïîìîùè ñî-
ðîêà ïÿòè ãðàäóñíîãî ëó÷à èìååì ïðîåêöèþ íà "ýêîíîìè-

÷åñêèé öèêë", à èìåííî ñòàäèþ ðåöåññèè, âûçâàííóþ íå-
ãàòèâíûì øîêîì (ñòàäèÿ îòìå÷åíà çàøòðèõîâàííîé çî-
íîé è ïåðåõîäîì îò òî÷êè 1 ê òî÷êå 2), çà ïåðâûé (t2 � t1)
ïåðèîä.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹7- èþëü 2012 ã. 7

Рис. 2. Взаимосвязь шока совокупного предложения и волнообразных колебаний в экономике

Â çàïàäíîé ëèòåðàòóðå øîêè ñïðîñà èäåíòèôèöèðó-
þòñÿ êàê íåîæèäàííûå ñîáûòèÿ, êîòîðûå âðåìåííî ïî-
âûøàþò èëè ñîêðàùàþò ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè. Íåçà-
âèñèìî îò òîãî, ÿâëÿåòñÿ ëè øîê ïîçèòèâíûì èëè íåãà-
òèâíûì, îí áóäåò âëèÿòü íà óðîâåíü öåí. Òàê, êîãäà ñïðîñ
íà òîâàðû âûøå, öåíû òàêæå èìåþò òåíäåíöèþ ê ðîñòó,
ñëåäóÿ èç ÷åãî, ïðîèçîéäåò ñìåùåíèå êðèâîé ñîâîêóïíî-
ãî ñïðîñà âïðàâî è ââåðõ è íàîáîðîò.

Äàííûé âèä øîêîâ ìîæåò ïîÿâëÿòüñÿ âñëåäñòâèå ñî-
êðàùåíèÿ èëè óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâ, ðàñøèðåíèå èëè ñó-
æåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, âîçðàñòàíèÿ èëè ñîêðà-
ùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ òðàò, óëó÷øåíèÿ èëè óõóäøåíèÿ
ðûíî÷íûõ îæèäàíèé è ò.ä. Íàïðèìåð, óìåíüøåíèå íàëî-
ãîâîãî äàâëåíèÿ ñîêðàùàåò äîëþ äåíåã, êîòîðóþ íàëîãî-
ïëàòåëüùèêè âûíóæäåíû ïåðåðàñïðåäåëèòü â ïîëüçó ãî-
ñóäàðñòâà, à òàêæå îñâîáîæäàåò îò îáÿçàòåëüñòâ ñðåä-
ñòâà äëÿ èíäèâèäóàëüíûõ òðàò. Ýòè äåíüãè â áóäóùåì èñ-
ïîëüçóþòñÿ äàííûì ñóáúåêòîì äëÿ ïîòðåáëåíèÿ òîâàðîâ
è óñëóã, ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, ïîâûøàåò èõ öåíó è âûçûâà-
åò èíôëÿöèîííûå òåíäåíöèè â ýêîíîìèêå.

Òàêèì îáðàçîì, âûÿâëåíî, ÷òî øîêè ñî ñòîðîíû ñïðî-
ñà âîçíèêàþò âñëåäñòâèå ðåçêîé ñìåíû ïðåäëîæåíèÿ äå-
íåã ëèáî ñêîðîñòè èõ îáðàùåíèÿ, êîëåáàíèé èíâåñòèöè-
îííîãî ñïðîñà, èçìåíåíèé â íàëîãîâîé ïîëèòèêå è ïîëè-
òèêå ãîñóäàðñòâåííûõ òðàò.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ðåàëèçàöèÿ òàêèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êèõ ðèñêîâ ïðèâåäåò ê îòâåòíûì (íåãàòèâíûì ëèáî ïîçè-
òèâíûì) èçìåíåíèÿì â óñòîÿâøèõñÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿ-
çÿõ, èììàíåíòíûõ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå.

Ãðàôè÷åñêîå èçîáðàæåíèå äëÿ øîêà ñïðîñà ïðåä-
ñòàâëåíî íà Ðèñ.3. Òàê, íàáëþäàåì íåãàòèâíûå ïîñëåä-
ñòâèÿ îò øîêà ñïðîñà, à èìåííî ñîêðàùåíèÿ ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà (îò AD1 äî AD2) íà îáåñöåíåííûå ôîíäîâûå áó-
ìàãè, ÷òî âûçûâàåò ñîêðàùåíèå âàëîâûõ äîõîäîâ ïîòðå-
áèòåëåé  (îò Y1 äî Y2) è, â òîì ÷èñëå, ñïðîñà íà èìïîðò.

Àíàëîãè÷íî ïðåäûäóùåìó ïðèìåðó, èìïëåìåíòèðóåì
Ðèñ.3 â ñèñòåìó ãðàôèêîâ Ðèñ.4, ãäå ëåãêî ïðîñëåäèòü ñî-
âìåñòèìîñòü øîêà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñ âîëíîîáðàçíû-
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Íàêîíåö, åùå îäíà ãðóïïà ýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ -
øîêè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Äàííàÿ ãðóïïà ýêîíîìè-
÷åñêèõ øîêîâ ÿâëÿåòñÿ ñïåöèôè÷åñêîé, òàê êàê ôàêòè÷å-
ñêè îíà ìîæåò äóáëèðîâàòü øîêè ñïðîñà ñ òîé ëèøü ðàç-
íèöåé, ÷òî àêöåíòèðóåò âíèìàíèå íà èíñòðóìåíòàõ ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèê, êîòîðûìè ìîãóò ðåãóëèðîâàòüñÿ ïî-
ñëåäñòâèÿ ðàñïðîñòðàíåíèÿ øîêîâ - àêêîìîäàöèîííàÿ
èëè ïðîòèâîøîêîâàÿ ïîëèòèêà.

ìè êîëåáàíèÿìè.

Èçîáðàæåíèå øîêà ñïðîñà ïðîåêòèðóåòñÿ íà ñîêðà-
ùåíèå ïîêàçàòåëÿ àãðåãèðîâàííîãî èíâåñòèðîâàíèÿ
(ñìåùåíèå ²1 äî ²2) è ïàðàëëåëüíûé ðîñò îáúåìîâ ñáåðå-
æåíèé è ñêëîííîñòè ê ñáåðåæåíèþ (S=Y-C=-C0+(1-
c’)*Y=-C0+s’*Y; s1’> s2’, óãîë íàêëîíà êðèâîé S2 - íåèç-
ìåííûé), â ðåçóëüòàòå ÷åãî íàáëþäàåì äâèæåíèå îò òî÷-
êè 1 ê òî÷êå 2. Êðîìå òîãî, èçîáðàæåíî ñîêðàùåíèå â ïî-
òðåáëåíèè â ðåçóëüòàòå óìåíüøåíèÿ âàëîâîãî äîõîäà. 

Ïîäûòîæèâàÿ, çàìåòèì, ÷òî ÷åòâåðòûé ãðàôèê îòðà-
æàåò êîððåëÿöèþ øîêà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñ ðåöåññèîí-
íîé ñòàäèåé ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹7- èþëü 2012 ã.8

Рис. 3. Шок совокупного спроса

Рис. 4. Взаимосвязь шока совокупного спроса и волнообразных колебаний в экономике

Ôóíäàìåíòàëüíîå èññëåäîâàíèå â äàííîì íàïðàâëå-
íèå ïðîâåäåíî ñïåöèàëèñòàìè ÌÂÔ À.Áýðãîì, Ô.Êýðà-
ìîì, Ä.Ëýêñòîíîì. Îíè ðàçðàáîòàëè ìîäåëü äëÿ îáîñíî-
âàíèÿ îïòèìàëüíûõ ñ ïîçèöèè ôîðìèðîâàíèÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ïðîòèâîøîêîâûõ ìåð ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà [11].

Äàííàÿ ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü ïðèçâàíà îïèñû-
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âàòü äåéñòâèÿ ìåõàíèçìà ìîíåòàðíîé òðàíñìèññèè â
ñëó÷àå, êîãäà óñëîâèÿ òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè, èíèöè-
èðîâàííîé îïðåäåëåííûì ýêîíîìè÷åñêèì øîêîì, òðåáó-
þò ýêñòðåìàëüíîãî èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè.

Òàê, ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ðàçðàáîòêà À.Áýðãà, Ô.Êýðà-
ìà, Ä.Ëýêñòîíà ïðîèçâåäåíà â êîíòåêñòå íåîêåéíñèàí-
ñêèõ ïðåäñòàâëåíèé î ðàâíîâåñíîì ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè
è ïî ôîðìå ÿâëÿþòñÿ ìîäåëüþ äèíàìè÷åñêîãî ñòîõàñòè-
÷åñêîãî îáùåãî ðàâíîâåñèÿ.

Ìîäåëü ïðåäïîëàãàåò ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ è ñëó-
÷àéíûå øîêîâûå êîëåáàíèÿ êàæäîé ýíäîãåííîé ïåðå-
ìåííîé.

Îäíèì èç ïðèìåðîâ øîêîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
ìîæåò áûòü ðàíåå óïîìèíàåìàÿ ïîëèòèêà êîëè÷åñòâåí-
íîãî ñìÿã÷åíèÿ, êàê âèä àêêîìîäàöèîííîé ïîëèòèêè, íà-
ïðàâëåííîé íà âûõîä èç ðåöåññèîííîé ñòàäèè, â óñëîâè-
ÿõ âûñîêîé ñòåïåíè ãëîáàëüíîé èíòåãðèðîâàííîñòè ðûí-
êîâ, áóäó÷è ïîäâèäîì ñòèìóëèðóþùåé (åêñïàíñèîííîé)
ïîëèòèêè, ïðèäàþùåé ýêîíîìèêå èìïóëüñû óñêîðåíèÿ*. 

Òàê, ïðîáëåìó ñòèìóëèðóþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè
êàê ýêîíîìè÷åñêîãî øîêà ìîæíî ïðîñëåäèòü íà ïðèìåðå
Âåëèêîáðèòàíèè, êîãäà  çà ïåðèîä ñ ìàðòà 2009 ïî ÿí-
âàðü 2012 áûëî êóïëåíî ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íà ñóììó
200 ìëðä. ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ, ÷òî ñîñòàâèëî îêîëî 14%
ãîäîâîãî ÂÂÏ ñòðàíû. Ïðè ýòîì, î÷åâèäíî, ÷òî ñèòóàöèÿ
ïðèáëèæåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ê íóëþ è íåâîçìîæíîñòü
äàëüíåéøåãî åå ñíèæåíèÿ íàøëè ñâîå îòðàæåíèå â òåî-
ðèè ìàêðîýêîíîìèêè êàê "ëîâóøêà ëèêâèäíîñòè", ïîñëó-
æèâøåé îñíîâîé äëÿ ãðàôèêà Ðèñ.5.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹7- èþëü 2012 ã. 9

* Речь идет о неортодоксальной монетарной политике (unconventional monetary

measures), при которой Центральный банк покупает финансовые активы с целью

увеличения денежного предложения, тогда как традиционно подобные шаги произ-

водятся с целью таргетирования процентных ставок. При этом, условием использо-

вания политики количественного смягчения является минимальная (приближенная

к нулю) краткосрочная процентная ставка, тогда как скупка и удорожание долго-

срочных финансовых активов с уменьшающейся доходностью (за счет увеличения

банковских резервов новой эмиссией), будут снижать долгосрочную процентную

ставку. Кроме того, данная политика может быть использована в случаях жесткого

таргетирования инфляции (либо дефляции) на заданном уровне (в заданных преде-

лах).

Рис. 5. Взаимосвязь шока экономической политики и волнообразных колебаний в экономике. Ловушка ликвидности
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Ïîëüçóÿñü äàííûì ãðàôèêîì, ìîæíî ïðîñëåäèòü
òðàíñìèññèþ ïîëèòèêè êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ,
ïðåäñòàâëåííóþ ðàçíûìè êàíàëàìè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
ïðîèçîéäóò èçìåíåíèÿ â ðàñõîäàõ (èëè ñîâîêóïíîì ñïðî-
ñå) è óðîâíå èíôëÿöèè è èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Íà
ãðàôèêå äàííàÿ ïðîáëåìà ïðåäñòàâëåíà ñìåùåíèåì
êðèâîé AD ââåðõ è âïðàâî, à òàêæå ñîîòâåòñòâóþùèì ðî-
ñòîì óðîâíÿ öåí (îò Ð1 äî Ð2).

Â ÷àñòíîñòè, ïåðâûå äâà ãðàôèêà äåìîíñòðèðóþò ëî-
âóøêó ëèêâèäíîñòè, êîãäà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ³ = const íà-
õîäèòüñÿ íà íåèçìåííî íèçêîì óðîâíå è íå çàâèñèò îò
óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ñëåäîâàòåëüíî,
ïðîåêòèðóåì ïðîèçâîëüíûé îáúåì äåíåæíûõ âëèâàíèé íà
ñìåùåíèå AD - øîê ñïðîñà, è íàáëþäàåì âîñõîäÿùóþ
ñòàäèþ äåëîâîãî öèêëà.

Òàê, ñêóïêà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ñðåäñòâàìè Öåíò-
ðàëüíîãî áàíêà äîëæíà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñïîñîáñòâî-
âàòü óâåëè÷åíèþ äåíåæíûõ âêëàäîâ, óâåëè÷åíèþ öåí àê-

òèâîâ, à òàêæå ñòèìóëèðîâàíèþ ðàñõîäîâ (÷åðåç óäåøåâ-
ëåíèå äîëãîâ) è ðîñòó áëàãîñîñòîÿíèÿ. Ïîëèòèêà êîëè÷å-
ñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ ìîæåò ñîâåðøàòü ìàñøòàáíîå ñòè-
ìóëèðóþùåå âëèÿíèå íà îæèäàíèÿ è áàíêîâñêóþ äîëãî-
âóþ ïîëèòèêó.

Ñëåäîâàòåëüíî, íàìè áûë ñîâåðøåí êîðîòêèé àíàëèç
øîêîâ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ïðåäëîæåíèÿ è ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè, à òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàíî íàëè÷èå íå-
ïîñðåäñòâåííîé ñâÿçè äàííûõ øîêîâ ñ âîëíîîáðàçíûì
äâèæåíèåì ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî, ïðèõîäèì ê âûâîäó,
÷òî äåéñòâóÿ â ïðåäåëàõ ãèïåðáîëèçèðîâàííîé êåéíñèàí-
ñêîé ïðîãðàììû, ìèðîâîé ýìèòåíò ðåçåðâíîé âàëþòíîé
ìàññû (ÑØÀ) íà äàííîì ðåöåññèîííîì ýòàïå ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ äåìîíñòðèðóåò íåãàòèâíûå ïðèçíàêè,
ðàíåå óêàçàííûå èìåííî ìîíåòàðèñòàìè, à èìåííî - íå-
ýôôåêòèâíîñòü íåîãðàíè÷åííîãî äåíåæíîãî ñòèìóëèðî-
âàíèÿ â ïîâûøåíèè ïðîìûøëåííîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè,
óìåíüøåíèè áåçðàáîòèöû è ðåãóëèðîâàíèè ôèêòèâíûõ
ïîòðåáèòåëüñêèõ íàñòðîåíèé.
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