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К
ëþ÷åâàÿ ðîëü òðàíñíàöèîíàëüíûõ êîðïîðàöèé â
ðàçâèòèè ñîâðåìåííîãî ãëîáàëèçèðóþùåãîñÿ
ìèðîâîãî õîçÿéñòâà íå âûçûâàåò ñîìíåíèé, à

ïðîáëåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ êîðïîðàöèé îò ìåæ-
äóíàðîäíîé äåÿòåëüíîñòè íå òîëüêî íå òåðÿþò ñâîåé àê-
òóàëüíîñòè, íî ïðèîáðåòàþò îñîáóþ îñòðîòó â ïåðèîäû
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðÿñåíèé, êîãäà æèçíåñïîñîáíîñòü
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîñ-
òüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ ïðÿìî è îïîñðå-
äîâàííî âëèÿåò íà ìåæäóíàðîäíóþ êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü ìíîãîíàöèîíàëüíîé ôèðìû, â ÷àñòíîñòè, íà ñïî-
ñîáíîñòü ìåñòíîé ôèðìû èëè îòðàñëè êîíêóðèðîâàòü ñ
èíîñòðàííûìè ôèðìàìè íà ìèðîâîì ðûíêå. Êðîìå òîãî,
îíà âëèÿåò è íà ñïîñîáíîñòü ñòðàíû ïîääåðæèâàòü ïîëî-
æèòåëüíûé èëè, ïî êðàéíåé ìåðå, óñòîé÷èâûé áàëàíñ
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ èëè ñïîñîáíîñòü ãîñóäàðñòâà
ïîääåðæèâàòü âûñîêèå ñòàíäàðòû æèçíè äëÿ ñâîåãî íà-
ñåëåíèÿ [1, ñ.143].

Ñòîðîííèêè ñíèæåíèÿ ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà
÷àñòî ñòðîÿò ñâîè àðãóìåíòû  íà òîì, ÷òî ñòàâêà íàëîãà â
ÑØÀ âûøå ïî ñðàâíåíèþ ñ îñòàëüíûì ìèðîì. Îíè òàêæå
óòâåðæäàþò, ÷òî ñîêðàùåíèå ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íà-
ëîãà áóäåò ñòèìóëèðîâàòü ïðèòîê èíâåñòèöèé â ÑØÀ, ÷òî
ïîçâîëèò ñîçäàòü äîïîëíèòåëüíûå ðàáî÷èå ìåñòà èëè
ðàñøèðèòü áàçó äîõîäà è ïîâûñèòü ïîñòóïëåíèÿ îò óïëà-
òû íàëîãà.

Àíàëèçèðóÿ óñëîâèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ áèçíåñà êîð-
ïîðàöèé â ëþáîé ñòðàíå, èõ âëèÿíèå è ïîñëåäñòâèÿ èçìå-

íåíèé, ñëåäóåò ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå äèíàìèêó âñåõ
âèäîâ ñòàâîê: ïðåäåëüíîé (çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåí-
íîé), ñðåäíåé ýôôåêòèâíîé è ïðåäåëüíîé ýôôåêòèâíîé
ñòàâêè.

Çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûå ñòàâêè âàæíåå â îï-
ðåäåëåíèè âëèÿíèÿ íàëîãîâîé íàãðóçêè íà âûñîêóþ ìî-
áèëüíîñòü èíâåñòèöèé, êîòîðûå çàðàáàòûâàþò ýêîíîìè-
÷åñêóþ ðåíòó êîíêðåòíûõ ôèðì [6]. Óñòàíîâëåííûå íàëî-
ãîâûå ñòàâêè òàêæå ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ïîäõîäÿùèìè ïðè
îïðåäåëåíèè îáúåìà íàëîãîâûõ ñòèìóëîâ äëÿ ïåðåìåùå-
íèÿ äîõîäîâ ìåæäó ñòðàíàìè ñ ðàçíûìè ñòàâêàìè êîðïî-
ðàòèâíîãî íàëîãà.

Ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ îòíîñèòåëüíîé âåëè-
÷èíîé, êîòîðàÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëåíèåì ñóììû óïëà-
÷åííûõ íàëîãîâ íà ïðèáûëü. Ó÷èòûâàÿ íàëîãîâûå ëüãîòû
è ñóáñèäèè, ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà ïîêàçûâàåò ñíèæåíèå
íàëîãà íà êàæäûé äîëëàð ïðèáûëè. Ñòðàíà ñ âûñîêîé
ñòàâêîé, íî óçêîé áàçîé íàëîãîîáëîæåíèÿ ìîæåò áûòü
ñðàâíèìà ñî ñòðàíîé, èìåþùåé íèçêèå íàëîãè è øèðî-
êóþ áàçó, åñëè îáå áóäóò èìåòü îäèíàêîâûå ýôôåêòèâíûå
ñòàâêè íàëîãà. Òàêèì îáðàçîì, ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà íà-
ëîãà, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäåëüíîé óñòàíîâëåííîé, áîëåå
ïðèãîäíà äëÿ îöåíêè ðåàëüíîé îòíîñèòåëüíîé íàëîãîâîé
íàãðóçêè íà èíâåñòèöèè. Ïðåäåëüíàÿ ýôôåêòèâíàÿ ñòàâ-
êà íàëîãà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñ ó÷åòîì ïðåäïîëàãàåìûõ ïðî-
åêòíûõ èíâåñòèöèé è îòðàæàåò ÷àñòü ïðèáûëè ê íàëîãî-
îáëîæåíèþ, âûïëà÷èâàåìóþ â âèäå íàëîãîâ.
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Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåí îáçîð êëþ÷åâûõ ïîëîæåíèé ñóùåñòâóþùèõ ïðî-
åêòîâ ðåôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà â ÑØÀ. Ñäåëàí âûâîä
î òîì, ÷òî â ïåðñïåêòèâå íàèáîëåå âåðîÿòíû ê ðåàëèçàöèè ïðåäëîæå-
íèÿ ïî óñòðàíåíèþ îòñðî÷êè ïî íàëîãîîáëîæåíèþ íå ðåïàòðèèðîâàí-
íûõ äîõîäîâ àìåðèêàíñêèõ ÒÍÊ è ïåðåõîä íà òåððèòîðèàëüíóþ ñèñòå-
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òîãî, ÷òî ñðåäíèå ýôôåêòèâíûå ñòàâêè, à çíà÷èò è çàêî-
íîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûå ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëî-
ãà, à íå ïðåäåëüíûå ýôôåêòèâíûå (êîòîðûå òàêæå çàâè-
ñÿò îò øèðèíû áàçû ÊÏ), ÿâëÿþòñÿ áîëåå âëèÿòåëüíûì
èíñòðóìåíòîì íàëîãîâîé ïîëèòèêè. [4].

Â ïîñëåäíèå ãîäû áîëüøèíñòâî ïðîìûøëåííî ðàçâè-
òûõ ñòðàí ñíèçèëè ñâîè ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî ïîäîõîä-
íîãî íàëîãà: â ñòðàíàõ ÎÝÑÐ çà ïåðèîä ñ 2000 ïî 2011
ãã. ïðåäåëüíûå ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà ñíèçèëèñü
â ñðåäíåì íà 7,2% - ñ 32,6% äî 25,4% [10].

Â ÑØÀ ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêàÿ ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî
íàëîãà, ïðè÷åì, ñóùåñòâåííûõ èçìåíåèé íå ïðîèñõîäèò,
íà÷èíàÿ ñ 1986 ã., õîòÿ ïðåäûäóùèé ïåðèîä ðàçâèòèÿ
àìåðèêàíñêîé ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ ÒÍÊ
õàðàêòåðèçîâàëñÿ çàìåòíîé äèíàìèêîé. Êàê óêàçûâàåò Ð.
Íîðòîí, çà èñêëþ÷åíèåì ÷ðåçâû÷àéíûõ íàëîãîâ â âîåí-
íîå âðåìÿ, íàëîãîîáëîæåíèå êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè
âïåðâûå áûëî ïðåäïðèíÿòî â 1909 ã., êîãäà Êîíãðåññ
ïðèíÿë 1-ïðîöåíòíûé íàëîã íà äîõîäû êîðïîðàöèé. Â òå-
÷åíèå ñëåäóþùèõ äåñÿòè ëåò ýòîò ïîêàçàòåëü âûðîñ äî
12,5 %. Â 1932 ã.  Áûëè ââåäåíû ïðîãðåññèâíûå ñòàâêè.
Äîïîëíèòåëüíî îáëàãàëèñü íàëîãîì "ñâåðõïðèáûëè" è
"âîåííûå ïðèáûëè" âî âðåìÿ îáåèõ ìèðîâûõ âîéí. Ñàìàÿ
âûñîêàÿ â ìèðíîå âðåìÿ ñòàâêà íàëîãà èìåëà ìåñòî â
1960 ã. [9].

Ðåôîðìà íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ êîðïîðàöèé
1986 ã. â ðåçóëüòàòå ðåçêîãî ñîêðàùåíèÿ ïðåäåëüíîé
ñòàâêè ñ 46% äî 34% îáåñïå÷èëà áîëåå íèçêèé óðîâåíü
ôåäåðàëüíîé ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà â ÑØÀ ïî
ñðàâíåíèþ ñ îñíîâíûìè òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè. Íî
äàëüíåéøèå èçìåíåíèÿ â ýòèõ âîïðîñàõ áûëè íåçíà÷è-
òåëüíûìè - óâåëè÷åíèå ïðåäåëüíîé ñòàâêè êîðïîðàòèâ-
íîãî íàëîãà äî 35% â 1993 ã. è ïðèíÿòèå íåêîòîðûõ ñòè-
ìóëîâ è ëüãîò (óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ, íàëîãîâûå âû-
÷åòû).

Cðåäíÿÿ ïðåäåëüíàÿ ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà â
ÑØÀ ñ ó÷åòîì êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà øòàòîâ ñîñòàâëÿåò
39%, â òîì ÷èñëå 35% - ñòàâêà ôåäåðàëüíîãî íàëîãà.
Îäíàêî, áëàãîäàðÿ íåñîâåðøåíñòâó íàëîãîâîãî çàêîíî-

äàòåëüñòâà, àìåðèêàíñêèå êîðïîðàöèè ïëàòÿò íàìíîãî
ìåíüøå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ àìåðèêàíñêàÿ ñèñòåìà íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî áèçíåñà ïîîùðÿåò àìå-
ðèêàíñêèå ìíîãîíàöèîíàëüíûå êîìïàíèè çàðàáàòûâàòü
è ñîîáùàòü î ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé â ñòðàíàõ ñ íèçêèìè
íàëîãàìè, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïðåäîñòàâèâ èì âîçìîæ-
íîñòü îòëîæèòü íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäà, ïîëó÷åííîãî èç
èíîñòðàííîãî èñòî÷íèêà, äî ðåïàòðèàöèè äîõîäà.

Ñóùåñòâóþò è äðóãèå çàêîíîäàòåëüíûå ïîëîæåíèÿ,
êîòîðûå òàêæå ïîîùðÿþò ôèðìû ê ïîèñêó ìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ, ïðîèçâîäñòâà è ðàáî÷èõ ìåñò â ñòðàíàõ  ñ íèç-
êèì óðîâíåì íàëîãîîáëîæåíèÿ. Íàïðèìåð, óâåëè÷åíèå
äîëè äåëîâîé àêòèâíîñòè êîìïàíèè (ïàðòíåðñòâà è ôèëè-
àëû S-êîðïîðàöèé*) íå îáëàãàåòñÿ êîðïîðàòèâíûì íà-
ëîãîì è ïîâûøàåò ñòèìóëû ê ïîëó÷åíèþ äîõîäîâ çà ïðå-
äåëàìè Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ âî èçáåæàíèå îòíîñèòåëü-
íî âûñîêîé ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà.

Ïî äàííûì Äæ. Ãðàâåëëè, ïðåäåëüíàÿ ñòàâêà êîðïî-
ðàòèâíîãî íàëîãà â ÑØÀ íà 10 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ âû-
øå, ÷åì ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïî ñòðàíàì-÷ëåíàì ÎÝÑÐ (çà
âû÷åòîì ÑØÀ). Ýôôåêòèâíûå íàëîãîâûå ñòàâêè ïðè-
ìåðíî îäèíàêîâû, à ïðåäåëüíûå ýôôåêòèâíûå íàëîãî-
âûå ñòàâêè ëèøü íåìíîãî áîëüøå â ÑØÀ  [7, ñ. 9].

Ïî ìíåíèþ Ê. Êëàóçèíãà, ýôôåêòèâíàÿ íàëîãîâàÿ çà-
ãðóçêà íà çàðóáåæíûå äîõîäû àìåðèêàíñêèõ ìíîãîíàöè-
îíàëüíèõ êîìïàíèé â äàííîå âðåìÿ  íåâåëèêà [3, c.457-
482]. Ðåçóëüòàòû áîëåå ïîçäíèõ èññëåäîâàíèé  ñëóæàò
ïîäòâåðæäåíèåì:  çà ïîñëåäíèå 45 ëåò, â ñðåäíåì ïî
ðåéòèíãó ôèðì S & P 500 ôàêòè÷åñêàÿ ñðåäíÿÿ ýôôåê-
òèâíàÿ ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà áûëà áîëåå ÷åì íà
5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ íèæå óñòàíîâëåííîé [ôåäåðàëüíîé
- ïðèì. àâò.] ñòàâêè (ðèñ.1) [11].

Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå ñòàâîê êîðïîðàòèâíîãî íà-
ëîãà â ÑØÀ - äàëåêî íå åäèíñòâåííûé è íå ãëàâíûé èí-
ñòðóìåíò ðåôîðìèðîâàíèÿ íàëîãîâîé ñèñòåìû ÑØÀ -
ïðîöåññà, êîòîðûé â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè òàê èëè èíà-
÷å çàòðîíåò íàëîãîâûå èíòåðåñû îãðîìíîãî êîëè÷åñòâà
êîðïîðàöèé è ãîñóäàðñòâ. Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïðîåê-
òû ðåôîðìèðîâàíèÿ êîðïîðàòèâíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â
÷àñòíîñòè, ñîãëàñíî "House Republican (Dave Camp R-MI)
Corporate Tax Reform Plan", ïðåäëàãàåòñÿ ñíèæåíèå
ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà äî 25 %, âíåäðåíèå òåð-
ðèòîðèàëüíîé íàëîãîâîé ñèñòåìû, ââåäåíèå ìåð ïî
áîðüáå ñî [13].

Öåíòð äâóõïàðòèéíîé ïîëèòèêè â ñâîåì ïðîåêòå
"Bipartisan Tax Fairness and Simplification Act (Wyden-

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 7-8 èþëü-àâãóñò 2013 ã.58

* Small Corporation - "малая корпорация", может иметь не более 75

акционеров, которые могут быть только физическими лицами - резидентами

США, а также юридическе лица, если корпорация осуществляет трастовую

деятельность в сфере инвестиций в недвижимость. Согласно американскому

законодательству, вся прибыль S - корпорации распределяется акционерам,

доход которых и подлежит налогообложению в США. S Corporation может

выпускать только именные акции.
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Coats Plan)" ïðåäëàãàåò  ñíèæåíèå ñòàâêè êîðïîðàòèâíî-
ãî íàëîãà äî 24 %, ñîõðàíèòü ñóùåñòâóþùóþ ñèñòåìó íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ âñåìèðíûõ äîõîäîâ, íî ðàçðåøèòü ðàçî-
âûå íàëîãîâûå êàíèêóëû â ðàçìåðå 95% ïðèáûëè, ïîëó-
÷åííîé çà ðóáåæîì, ñîêðàòèòü íåêîòîðûå êîðïîðàòèâíûå
ðàñõîäû è äð. [5].

Â ðàìêàõ äîêëàäà Íàöèîíàëüíîé êîìèññèè ïî ôèñ-
êàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè è ðåôîðìàì îáîñíîâàíî ââå-
äåíèå åäèíîé ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà â äèàïàçîíå
ìåæäó 23 è 29 %%, ââåäåíèå òåððèòîðèàëüíîé ñèñòåìû
íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ êîðïîðàöèé  è äð. ìåðû [14]

Â ïðîåêòå "The Peterson Institute's Corporate Tax
Reform for a New Century" ñîäåðæàòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïî
ñíèæåíèþ ñòàêè íàëîãà äî 20%, ââåäåíèþ òåððèòîðè-
àëüíîé ñèñòåìû, ââåäåíèþ íàëîãà íà íàöèîíàëüíîå ïî-
òðåáëåíèå ñ öåëüþ óìåíüøåíèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà
[8].

Â ñîâìåñòíîì äîêëàäå Áåëîãî Äîìà è Ìèíèñòåðñòâà
ôèíàíñîâ ÑØÀ ïî ïëàíó ðåôîðì â ñôåðå íàëîãîîáëîæå-
íèÿ áèçíåñà áûëî ïðåäëîæåíî ñíèæåíèå ñòàâêè êîðïîðà-
òèâíîãî íàëîãà äî 28%, ââåäåíèå ìèíèìàëüíîãî ãëî-
áàëüíîãî íàëîãà íà ïðèáûëü àìåðèêàíñêèõ ÒÍÊ, à òàêæå
íåéòðàëüíîñòè íàëîãîâ [15].

Èíèöèàòèâû ïðåçèäåíòà Îáàìû, îçâó÷åííûå â èþëå
2013 ã., íàïðàâëåíû â öåëîì íà  ââåäåíèå ìèíèìàëüíîãî
íàëîãà íà ïðèáûëü êîìïàíèé îò èõ çàðóáåæíîé äåÿòåëü-
íîñòè, ëèêâèäàöèþ íàëîãîâûõ âû÷åòîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ
ïåðåìåùåíèþ ïðîèçâîäñòâ çà ðóáåæîì, ïðåäîñòàâëåíèå
íîâûõ ñòèìóëîâ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâ íà òåððè-
òîðèþ ÑØÀ [12].

Îáîáùàÿ óêàçàííûå ïðîåêòû ðåôîðì, à òàêæå ðÿä íà-
ó÷íûõ òðóäîâ, îòìåòèì, ÷òî íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûìè
ïðåäñòàâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ïîëîæåíèÿ:

◆ ñèñòåìà ôîðìóëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ,

ïîëó÷åííûõ çà ðóáåæîì [2].
◆ óñòðàíåíèå îòñðî÷êè íàëîãîîáëîæåíèÿ èíîñò-

ðàííûõ äîõîäîâ ÒÍÊ ÑØÀ êîìïàíèé,
◆ çàìåíà ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû íàëîãîîáëîæå-

íèÿ íà òåððèòîðèàëüíóþ, êîòîðàÿ îñâîáîæäàåò èíîñòðàí-
íûå äîõîäû îò íàëîãîîáëîæåíèÿ â öåëîì,

Ñóùåñòâóþùàÿ ñèñòåìà êîðïîðàòèâíîãî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ íóæäàåòñÿ â êàðäèíàëüíûõ
èçìåíåíèÿõ, îäíàêî, ó÷èòûâàÿ äîëþ íàëîãîâûõ ïîñòóïëå-
íèé â äîõîäàõ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà - â ñðåäíåì 10%,
íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ñòîëü çíà÷èòåëüíûé èñòî÷íèê äî-
õîäîâ äîëæíî áûòü ìèíèìèçèðîâàíî. Âàæíûì àñïåêòîì
ðåôîðìèðîâàíèÿ òàêæå ÿâëÿåòñÿ åãî ïîòåíöèàëüíîå
âëèÿíèå íà ñòèìóëû ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Íàïðè-
ìåð, ëèêâèäàöèÿ óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè ñàìà ïî ñåáå
íåãàòèâíî ïîâëèÿåò íà èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü, íî
âçàèìîäåéñòâèå ñîêðàùåíèÿ ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íà-
ëîãà è èçìåíåíèÿ â ñõåìå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé
ìîæåò óëó÷øèòü ñèòóàöèþ. Ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî âåëè-
÷èíà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé óìåíüøàåòñÿ ïðè
ñíèæåíèè ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà â ñî÷åòàíèè ñ
ðîñòîì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Íàïðîòèâ, âëèÿíèå ñî÷åòàíèÿ
íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è íèçêîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè
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Рис. 1. Динамика изменений ставок корпоративного налогав США за 1975 - 2010 гг. [11]
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áóäåò ïðî-èíâåñòèöèîííûì çà èñêëþ÷åíèåì âëîæåíèé â
äîëãîñðî÷íûå àêòèâû (îò 25 ëåò è âûøå) [6].

Ïåðåõîä ê ôîðìóëüíîìó ðàñïðåäåëåíèþ äîõîäîâ ÒÐÊ
ïðåäóñìàòðèâàåò áîëåå ôóíäàìåíòàëüíóþ ðåôîðìó íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî áèçíåñà ÒÍÊ è ÿâëÿåòñÿ
äîñòàòî÷íî ñëîæíûì, ÷òî çàòðóäíÿåò åãî ðåàëèçàöèþ.
Îñíîâíûå ïîòåíöèàëüíûå ïðîáëåìû - ýòî ïðåäâèäåíèå
âîçìîæíûõ ïîâåäåí÷åñêèõ ðåàêöèé ôèðì íà ðàñ÷åòíûå
ïàðàìåòðû â ôîðìóëå, íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ îáùèõ
ñòàíäàðòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (èëè ñîãëàñîâàíèÿ ðàç-
ëè÷èé ìåæäó ñòàíäàðòàìè).

Â ïåðñïåêòèâå íàèáîëåå âåðîÿòíû ê ðåàëèçàöèè ñëå-
äóþùèå ïðåäëîæåíèÿ:

◆ óñòðàíåíèå îòñðî÷êè ïî íàëîãîîáëîæåíèþ íå ðå-
ïàòðèèðîâàííûõ äîõîäîâ ïîçâîëèò ñóùåñòâåííî óìåíü-
øèòü ñòèìóëû äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà èëè ïðèáûëè â ñòðà-
íàõ ñ íèçêèìè íàëîãàìè. Ïðîáëåìû êîíêóðåíòîñïîñîáíî-

ñòè ìîãóò áûòü ñíÿòû ïóòåì êîìáèíèðîâàíèÿ òàêèõ ìåðî-
ïðèÿòèé, êàê îòñðî÷êà íàëîãîîáëîæåíèÿ èíîñòðàííûõ äî-
õîäîâ ÒÍÊ è íåéòðàëüíîå, ñ òî÷êè çðåíèÿ äîõîäîâ, ñóùå-
ñòâåííîå ñîêðàùåíèå ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà.

◆ ïåðåõîä íà òåððèòîðèàëüíóþ ñèñòåìó íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ. Âàæíåéøèì àðãóìåíòîì ïðîòèâ òåððèòîðèàëü-
íîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî, îñâîáîæäåíèå èíîñòðàí-
íûõ äîõîäîâ îò íàëîãîîáëîæåíèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ äî-
ïîëíèòåëüíûì ñòèìóëîì ê îñóùåñòâëåíèþ õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè è ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè â ñòðàíàõ ñ íèç-
êèì íàëîãîîáëîæåíèåì. Òàêèå èçìåíåíèÿ â ïîâåäåíèè,
ìîòèâèðîâàííûå íàëîãàìè, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ ýêî-
íîìè÷åñêè íåýôôåêòèâíûìè è ìîãóò åùå áîëüøå ïîäî-
ðâàòü áàçó àìåðèêàíñêîãî êîðïîðàòèâíîãî íàëîãà.

Âìåñòå ñ òåì, òåððèòîðèàëüíàÿ ñèñòåìà ìîæåò óïðî-
ñòèòü íàëîãîîáëîæåíèå ìåæäóíàðîäíûõ äîõîäîâ, òàê êàê
îñâîáîæäåíèå èíîñòðàííûõ äîõîäîâ îò íàëîãîîáëîæåíèÿ
ìîãëî áû óìåíüøèòü ïîòðåáíîñòü â íàëîãîâîì ïëàíèðî-
âàíèè ïî ðåïàòðèàöèè èíîñòðàííûõ äîõîäîâ.
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