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Â
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü
ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì óñëîâè-
åì, îïðåäåëÿþùèì ýôôåêòèâíîñòü ñòðàõîâîé äå-

ÿòåëüíîñòè, ðàçâèòèå ñòðàõîâîé ñèñòåìû è ïîâûøåíèå
äîâåðèÿ ê ñòðàõîâîìó áèçíåñó.

Ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâîé êîìïàíèè ìîæ-
íî îïðåäåëèòü êàê ñïîñîáíîñòü áåçóñëîâíî âûïîëíÿòü
ïðèíÿòûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñòðàõîâàòåëÿìè ïî äîãî-
âîðàì ñòðàõîâàíèÿ ñ ó÷åòîì íåáëàãîïðèÿòíîãî âîçäåé-
ñòâèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ.

Ìîæíî âûäåëèòü íàèáîëåå çíà÷èìûå ôàêòîðû, îáåñ-
ïå÷èâàþùèå ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ñòðàõîâûõ êîì-
ïàíèé:

◆ äîñòàòî÷íûé ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
◆ ñòðàõîâûå ðåçåðâû;
◆ ðàçìåùåíèå àêòèâîâ;
◆ ïåðåñòðàõîâàíèå.

Ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó ñòðàõîâùèêà îòíîñÿòñÿ:
◆ óñòàâíûé êàïèòàë;
◆ ðåçåðâíûé êàïèòàë, ñôîðìèðîâàííûå çà ñ÷åò

ïðèáûëè;
◆ íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü.

Óñòàâíûé êàïèòàë ïðåäíàçíà÷åí äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñ-
òàâíîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ìîæåò áûòü èñïîëü-
çîâàí äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ ïî ñòðàõîâûì âûïëàòàì
ïðè íåäîñòàòêå ñðåäñòâ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ è òåêóùèõ

ïîñòóïëåíèé ñòðàõîâûõ âçíîñîâ. Óñòàâíûé êàïèòàë ôîð-
ìèðóåòñÿ â ïîðÿäêå è ðàçìåðàõ, îïðåäåëåííûõ äåéñòâóþ-
ùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì è ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè.
Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð  óñòàâíîãî êàïèòàëà äëÿ êàçàõ-
ñòàíñêèõ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé îïðåäåëåí â Èíñòðóêöèè î
íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèÿõ è ìåòîäèêå ðàñ÷åòîâ ïðóäåíöè-
àëüíûõ íîðìàòèâîâ ñòðàõîâîé (ïåðåñòðàõîâî÷íîé) îðãà-
íèçàöèè, íîðìàòèâà äîñòàòî÷íîñòè ìàðæè ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ñòðàõîâîé ãðóïïû, ôîðìàõ è ñðîêàõ ïðåäñòàâ-
ëåíèÿ îò÷åòîâ î âûïîëíåíèè ïðóäåíöèàëüíûõ íîðìàòèâîâ
[1].

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñîãëàñíî óêàçàííîé Èíñòðóêöèè
ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà äëÿ ñòðàõîâîé
(ïåðåñòðàõîâî÷íîé) îðãàíèçàöèè ñîñòàâëÿåò:

◆ ïðè ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè ïî îòðàñëè "îáùåå
ñòðàõîâàíèå" - 1 100 000 000 (îäèí ìèëëèàðä ñòî ìèë-
ëèîíîâ) òåíãå;

◆ ïðè ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè ïî îòðàñëè "ñòðàõîâà-
íèå æèçíè" - 1 200 000 000 (îäèí ìèëëèàðä äâåñòè ìèë-
ëèîíîâ) òåíãå;

◆ ïðè ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè ïî îòðàñëè "îáùåå
ñòðàõîâàíèå" è ëèöåíçèè ïî ïåðåñòðàõîâàíèþ - 1 200
000 000 (îäèí ìèëëèàðä äâåñòè ìèëëèîíîâ) òåíãå;

◆ ïðè ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè ïî îòðàñëè "ñòðàõîâà-
íèå æèçíè" è ëèöåíçèè ïî ïåðåñòðàõîâàíèþ - 1 300 000
000 (îäèí ìèëëèàðä òðèñòà ìèëëèîíîâ) òåíãå;
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◆ ïðè ïîëó÷åíèè ëèöåíçèè ïî ïåðåñòðàõîâàíèþ ñ
îñóùåñòâëåíèåì ïåðåñòðàõîâàíèÿ êàê èñêëþ÷èòåëüíîãî
âèäà äåÿòåëüíîñòè - 1 000 000 000 (îäèí ìèëëèàðä)
òåíãå.

Äëÿ âíîâü ñîçäàâàåìîé ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè, ïî-
ëó÷àþùåé ëèöåíçèþ â îòðàñëè "îáùåå ñòðàõîâàíèå" ïî
êëàññó "èïîòå÷íîå ñòðàõîâàíèå", ìèíèìàëüíûé ðàçìåð
óñòàâíîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿåò 1 600 000 000 (îäèí
ìèëëèàðä øåñòüñîò ìèëëèîíîâ) òåíãå.

Ôîðìèðîâàíèå è ðàçìåùåíèå ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ,
ñëåäóþùåãî ôàêòîðà îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè, îïðåäåëÿåòñÿ ñóùíîñòíûìè ìîìåíòàìè êàòåãîðèè
ñòðàõîâàíèÿ. Â îñíîâå ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ ëåæèò
âåðîÿòíîñòü óùåðáà, èñ÷èñëÿåìàÿ íà îñíîâå ñòàòèñòè÷å-
ñêèõ äàííûõ è òåîðèè âåðîÿòíîñòè. Ðàñõîäîâàíèå ðåçåð-
âîâ ïðîèñõîäèò â ðåçóëüòàòå ôàêòè÷åñêîãî óùåðáà, êîòî-
ðûé ìîæåò îòêëîíÿòüñÿ îò ïðåäïîëàãàåìîãî êàê â ïðî-
ñòðàíñòâå, òàê è âî âðåìåíè.

Ïîíÿòèå ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ îïðåäåëåíî â Çàêîíå
Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí "Î ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè". Â ñò.
47 Çàêîíà óêàçàíî, ÷òî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ
ïðèíÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî äåéñòâóþùèì äîãîâîðàì
ñòðàõîâàíèÿ è ïåðåñòðàõîâàíèÿ ñòðàõîâàÿ (ïåðåñòðàõî-
âî÷íàÿ) îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà èìåòü ñôîðìèðîâàííûå
ñòðàõîâûå ðåçåðâû â îáúåìå, ðàññ÷èòàííîì àêòóàðèåì
[2].

Â ñòðàõîâîé ïðàêòèêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ñîñòàâ è
ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðîâ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ óñ-
òàíîâëåíû íîðìàòèâíûìè àêòàìè îðãàíà ñòðàõîâîãî
íàäçîðà, â ÷àñòíîñòè Èíñòðóêöèåé î òðåáîâàíèÿõ ê ìåòî-
äèêå ðàñ÷åòà ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðà-
õîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí [3].

Ñòðàõîâûå ðåçåðâû ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè êàçàõñòàíñêîãî ñòðàõîâîãî çàêî-
íîäàòåëüñòâà ôîðìèðóþòñÿ îòäåëüíî ïî êàæäîìó êëàññó
ñòðàõîâàíèÿ íà îñíîâàíèè àêòóàðíîãî çàêëþ÷åíèÿ.

Ïîñðåäñòâîì ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâùèêè êîí-
öåíòðèðóþò â ñâîèõ ðóêàõ îãðîìíûå ôèíàíñîâûå ðåçåð-
âû, êîòîðûå àêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ â  èíâåñòèöèîííîì
ïðîöåññå. Îò ýôôåêòèâíîñòè è íàäåæíîñòè ðàçìåùåíèÿ
âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ çàâèñèò íå òîëüêî äîõîä
ñòðàõîâùèêà, íî è åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ò.å. âîçìîæ-
íîñòü âûïëàòû ïî âñåì ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì. Â ñâÿçè ñ
ýòèì ðàçìåùåíèå ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ íàõîäèòñÿ ïîä
æåñòêèì êîíòðîëåì ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

Â Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí ðàçìåùåíèå ðåçåðâîâ ðåãó-
ëèðóåòñÿ Èíñòðóêöèåé î íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèÿõ è ìåòî-
äèêå ðàñ÷åòîâ ïðóäåíöèàëüíûõ íîðìàòèâîâ ñòðàõîâîé
(ïåðåñòðàõîâî÷íîé) îðãàíèçàöèè, íîðìàòèâà äîñòàòî÷-
íîñòè ìàðæè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâîé ãðóïïû,
ôîðìàõ è ñðîêàõ ïðåäñòàâëåíèÿ îò÷åòîâ î âûïîëíåíèè
ïðóäåíöèàëüíûõ íîðìàòèâîâ.

Ñîáëþäåíèå ïðåäóñìîòðåííûõ Èíñòðóêöèåé óñëîâèé
èíâåñòèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüíû äëÿ èñïîëíåíèÿ âñåìè
ñòðàõîâûìè îðãàíèçàöèÿìè Êàçàõñòàíà. Äëÿ êîíòðîëÿ çà
ñîáëþäåíèåì ñòðàõîâùèêàìè óñòàíîâëåííûõ òðåáîâàíèé
â ñîñòàâ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè

âêëþ÷åíà ñïåöèàëüíàÿ ôîðìà, îòðàæàþùàÿ ðàçìåùåíèå
àêòèâîâ, ïîêðûâàþùèõ ñòðàõîâûå ðåçåðâû.

Ñòðàõîâàÿ (ïåðåñòðàõîâî÷íàÿ) îðãàíèçàöèÿ Ðåñïóá-
ëèêè Êàçàõñòàí ìîæåò ðàçìåùàòü ñâîè àêòèâû â öåííûå
áóìàãè, èìåþùèå ìåæäóíàðîäíóþ ðåéòèíãîâóþ îöåíêó íå
íèæå "ÂÂÂ-" àãåíòñòâà "Standard & Poor's", èëè ðåéòèíã
àíàëîãè÷íîãî óðîâíÿ îäíîãî èç äðóãèõ ðåéòèíãîâûõ
àãåíòñòâ, ýìèòèðîâàííûå ñëåäóþùèìè ìåæäóíàðîäíûìè
ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè:

11)) Ìåæäóíàðîäíûì áàíêîì ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ;
22)) Åâðîïåéñêèì áàíêîì ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ;
33)) Ìåæàìåðèêàíñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ;
44)) Áàíêîì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ;
55)) Àçèàòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ;
66)) Àôðèêàíñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ;
77)) Ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîðïîðàöèåé;
88)) Èñëàìñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ;
99)) Åâðîïåéñêèì èíâåñòèöèîííûì áàíêîì;
1100)) Åâðàçèéñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè äîëæíû ñîáëþäàòüñÿ ïðèíöèïû
ëèêâèäíîñòè, ïðèáûëüíîñòè, äèâåðñèôèêàöèè. Ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî äàííûå ïðèíöèïû ÿâëÿþòñÿ îáùåïðèçíàí-
íûìè â ìèðîâîé ñòðàõîâîé ïðàêòèêå.

Ïîä ëèêâèäíîñòüþ àêòèâîâ ïîíèìàåòñÿ âîçìîæíîñòü
áûñòðîãî è áåçóùåðáíîãî îáðàùåíèÿ èõ â äåíåæíóþ íà-
ëè÷íîñòü äëÿ âûïîëíåíèÿ ñòðàõîâùèêîì ñâîèõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïî ñòðàõîâûì âûïëàòàì. Ýòîò ïðèíöèï èìååò
âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ëþáîé êîìïàíèè â ëþáîé îòðàñëè
íàðîäíîãî õîçÿéñòâà. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî ëèêâèä-
íûå àêòèâû èìåþò âûñîêèé ñòàòóñ ïðè îöåíêå ïîðòôåëÿ
êîìïàíèé.

Ïðè ïðîâåäåíèè ñòðàõîâùèêîì ðèñêîâûõ âèäîâ ñòðà-
õîâàíèÿ, îñîáåííî åñëè ñòðàõîâîé ïîðòôåëü ñîñòîèò èç
âûñîêîðèñêîâûõ âèäîâ ñòðàõîâàíèÿ, ìîæåò âîçíèêíóòü
íåîáõîäèìîñòü â î÷åíü êîðîòêîå âðåìÿ ïðåâðàòèòü ñâîè
àêòèâû â íàëè÷íûå äåíüãè äëÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ
ïðåä ñòðàõîâàòåëÿìè. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ê êîìïàíèÿì,
çàíèìàþùèìñÿ ðèñêîâûìè âèäàìè ñòðàõîâàíèÿ äîëæíû
ïðåäúÿâëÿòüñÿ áîëåå æåñòêèå òðåáîâàíèÿ ïî îáåñïå÷å-
íèþ ëèêâèäíîñòè ñðåäñòâ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïîì ïðèáûëüíîñòè âëîæåíèé
ðåñóðñû äîëæíû ðàçìåùàòüñÿ ñ ó÷åòîì ñèòóàöèè íà ðûí-
êå êàïèòàëîâëîæåíèé è äîëæíû ïðèíîñèòü ïîñòîÿííóþ è
äîñòàòî÷íî âûñîêóþ ïðèáûëü.

Ñîãëàñíî ïðèíöèïó äèâåðñèôèêàöèè íå äîëæíî äîïó-
ñêàòüñÿ ïðåâàëèðîâàíèå êàêèõ-ëèáî âëîæåíèé íàä äðó-
ãèìè. Ñòðóêòóðà âëîæåíèé êàïèòàëà íå äîëæíà áûòü îä-
íîáîêîé, íå äîëæíà äîïóñêàòüñÿ ðåãèîíàëüíàÿ êîíöåíò-
ðàöèÿ êàïèòàëà. Äàííûé ïðèíöèï ñïîñîáñòâóåò ðàñïðå-
äåëåíèþ èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ, êîòîðûå ìîãóò âîçíèê-
íóòü â çàâèñèìîñòè îò âèäà âëîæåíèé è òåì ñàìûì îáåñ-
ïå÷èâàåò óñòîé÷èâîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ ñòðà-
õîâùèêà.

Ðåàëèçàöèÿ ïðèíöèïà äèâåðñèôèêàöèè îáåñïå÷èâà-
åòñÿ ïóòåì ñîáëþäåíèÿ  êàçàõñòàíñêîé ñòðàõîâîé îðãà-

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹1- ÿíâàðü 2012 ã.52
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íèçàöèåé ñëåäóþùèõ íîðìàòèâîâ äèâåðñèôèêàöèè àêòè-
âîâ:

1) ñóììàðíîå ðàçìåùåíèå â öåííûå áóìàãè (ñ ó÷åòîì
îïåðàöèé îáðàòíîå ÐÅÏÎ), âêëàäû  è äåíüãè â îäíîì áàí-
êå âòîðîãî óðîâíÿ, è àôôèëèðîâàííûõ ëèö äàííîãî áàíêà
- íå áîëåå äåñÿòè ïðîöåíòîâ îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðå-
ñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðå-
ñòðàõîâàíèÿ;

2) ñóììàðíîå ðàçìåùåíèå â öåííûå áóìàãè (ñ ó÷åòîì
îïåðàöèé îáðàòíîå ÐÅÏÎ) è äåíüãè â îäíîì þðèäè÷åñêîì
ëèöå, íå ÿâëÿþùèìñÿ áàíêîì âòîðîãî óðîâíÿ è àôôèëè-
ðîâàííûõ ëèöàõ äàííîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà - íå áîëåå
äåñÿòè ïðîöåíòîâ îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷-
íûõ) îðãàíèçàöèé çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ;

2-11) ñóììàðíîå ðàçìåùåíèå â öåííûå áóìàãè (ñ
ó÷åòîì îïåðàöèé îáðàòíîå ÐÅÏÎ), èìåþùèå ñòàòóñ ãîñó-
äàðñòâåííûõ, âûïóùåííûå öåíòðàëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì
èíîñòðàííîãî ãîñóäàðñòâà - íå áîëåå äåñÿòè ïðîöåíòîâ
îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé
çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ;

2-22) ñóììàðíîå ðàçìåùåíèå â öåííûå áóìàãè (ñ
ó÷åòîì îïåðàöèé îáðàòíîå ÐÅÏÎ) ìåæäóíàðîäíîé ôè-
íàíñîâîé îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ âõîäèò â ïåðå÷åíü, îïðå-
äåëåííûé îðãàíîì ñòðàõîâîãî íàäçîðà- íå áîëåå äåñÿòè
ïðîöåíòîâ îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îð-
ãàíèçàöèé çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ;

3) ñäåëêè "Îáðàòíîãî ÐÅÏÎ", ñîâåðøàåìûå ñ ó÷àñòè-
åì àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé
ìîãóò çàêëþ÷àòüñÿ íà ñðîê íå áîëåå òðèäöàòè äíåé è
òîëüêî àâòîìàòè÷åñêèì ñïîñîáîì  - íå áîëåå òðèäöàòè

ïðîöåíòîâ îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îð-
ãàíèçàöèé çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ;

4) àôôèíèðîâàííûå äðàãîöåííûå ìåòàëëû è ìåòàë-
ëè÷åñêèå äåïîçèòû - íå áîëåå äåñÿòè ïðîöåíòîâ îò àêòè-
âîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé çà ìèíó-
ñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ íà ñðîê íå áîëåå 12 ìåñÿ-
öåâ;

5) ñóììàðíûé ðàçìåð çàéìîâ ñòðàõîâàòåëÿì ñòðàõî-
âîé îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùåé äåÿòåëüíîñòü â îò-
ðàñëè "ñòðàõîâàíèå æèçíè", íå äîëæåí ïðåâûøàòü äåñÿòè
ïðîöåíòîâ îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îð-
ãàíèçàöèé çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ;

6) ñóììàðíûé ðàçìåð èíâåñòèöèé â ïàè îäíîãî èíâå-
ñòèöèîííîãî ôîíäà  - íå áîëåå  äåñÿòè ïðîöåíòîâ îò àê-
òèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé çà ìè-
íóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ;

7) ñóììàðíûé ðàçìåð èíâåñòèöèé â äîëãîâûå öåííûå
áóìàãè, âûïóùåííûå ìåñòíûìè èñïîëíèòåëüíûìè îðãà-
íàìè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí - íå áîëåå äåñÿòè ïðîöåíòîâ
îò àêòèâîâ ñòðàõîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé
çà ìèíóñîì àêòèâîâ ïåðåñòðàõîâàíèÿ. Èíâåñòèöèè ñòðà-
õîâûõ (ïåðåñòðàõîâî÷íûõ) îðãàíèçàöèé â äîëãîâûå öåí-
íûå áóìàãè íå äîëæíû ïðåâûøàòü äâàäöàòü ïÿòü ïðîöåí-
òîâ îò îáùåãî îáúåìà îáëèãàöèé îäíîé ýìèññèè áàíêà
âòîðîãî óðîâíÿ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

Â òàáëèöå 1 ïðåäñòàâëåíû ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí.
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Íàïðàâëåíèÿ
âëîæåíèé 
àêòèâîâ

2009 2010 2011

Ñóììà Äîëÿ Ñóììà Äîëÿ Òåìï
ðîñòà Ñóììà Äîëÿ Òåìï

ðîñòà

Государственные ценные бумаги РК 19 000 9,6 42 963,2 20,6 в 2,3 раза 44 964,0 19,4 4,6

Вклады в банках второго уровня 79 149 39,9 75 986,5 36,5 -4,0 70 699,7 30,5 -7,0

Ценные бумаги международных фи-
нансовых организаций 38 0,0 2 064,9 1,0 в 54,3 раза 5 618,8 2,4 в 2,6 раза

Паи инвестиционных фондов 138 0,1 149,1 28,6 8,0 127,2 0,1 -14,7

Негосударственные ценные бумаги
эмитентов РК 67 011 33,8 59 430,6 0,1 -11,3 82 039,9 35,4 38,0

Государственные ценные бумаги
иностранных эмитентов 1 006 0,5 5361,2 2,6 в 5,3 раза 5 785,1 2,5 7,9

Негосударственные ценные бумаги
эмитентов - нерезидентов РК 4 498 2,3 13 299,3 6,4 в 2,9 раза 12 636,8 5,6 -5,0

Операции "Обратное РЕПО" 27 473 13,8 8 779,8 4,2 -68,0 9 589,2 4,1 9,2

Итого 198 314 100,0 208 034,6 100,0 4,9 231 460,7 100,0 11,3

Òàáëèöà 1

Инвестиционный портфель страховых компаний Республики Казахстан  (млн. тенге)
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Àíàëèçèðóÿ ñòðóêòóðó èíâåñòèöèé êàçàõñòàíñêèõ
ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, íàäî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â  2009 ãîäó
îñíîâíàÿ ÷àñòü ðåçåðâîâ ñòðàõîâùèêîâ áûëà âëîæåíà â
áàíêîâñêèå äåïîçèòû  (39,9%) è â íåãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè ýìèòåíòîâ ÐÊ (33,8%), òîãäà êàê â ãîñó-
äàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè áûëî ðàçìåùåíî òîëüêî
9,6%, à â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè èíîñòðàííûõ
ýìèòåíòîâ -0,5%.. Íî â 2010ã. è â 2011ã. íàáëþäàëàñü
òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ âëîæåíèé â ãîñóäàðñòâåííûå öåí-
íûå áóìàãè  - 20,6%,  è 19,4%, Â òî æå âðåìÿ äîëÿ âëî-
æåíèé â îïåðàöèè "Îáðàòíîå ÐÅÏÎ" ðåçêî óìåíüøèëàñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ  2009ã. ïî÷òè â 3,5 ðàçà è ñîñòàâèëà ñî-
îòâåòñòâåííî 4,2 % è 4,1 %.

Íà îñîáåííîñòè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, ïðîâîäè-
ìîé êàçàõñòàíñêèìè êîìïàíèÿìè, ïî íàøåìó ìíåíèþ,
îêàçûâàþò âëèÿíèå êàê âíåøíèå, òàê è âíóòðåííèå ïî îò-
íîøåíèþ ê ñòðàõîâîé ñèñòåìå ôàêòîðû. Ê âíåøíèì ôàê-
òîðàì ìîæíî îòíåñòè òàêèå, êàê çàðîæäåíèå ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã, ðàçâèòèå òîðãîâëè ãîñóäàðñòâåííûìè öåííû-
ìè áóìàãàìè.

Âíóòðåííèå ïðè÷èíû - ðîñò îáúåìîâ ñòðàõîâûõ îïå-
ðàöèé, à ñîîòâåòñòâåííî, è âîçìîæíîñòåé äëÿ áîëåå àê-
òèâíîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñòåïåííîå ïðè-
îáðåòåíèå ñòðàõîâùèêàìè îïûòà ðàáîòû ïî èíâåñòèðî-
âàíèþ ñâîèõ àêòèâîâ. Íåìàëîâàæíûì ÿâëÿåòñÿ òî îáñòî-
ÿòåëüñòâî, ÷òî îíè íà÷àëè ïîíèìàòü: îïåðàöèè ïî èíâåñ-
òèðîâàíèþ ñðåäñòâ ìîãóò äàòü áîëüøèé äîõîä, ÷åì îïå-
ðàöèè ïî ïðÿìîìó ñòðàõîâàíèþ, ïîýòîìó çíà÷èòåëüíî
ïðîäóìàííåå ñòàëè ñòðîèòü âñþ èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòè-
êó. Äëÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñ-
òè, óëó÷øåíèÿ åå êîíå÷íûõ ðåçóëüòàòîâ â ñòðàõîâûõ êîì-
ïàíèÿõ ñòàëè ñîçäàâàòüñÿ îòäåëû ïî óïðàâëåíèþ ôèíàí-
ñîâûìè ðåñóðñàìè. Ýòè îòäåëû çàíèìàþòñÿ èçó÷åíèåì
ðûíî÷íûõ óñëîâèé èíâåñòèðîâàíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðîâîäÿò ñîáñòâåííóþ ðàíæèðîâêó
áàíêîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, äå-
ëàþò âûáîð ìåæäó ìíîãî÷èñëåííûìè èíâåñòèöèîííûìè
ïðîåêòàìè. Íà ýòîé îñíîâå êîìïàíèÿìè ðàçðàáàòûâàþò-
ñÿ ïðîãðàììû äâèæåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Îáùàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ïîçâîëÿåò ïðîãíîçè-
ðîâàòü ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèîííîé ðîëè
êàçàõñòàíñêèõ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â áëèæàéøåé ïåð-
ñïåêòèâå.

Âìåñòå ñ òåì â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáúåì ðåñóðñîâ, àê-
êóìóëèðóåìûõ êàçàõñòàíñêèìè  ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè
íåâåëèê. Òàê, ïî èìåþùèìñÿ ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì Ðå-
ñïóáëèêè Êàçàõñòàí, ñóììà ïîñòóïëåíèé ñòðàõîâûõ ïðå-
ìèé íà íà÷àëî 2011 ã. ñîñòàâèëà 139963,9 ìëí. òåíãå,
ñîâîêóïíóþ âåëè÷èíó ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ  ìîæíî îöå-
íèòü â ñóììó 114919,2 ìëí. òåíãå, à âåëè÷èíó ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé - 208657,6 ìëí.
òåíãå. Òàêèì îáðàçîì, ñîâîêóïíûå èíâåñòèöèîííûå âîç-
ìîæíîñòè ñòðàõîâîãî ðûíêà Êàçàõñòàíà íà íà÷àëî
2011ã. ñîñòàâëÿëè 463540,7 ìëí. òåíãå.

Èíûìè ñëîâàìè, äëÿ îòå÷åñòâåííûõ ñòðàõîâùèêîâ
õàðàêòåðíà íèçêàÿ êàïèòàëèçàöèÿ. Ïðè÷èíà òîìó âèäèò-
ñÿ, ïðåæäå âñåãî, â íåäîîöåíêå ðîëè è ìåñòà ñòðàõîâàíèÿ
ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ,
èìåþùèõ âîçìîæíîñòü âêëàäûâàòü êàïèòàë â ñîçäàíèå è
ðàçâèòèå ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå ïîòðåáèòåëåé
ñòðàõîâûõ óñëóã. Åñëè â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ äîëÿ ñòðàõîâûõ
ïðåìèé â âåëè÷èíå ÂÂÏ äîñòèãàåò 8-12%, òî â íàøåé
ñòðàíå íà íà÷àëî 2011 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë âñå-
ãî 0,73 %.

Îòå÷åñòâåííûé ñòðàõîâîé ðûíîê õàðàêòåðèçóåòñÿ ïî-
÷òè ïîëíîé åãî êîíöåíòðàöèåé íà êðàòêîñðî÷íûõ ðèñêàõ.
Äîëãîñðî÷íîå ñòðàõîâàíèå æèçíè  ñëàáî ðàçâèâàåòñÿ,
ñòðàõîâàíèå îòâåòñòâåííîñòè íå ðàçâèòî â äîëæíîé ìå-
ðå. Èíâåñòèöèè òîæå êðàòêîñðî÷íû, è ðåçóëüòàò ýòîãî -
îòñóòñòâèå âîçìîæíîñòè äëÿ ñòðàõîâùèêîâ, çàíèìàþ-
ùèõñÿ èíâåñòèöèÿìè, íàêîïèòü ñîîòâåòñòâóþùèé îïûò.

Â êà÷åñòâå ïðåäëîæåíèé ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ óï-
ðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííûì ïîðòôåëåì ñòðàõîâûõ êîìïà-
íèé íåîáõîäèìî óêàçàòü íà íåîáõîäèìîñòü ðàçâèòèÿ âñåõ
íàïðàâëåíèé èíâåñòèðîâàíèÿ, ïîèñê èíâåñòèöèîííûõ èí-
ñòðóìåíòîâ ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ðå-
ãèîíà. Èíâåñòèöèè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé,  ìîãóò áûòü óâÿ-
çàíû ñ ðåãèîíàëüíûìè èíòåðåñàìè ÷åðåç îáëàñòíûå èëè
ãîðîäñêèå êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ ðåãèîíà, èíâåñòèöèîííûå
ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ è äðóãèå ôîðìû [4].

Ñëåäóþùèì ôàêòîðîì, ðåøàþùèì îáðàçîì, âëèÿþ-
ùèì íà îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõî-
âîé êîìïàíèè, ÿâëÿåòñÿ ïåðåñòðàõîâàíèå.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñâîåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõî-
âûå êîìïàíèè îáÿçàíû ñîáëþäàòü íîðìàòèâíûå ñîîòíî-
øåíèÿ ìåæäó ñîáñòâåííûìè àêòèâàìè è ïðèíÿòûìè èìè
íà ñåáÿ ñòðàõîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, ïîñêîëüêó íåäî-
ñòàòîê ñîáðàííûõ ñòðàõîâûõ ïðåìèé è ñôîðìèðîâàííûõ
èç íèõ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ íå îñâîáîæäàåò ñòðàõîâùèêà
îò êîìïåíñàöèè óùåðáà, íàíåñåííîãî ñòðàõîâàòåëþ. Â
ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïðåâûøàþùèõ
âîçìîæíîñòè èõ èñïîëíåíèÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
è ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, ñòðàõîâùèêè îáÿçàíû çàñòðàõî-
âàòü ó ïåðåñòðàõîâùèêîâ ðèñê èñïîëíåíèÿ ñîîòâåòñòâó-
þùèõ îáÿçàòåëüñòâ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Êàçàõñòàíå îòñóòñòâóþò êîìïà-
íèè, îñóùåñòâëÿþùèå ïåðåñòðàõîâàíèå êàê èñêëþ÷è-
òåëüíûé âèä äåÿòåëüíîñòè. Ïðîâåäåíèåì ïåðåñòðàõîâî÷-
íûõ îïåðàöèé çàíèìàþòñÿ ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ïîëó-
÷èâøèå ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå äàííîãî âèäà äåÿ-
òåëüíîñòè.  Èç-çà íåðàçâèòîñòè îòå÷åñòâåííîãî ðûíêà
ïåðåñòðàõîâàíèÿ áîëüøàÿ ÷àñòü ðèñêîâ êàçàõñòàíñêèõ
ñòðàõîâùèêîâ ðàçìåùàåòñÿ íà çàðóáåæíûõ ðûíêàõ ïå-
ðåñòðàõîâàíèÿ [5].

Ñîãëàñíî ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì áîëåå 40 % ñòðàõî-
âûõ ïðåìèé ïî äîãîâîðàì ïåðåñòðàõîâàíèÿ ïåðåäàåòñÿ
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çà ðóáåæ. Äàííûé  ôàêò, ñ îäíîé ñòîðîíû, ÿâëÿåòñÿ ïîëî-
æèòåëüíûì, òàê êàê îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, íî, ñ
äðóãîé ñòîðîíû,  ïðîèñõîäèò îòòîê ñòðàõîâûõ ïðåìèé çà
ðóáåæ è âîçíèêàåò çàâèñèìîñòü îòå÷åñòâåííîãî ñòðàõî-
âîãî ðûíêà îò êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ñòðàõîâîãî ðûíêà.
Ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ åìêîñòè îòå÷åñòâåííîãî ñòðàõîâîãî
ðûíêà è ñîêðàùåíèÿ îòòîêà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ çà
ãðàíèöó îðãàíó ãîñóäàðñòâåííîãî ñòðàõîâîãî íàäçîðà íå-
îáõîäèìî ïîâûñèòü òðåáîâàíèÿ ê ðàçìåðó ëèìèòà ñîá-
ñòâåííîãî óäåðæàíèÿ ñòðàõîâùèêà, óñòàíîâëåííîãî çà-
êîíîäàòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. Îäíîé èç ïðîá-
ëåì ðàçâèòèÿ ïåðåñòðàõîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ìåñòî îò-

å÷åñòâåííîãî ïåðåñòðàõîâùèêà íà ñòðàõîâîì ðûíêå çà-
êîíîäàòåëüíî íå çàêðåïëåíî.

Â ñâÿçè ñ ýòèì öåëåñîîáðàçíà ðàçðàáîòêà "Ïîëîæå-
íèÿ î ïåðåñòðàõîâî÷íûõ îáùåñòâàõ", â êîòîðîì áû èçëà-
ãàëèñü òðåáîâàíèÿ ê ðàçìåðó ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è òåõ-
íè÷åñêèõ ðåçåðâîâ ïåðåñòðàõîâùèêà, îöåíêà èõ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè, îñîáåííîñòè äîãîâîðîâ ïåðåñòðàõîâà-
íèÿ è ïåðåñòðàõîâî÷íîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðèíÿòèå  ðàñ-
ñìîòðåííûõ ìåð, íà íàø âçãëÿä, îáåñïå÷èò ðàçâèòèå ìå-
õàíèçìà ïåðåñòðàõîâàíèÿ, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèÿ ñòðàõîâûõ ðèñêîâ, è òåì ñàìûì ñïîñîáñòâó-
þùåãî óêðåïëåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è íàäåæ-
íîñòè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé.
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