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С
1 ÿíâàðÿ 2012 ã. íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå
íà÷àëî ôóíêöèîíèðîâàòü íîâîå ðåãèîíàëüíîå èí-
òåãðàöèîííîå îáðàçîâàíèå - Åäèíîå ýêîíîìè÷åñ-

êîå ïðîñòðàíñòâî Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà è Ðîññèè (ÅÝÏ).
ÅÝÏ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáùèé ðûíîê òðåõ ãîñóäàðñòâ, â
ðàìêàõ êîòîðîãî ðåàëèçóåòñÿ ïðèíöèï ÷åòûðåõ ñâîáîä, òî
åñòü ñâîáîäû ïåðåìåùåíèÿ òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëà è
òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, à òàêæå ïðîâîäèòñÿ ñîãëàñîâàííàÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà [4].

Íå âûçûâàåò ñîìíåíèÿ òîò ôàêò, ÷òî ñîçäàíèå ýòîãî
ðåãèîíàëüíîãî îáúåäèíåíèÿ, ïðåäóñìàòðèâàÿ óñòðàíåíèå
ìåæñòðàíîâûõ áàðüåðîâ äëÿ òîðãîâëè è íà ïóòè äâèæåíèÿ
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ïðèçâàíî îêàçàòü ñóùåñòâåííîå
âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ýêîíîìèê ó÷àñòâóþùèõ â íåì ãîñó-
äàðñòâ, â òîì ÷èñëå è â ïëàíå ïðèâëå÷åíèÿ èìè èíâåñòè-
öèé. Èññëåäîâàíèþ òîãî, êàêèå èíâåñòèöèîííûå ïîñëåä-
ñòâèÿ âëå÷åò çà ñîáîé îáðàçîâàíèå ÅÝÏ, ïîñâÿùåíà íà-
ñòîÿùàÿ ñòàòüÿ.

Íà÷àëî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ÅÝÏ ñâÿçàíî ñ âñòóïëåíè-
åì â ñèëó 17 ìåæãîñóäàðñòâåííûõ ñîãëàøåíèé, ôîðìè-
ðóþùèõ äîãîâîðíî-ïðàâîâóþ áàçó äàííîãî îáúåäèíåíèÿ,
äâà èç êîòîðûõ íåïîñðåäñòâåííî êàñàþòñÿ âîïðîñîâ
ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â ðåãèîí: ðå÷ü èäåò î Ñîãëàøå-
íèè î òîðãîâëå óñëóãàìè è èíâåñòèöèÿõ â ãîñóäàðñòâàõ-

÷ëåíàõ ÅÝÏ [8], à òàêæå Ñîãëàøåíèè î ñîçäàíèè óñëîâèé
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ äëÿ ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòà-
ëà [7]. Ïåðâîå èç ñîãëàøåíèé ïðåäïîëàãàåò ïðåäîñòàâëå-
íèå èíâåñòîðàì ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ ðåæèìà íàèáîëüøåãî
áëàãîïðèÿòñòâîâàíèÿ è íàöèîíàëüíîãî ðåæèìà ïðè ó÷-
ðåæäåíèè è äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé, à òàêæå â õîäå ïðî-
âåäåíèÿ ïðèâàòèçàöèè (çà èñêëþ÷åíèåì ðÿäà ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ îãðàíè÷åíèé â âèäå èíäèâèäóàëüíûõ íàöèî-
íàëüíûõ ïåðå÷íåé, êîòîðûå ïðèëàãàþòñÿ ê ñîãëàøåíèþ) è
óíèôèêàöèþ ñòðàíàìè ñâîèõ èíâåñòèöèîííûõ çàêîíîäà-
òåëüñòâ; âòîðîå æå èç íèõ íàïðàâëåíî íà ïîäãîòîâêó ôè-
íàíñîâûõ ðûíêîâ Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà è Ðîññèè, âêëþ-
÷àÿ ñôåðó áàíêîâñêèõ, ñòðàõîâûõ óñëóã, óñëóã ïðîôåññè-
îíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã è óñëóã íà âà-
ëþòíîì ðûíêå, ê ñâîáîäíîé ìèãðàöèè êàïèòàëà ïîñðåä-
ñòâîì îáìåíà èíôîðìàöèåé è äàëüíåéøåé ãàðìîíèçàöèè
çàêîíîäàòåëüñòâ ãîñóäàðñòâ â äàííûõ ñôåðàõ.

Ïîâûøåíèþ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
ñòðàí-÷ëåíîâ ÅÝÏ ïðèçâàíû ñëóæèòü è îñòàëüíûå çà-
êëþ÷åííûå èìè òðåõñòîðîííèå ñîãëàøåíèÿ [ñì.: 1], êîòî-
ðûå óñòàíàâëèâàþò åäèíûå ïðèíöèïû è ïðàâèëà ïðîâå-
äåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè èíòåãðèðóþùèõñÿ ãîñó-
äàðñòâ (â îáëàñòè ïîääåðæàíèÿ êîíêóðåíöèè, îõðàíû è
çàùèòû ïðàâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, îñóùåñò-
âëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê, òåõíè÷åñêîãî ðåãóëè-
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ðîâàíèÿ, äîñòóïà ê óñëóãàì åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé è
äð.), à òàêæå åå îñíîâíûå îðèåíòèðû (â ÷àñòíîñòè, êîëè-
÷åñòâåííûå ïàðàìåòðû äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà, ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, óðîâíÿ èíôëÿöèè), ãà-
ðàíòèðóÿ òàêèì îáðàçîì áîëüøóþ ñòàáèëüíîñòü è ïðåä-
ñêàçóåìîñòü äåëîâîãî è èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â ðå-
ãèîíå.

Â öåëîì ðåàëèçàöèÿ âñåõ ìåæäóíàðîäíûõ ñîãëàøå-
íèé, êîòîðûå ôîðìèðóþò ÅÝÏ, äîëæíà ïðèâåñòè ê òîìó,
÷òî ê 2016 ã. ñîçäàíèå îáùåãî ðûíêà Áåëàðóñè, Êàçàõ-
ñòàíà è Ðîññèè áóäåò çàâåðøåíî, çíàìåíóÿ òåì ñàìûì
íà÷àëî åãî ïîëíîôîðìàòíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ [4].

Äëÿ èíâåñòîðîâ ýòî îçíà÷àåò âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ
áåñïðåïÿòñòâåííîãî äîñòóïà ê âíóòðåííèì ðûíêàì è ðå-
ñóðñàì ñðàçó òðåõ ãîñóäàðñòâ â ñëó÷àå îðãàíèçàöèè ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè íà òåððèòîðèè îäíîãî èç íèõ,
÷òî ïîçâîëèò îáåñïå÷èòü óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðîäàæ
ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè, à òàêæå ïîëó÷èòü ýêîíîìèþ è,
ñëåäîâàòåëüíî, äîïîëíèòåëüíûå äîõîäû îò ðîñòà ìàñ-
øòàáîâ ïðîèçâîäñòâà è îðãàíèçàöèè òîðãîâûõ è êîîïå-
ðàöèîííûõ âçàèìîñâÿçåé â ðåãèîíå. Â ìàñøòàáàõ æå
âñåãî ÅÝÏ ðàñøèðåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, ñíèæåíèå
èçäåðæåê è, êàê ñëåäñòâèå, ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê ïðèâåäåò ê ýôôåêòó,
êîòîðûé, ïî îöåíêàì ýêñïåðòîâ, áóäåò âûðàæàòüñÿ â ïðè-
áëèçèòåëüíî 15-ïðîöåíòíîì ïðèðîñòå ÂÂÏ â òå÷åíèå
äåñÿòèëåòíåãî ïåðèîäà [2, c. 69]. Ó÷èòûâàÿ ïðÿìóþ âçà-
èìîñâÿçü ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì è èíâåñòèöèÿìè
(ïðèòîê èíâåñòèöèé ñîäåéñòâóåò ðîñòó ÂÂÏ, êîòîðûé â
ñâîþ î÷åðåäü èíäóöèðóåò íîâûå èíâåñòèöèè è ò.ä.), äàí-
íûé ýôôåêò ïîçèòèâíî ñêàæåòñÿ íà ïðèâëå÷åíèè ïî-
ñëåäíèõ ñòðàíàìè ðåãèîíà.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îáùåãî
ðûíêà è ðåàëèçàöèè çàêëþ÷åííûõ ìåæãîñóäàðñòâåííûõ
ñîãëàøåíèé â 2012 ã. íà÷àëà ðàáîòó Åâðàçèéñêàÿ ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ êîìèññèÿ - ïîñòîÿííî äåéñòâóþùèé íàäíàöèî-
íàëüíûé ðåãóëèðóþùèé îðãàí ÅÝÏ, â ñôåðó ïîëíîìî÷èé
êîòîðîãî âõîäèò è êóðèðîâàíèå âîïðîñîâ èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè â ðåãèîíå [3]. Ðàáîòà ýòîãî îðãàíà íà óêà-
çàííîì íàïðàâëåíèè òàêæå ñïîñîáíà ñîäåéñòâîâàòü ïî-
ñòóïëåíèþ íîâûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ãîñóäàðñòâ
ÅÝÏ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èíâåñòèöèîííûé ýôôåêò îò
ôîðìèðîâàíèÿ ÅÝÏ äëÿ ñòðàí-÷ëåíîâ ýòîãî èíòåãðàöè-
îííîãî îáðàçîâàíèÿ íå áóäåò îäèíàêîâûì: ïîñòóïàþùèå
èíâåñòèöèè áóäóò ðàñïðåäåëÿòüñÿ â ðåãèîíå íåðàâíî-
ìåðíî, ñ ó÷åòîì ñðàâíèòåëüíûõ êîíêóðåíòíûõ ïðåèìó-
ùåñòâ öåëåâûõ ñòðàí èíâåñòèðîâàíèÿ. Êðîìå òîãî, â óñ-
ëîâèÿõ îáùåãî ðûíêà (îòñóòñòâèÿ áàðüåðîâ äëÿ òîðãîâëè,
äâèæåíèÿ èíâåñòèöèé è ìèãðàöèè ðàáî÷åé ñèëû, à òàêæå
óñèëåíèÿ êîíêóðåíòíîé ñðåäû) ó èíâåñòîðîâ ïîÿâÿòñÿ
ìîòèâû ê ðåîðãàíèçàöèè ñâîåé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ðàìêàõ ÅÝÏ, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê çàêðûòèþ

èìè ðàíåå ñîçäàííûõ è ñòàâøèõ íåýôôåêòèâíûìè ïðî-
èçâîäñòâ (íàïðèìåð, ïðåæäå îðèåíòèðîâàííûõ íà èìïîð-
òîçàìåùåíèå íà âíóòðåííèõ ðûíêàõ èëè íà èñïîëüçîâà-
íèå ìåñòíîé äåøåâîé ðàáî÷åé ñèëû) è, êàê ðåçóëüòàò, ê
îòòîêó êàïèòàëà èç òåõ èëè èíûõ ñòðàí ðåãèîíà [11, p. 6].

Ñ ó÷åòîì èçëîæåííîãî äëÿ ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ
ÅÝÏ îñòàíóòñÿ àêòóàëüíûìè ôàêòîðû âíóòðåííåãî èíâå-
ñòèöèîííîãî êëèìàòà, õàðàêòåðèçóþùèå ñïåöèôèêó è óñ-
ëîâèÿ âåäåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè íà èõ
òåððèòîðèè, à òàêæå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæå-
íèå ýòèõ ñòðàí. Òàê, ââèäó òîãî, ÷òî â ðàçëè÷íûõ ìåæäóíà-
ðîäíûõ ðåéòèíãàõ, îòðàæàþùèõ èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëå-
êàòåëüíîñòü ýêîíîìèê ìèðà, Êàçàõñòàí è Ðîññèÿ çàíè-
ìàþò â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ áîëåå âûñîêèå ïîçèöèè,
÷åì Áåëàðóñü [ñì.: 10], ïîñëåäíÿÿ ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü
íà ìåíüøèé èíâåñòèöèîííûé ýôôåêò îò ñîçäàíèÿ ÅÝÏ,
÷åì åå ïàðòíåðû ïî îáúåäèíåíèþ. Îá ýòîì â îïðåäåëåí-
íîé ñòåïåíè ïîçâîëÿþò ñóäèòü è ïåðâûå ñòàòèñòè÷åñêèå
äàííûå î ïðèâëå÷åíèè èíâåñòèöèé (êàê âíóòðåííèõ, òàê è
çàðóáåæíûõ) â îñíîâíîé êàïèòàë ñòðàí ÅÝÏ çà ÿíâàðü-
èþëü 2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
2011 ã.: åñëè â Ðîññèè è Êàçàõñòàíå íàáëþäàëàñü ïîëî-
æèòåëüíàÿ äèíàìèêà ñ ïîêàçàòåëÿìè ïðèðîñòà èíâåñòè-
öèé  â 10,2% è 2,7% ñîîòâåòñòâåííî [6; 9], òî â Áåëàðóñè
èìåëà ìåñòî ïðîòèâîïîëîæíàÿ ñèòóàöèÿ - îáúåì ïîñòóï-
ëåíèÿ èíâåñòèöèé â åå ýêîíîìèêó ñîêðàòèëñÿ íà 17,7%
[5].

Òàêèì îáðàçîì, ôîðìèðîâàíèå ÅÝÏ, ïðåäïîëàãàÿ ñî-
çäàíèå äîñòàòî÷íî êðóïíîãî ïî ðàçìåðàì îáúåäèíåííîãî
ðûíêà Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà è Ðîññèè, îáåñïå÷èâàþùåãî
ñâîáîäó òîðãîâëè è ïåðåäâèæåíèÿ ôàêòîðîâ ïðîèçâîä-
ñòâà, ñòàáèëüíîñòü è ïðåäñêàçóåìîñòü èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà áëàãîäàðÿ ïðîâåäåíèþ òðåìÿ ãîñóäàðñòâàìè ñî-
ãëàñîâàííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è óíèôèêàöèè
ñâîèõ çàêîíîäàòåëüñòâ, óâåëè÷åíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà (çà ñ÷åò âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êîìïà-
íèÿìè ïðåèìóùåñòâ ýôôåêòà ìàñøòàáà, îðãàíèçàöèè
ðåãèîíàëüíûõ òîðãîâûõ è êîîïåðàöèîííûõ âçàèìîñâÿçåé,
ñíèæåíèÿ èçäåðæåê, è, ñîîòâåòñòâåííî, ïîâûøåíèÿ êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê), â öåëîì
äîëæíî ñïîñîáñòâîâàòü óâåëè÷åíèþ ïîñòóïëåíèÿ èíâåñ-
òèöèé â ðåãèîí.

Âìåñòå ñ òåì èíâåñòèöèîííûé ýôôåêò îò ñîçäàíèÿ
ÅÝÏ äëÿ êàæäîé èç ñòðàí-ó÷àñòíèö äàííîãî îáúåäèíåíèÿ
áóäåò íåîäèíàêîâûì, ïîñêîëüêó ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé
â èõ ýêîíîìèêó áóäåò çàâèñåòü â òîì ÷èñëå è îò ñïåöèôè-
÷åñêèõ êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ ýòèõ ñòðàí.

Èíûìè ñëîâàìè, ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ Áåëàðó-
ñè, Êàçàõñòàíà è Ðîññèè â ôîðìå îáùåãî ðûíêà, ïîëíàÿ
ðåàëèçàöèÿ ïîòåíöèàëà êîòîðîãî äîëæíà ïðèâåñòè ê íà-
÷àëó ôóíêöèîíèðîâàíèÿ Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ñîþçà, ñîçäàåò óñëîâèÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííîé
ïðèâëåêàòåëüíîñòè âñåãî ðåãèîíà è êàæäîé èç ñòðàí â
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îòäåëüíîñòè. Âîçìîæíîñòü ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâà-
íèÿ ýòèõ óñëîâèé âî ìíîãîì çàâèñèò îò òîãî, êàêèå ñîá-
ñòâåííûå ìåðû ïðåäïðèíèìàþòñÿ ñòðàíàìè äëÿ óëó÷øå-

íèÿ ñâîåãî äåëîâîãî è èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, ÷òî è
ïðèâåäåò ê ñîîòâåòñòâóþùèì èíâåñòèöèîííûì ïîñëåä-
ñòâèÿì äëÿ èõ ýêîíîìèê â ðåçóëüòàòå ôîðìèðîâàíèÿ ÅÝÏ.
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