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Р
àçâèòèå  ôèíàíñîâîãî ðûíêà ëþáîé ñòðàíû  îïðå-
äåëÿåòñÿ åãî "ôèíàíñîâîé ãëóáèíîé", êîòîðàÿ îï-
ðåäåëÿåòñÿ êàê ñîâîêóïíîñòü ôèíàíñîâûõ òðåáî-

âàíèé è îáÿçàòåëüñòâ  ïî îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ è ïîêàçûâà-
åò, â êàêîé ñòåïåíè êîðïîðàöèè, äîìàøíèå õîçÿéñòâà è
ãîñóäàðñòâåííûå èíñòèòóòû ìîãóò ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü çà ñ÷åò ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ôèíàíñîâûõ
ïîñðåäíèêîâ. Ïðîöåññ âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ è ÌÔÎ
ñïîñîáñòâóåò óãëóáëåíèþ  ôèíàíñîâîãî ðûíêà  ÷åðåç ñî-
çäàíèå èíñòèòóòîâ, èíñòðóìåíòîâ è ìåõàíèçìîâ, ïîçâî-
ëÿþùèõ îáåñïå÷èâàòü ïåðåâîä ñáåðåæåíèé è ýôôåêòèâ-
íîå èñïîëüçîâàíèå îáùåãî ôîíäà íàêîïëåíèé äëÿ öåëåé
èíâåñòèðîâàíèÿ.

Çàäà÷è ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî
ñëîæèâøåéñÿ ïîçèòèâíîé ïðàêòèêîé â çàðóáåæíûõ ñòðà-
íàõ ñîñòîÿò â ðàçâèòèè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ñòðàíû ïó-
ò¸ì ôîðìèðîâàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ñðåäû[8]. Ìè-
êðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (ÌÔÎ) è êðåäèòíûå ïîòðå-
áèòåëüñêèå êîîïåðàòèâû (ÊÏÊ) ôîðìèðóþò ðûíîê íåáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, äëÿ êîòîðûõ
õàðàêòåðíû ìåíüøèå ðàçìåðû, ñíèæåííûå ðèñêè è îá-
ëåã÷åííûé ðåæèì ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïîëíîôóíêöèîíàëüíûìè áàíêàìè.  Ñïåöèôè÷íîñòü
äàííîãî ðûíêà ñîñòîèò â ãîðàçäî áîëüøåì êîëè÷åñòâå
ñóáúåêòîâ ðûíêà ÷åì áàíêîâñêîãî ðûíêà (êîëè÷åñòâî íå-
áàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé â ÑØÀ - â äâà, à â
Êàíàäå â äåñÿòü ðàç ïðåâûøàåò êîëè÷åñòâî áàíêîâ). 

Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ïàðòíåðñòâà "ÍÀÓÌÈÐ"

ðûíîê ÌÔÎ, çà ïîñëåäíèå 10 ëåò, âûðîñ áîëåå ÷åì â 20
ðàç. Òàê, êîëè÷åñòâî ìèêðîôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ
(ÌÔÈ) â Ðîññèè íà 30 èþíÿ 2013 ãîäà äîñòèãëî 4809
åäèíèö, èç êîòîðûõ 3246 ÌÔÎ è 1563 êðåäèòíûõ ïîòðå-
áèòåëüñêèõ êîîïåðàòèâîâ (ÊÏÊ). Îáúåì ïîðòôåëÿ ìèêðî-
çàéìîâ ÌÔÎ è ÊÏÊ íà 1 ÿíâàðÿ 2013 ãîäà ñîñòàâèë îêî-
ëî 48 ìëðä. ðóáëåé, ÷òî ñîñòàâëÿåò ëèøü 0,1% îò ïîðòôå-
ëÿ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. 55% çàéìîâ áûëè âûäàíû íà
ðàçâèòèå áèçíåñà, 45% - íà ïîòðåáèòåëüñêèå íóæäû,
âêëþ÷àÿ 15% êðåäèòîâ "äî çàðïëàòû". Êîëè÷åñòâî çàåì-
ùèêîâ, îôîðìèâøèõ êðåäèò äëÿ öåëåé ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâà, ñîñòàâèëî 200 000 ÷åëîâåê. Âñåãî â ìèêðîôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèÿõ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îáñëóæèâàåòñÿ
îêîëî ìèëëèîíà çàåìùèêîâ[10]. Òàêèì îáðàçîì êîëè÷å-
ñòâî ÌÔÎ ïðåâûñèëî êîëè÷åñòâî áàíêîâ áîëåå ÷åì â 5
ðàç.

Îäíàêî, äîñòàòî÷íî áóðíîå ðàçâèòèå ñåêòîðà ìèêðî-
ôèíàíñèðîâàíèÿ â Ðîññèè íà ôîíå åùå íå ñëîæèâøåéñÿ
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé îñíîâû ñîçäàåò âûñîêîå ïîëå íå-
îïðåäåëåííîñòè è ðèñêîâ êàê äëÿ êðåäèòîðîâ òàê è äëÿ
çà¸ìùèêîâ, òåì ñàìûì ïîâûøàÿ ðèñêè â ôèíàíñîâîì
ñåêòîðå. Ðèñêè òðàíñôîðìèðóþòñÿ è ìîäèôèöèðóþòñÿ
âìåñòå ñ òðàíñôîðìàöèåé è ìîäèôèêàöèåé êðåäèòíûõ
óñëóã â äåÿòåëüíîñòè ÌÔÎ (ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçà-
öèé). Îñîáåííîñòü ðåãóëèðîâàíèÿ ÌÔÎ è áàíêîâ çàêëþ-
÷àåòñÿ ïðåæäå âñåãî â òîì, ÷òî íà ÌÔÎ íåâîçìîæíî ïå-
ðåíåñòè ñòàíäàðòû áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ: ó áàíêîâ
è ÌÔÎ ðàçíûå ðèñêè.
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Â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíûõ èçìåíåíèé ïðîèñõîäÿùèõ ñåé-
÷àñ â áàíêîâñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå, ñåêòîð ìèêðîôè-
íàíñèðîâàíèÿ ïðåòåðïåâàåò çíà÷èòåëüíûå òðàíñôîðìà-
öèè. Ó÷àñòíèêè, Ïðåçèäåíò Àññîöèàöèè ìèêðîôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé ßðîñëàâ Êàáàêîâ âûñòóïàÿ íà êîíôå-
ðåíöèè "Ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå: ïîääåðæêà áèçíåñà è
çàùèòà ïðàâ ïîòðåáèòåëåé". îòìåòèë, ÷òî îäíèì èç ãëàâ-
íûõ äëÿ ÌÔÎ ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ ôîíäèðîâàíèÿ: "Åñëè äëÿ
áàíêîâ îäíèì èç âàæíåéøèõ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ âûñòó-
ïàþò äåïîçèòû, òî â ñòðóêòóðå êàïèòàëà ÌÔÎ âêëàäû íà-
ñåëåíèÿ (òî÷íåå, ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå ïî äîãîâîðàì
çàéìà) çàíèìàþò íå î÷åíü áîëüøóþ ÷àñòü. Â îñíîâíîì
ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè èñïîëüçóþò ñðåäñòâà
ñàìèõ ó÷ðåäèòåëåé. Ýòó ñèòóàöèþ íàäî ìåíÿòü, è ãîñóäàð-
ñòâó ñòîèëî áû âêëþ÷èòüñÿ â ýòîò ñåãìåíò áîëåå àêòèâ-
íî"[11].

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêè áîëåå àêòèâíî íà÷àëè ñî-
òðóäíè÷àòü ñ ÌÔÎ, îòìå÷àåòñÿ áûñòðûé ðîñò ýòîãî ñåã-
ìåíòà, à òàêæå ðîñò êðåäèòîâ, âûäàííûõ áàíêàìè ìèêðî-
ôèíàíñîâûì êîìïàíèÿì.

Ýòî âûçâàíî òåì, ÷òî áàíêè ñòðåìÿòñÿ ïðèîáðåñòè
êîìïàíèè, äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ íå ñâÿçàíà íàïðÿìóþ ñ
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòüþ, íî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü
ïðèâëå÷åíèþ êëèåíòîâ áàíêà è ðàñøèðåíèþ ëèíåéêè
îêàçûâàåìûõ óñëóã ñàìèì áàíêîì. Ïðåæäå âñåãî, ýòî âû-
ñîêàÿ äîõîäíîñòü è âîçìîæíîñòü âûäà÷è áåççàëîãîâûõ
êðåäèòîâ ïîä âûñîêóþ äîõîäíîñòü. Ðåàëüíàÿ ýôôåêòèâ-
íàÿ ñòàâêà â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ìîæåò ïðåâûøàòü 1000-
2000% ãîäîâûõ. ÌÔÎ ïîêà íå îáÿçàíû ðåçåðâèðîâàòü
ñðåäñòâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì, êàê áàíêè. Ýòî
ïîçâîëÿåò èì âûäàâàòü ññóäû ãðàæäàíàì, ÷üÿ êðåäèòíàÿ
èñòîðèÿ íå ïîçâîëÿåò èì ïîëó÷èòü çàåì â áàíêå. Âî-âòî-
ðûõ, ïðèîáðåòåíèå ÌÔÎ ôàêòè÷åñêè ïîçâîëÿåò îáõîäèòü
áàíêàì ââåäåííûå ñ 1 ìàðòà òðåáîâàíèÿ ÖÁ î ïîâûøåí-
íîì ðåçåðâèðîâàíèè ñðåäñòâ ïîä íåîáåñïå÷åííûå ïî-
òðåáèòåëüñêèå êðåäèòû. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ è äàííûìè
ÖÁ ÐÔ î óõóäøåíèè êà÷åñòâà êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé áàí-
êîâ. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ïðîáëåì ÿâëÿþòñÿ êðåäèòû
íàñåëåíèþ: ñåé÷àñ íå îáñëóæèâàåòñÿ â ñðîê êàæäûé äå-
ñÿòûé ðîçíè÷íûé êðåäèò. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2013 ã. äî-
ëÿ ïðîáëåìíûõ è áåçíàäåæíûõ ññóä âûðîñëà ñ 6 äî 6,3%
è ïðåâûñèëà îáúåì ñôîðìèðîâàííûõ ðåçåðâîâ íà âîç-
ìîæíûå ïîòåðè (6,1% îáúåìà ññóä). Çà ÿíâàðü - èþíü
ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì ôèçëèöàì
âûðîñëà íà 19,6% ïðîòèâ 4,6% ãîä íàçàä, óêàçûâàåò ÖÁ.
Ñ òî÷êè çðåíèÿ îöåíêè ðèñêîâ âûäåëÿþòñÿ íåîáåñïå÷åí-
íûå ïîòðåáèòåëüñêèå ññóäû (êðåäèòíûå êàðòû, êðåäèòû â
ìàãàçèíàõ è íàëè÷íûìè). Íà íà÷àëî èþëÿ íà òàêèå êðåäè-
òû ïðèõîäèëîñü 62% ðîçíè÷íîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé ñî-
ñòàâëÿë 8,4 òðëí ðóá. Â öåëîì ïî ïîðòôåëþ äîëÿ êðåäè-
òîâ, íå îïëà÷åííûõ â óñòàíîâëåííûé ñðîê, ñîñòàâëÿëà
11,6%, à ïî íåîáåñïå÷åííûì - 13,3% (íà íà÷àëî èþëÿ),
óêàçûâàåò ÖÁ. Çà ìåñÿö ïîðòôåëè åùå èñïîðòèëèñü - ê
àâãóñòó íå ïîãàøåííûõ âîâðåìÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäè-
òîâ áûëî óæå 15%.

Ïîêà ìàñøòàá ïðîáëåìû íåâåëèê, íî îíà áóäåò ñòàíî-

âèòüñÿ âñå àêòóàëüíåå. Áàíêè âñå ÷àùå ïðèáåãàþò ê óñëó-
ãàì ñâîèõ ÌÔÎ, ÷òîáû íàðàùèâàòü âûñîêîäîõîäíóþ ðîç-
íèöó â îáõîä óæåñòî÷åíèÿ ðåãóëÿòèâíûõ òðåáîâàíèÿ
ïðåäúÿâëÿåìûõ ê áàíêàì ÖÁ. ÌÔÎ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè äëÿ òîãî, ÷òîáû ïåðåâîäèòü íà
èõ áàëàíñ ñîáñòâåííûå ïðîáëåìíûå êðåäèòû ôèçè÷åñêèõ
ëèö, òåì ñàìûì èçáåãàÿ íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷èâàòü ðå-
çåðâû.

Î íàëè÷èè äîëåé â ÌÔÎ îòêðûòîé èíôîðìàöèè íå-
ìíîãî. Ïðèìåðíî 50 ðîññèéñêèõ áàíêîâ óæå ÿâëÿþòñÿ ó÷-
ðåäèòåëÿìè ÌÔÎ. Òàê, ÂÒÁ 24 ÿâëÿåòñÿ ó÷ðåäèòåëåì
ÌÔÎ "Ìèêðîôèíàíñ" (âëàäååò 10%). ÔÊ "Îòêðûòèå" ïðè-
íàäëåæèò 19,9% ÌÔÎ "Ìèãêðåäèò". Èìåþò îáùåãî àêöè-
îíåðà â ëèöå áèçíåñìåíà Àíäðåÿ Êîðêóíîâà ÌÔÎ "Íàíî-
Ôèíàíñ" è Àíêîð-áàíê. Â ñîñòàâå àêöèîíåðîâ ýòîãî áàí-
êà åñòü Ïàâåë Ñèãàë - áåíåôèöèàð ôèíàíñîâîé ãðóïïû
Sigal, âêëþ÷àþùåé ÍÏ "Öåíòð ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ",
÷ëåíû êîòîðîãî âëàäåþò äîëÿìè â Àâòîãðàäáàíêå. Ïî
ñòàòèñòèêå Íàöèîíàëüíãî áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé, êëè-
åíòû áàíêîâ è êëèåíòû ÌÔÎ ïåðåñåêàþòñÿ íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü âñåãî ëèøü íà 25%.

Òàêèì îáðàçîì ìû âèäèì, êðóïíåéøèå ñòàíîâÿòñÿ
âëàäåëüöàìè ÌÔÎ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ýòî âûçâàíî ñëåäó-
þùèìè ïðè÷èíàìè. Ó áàíêîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòè-
åì è êðóïíûõ áàíêîâ êàê äoìèíèpyþùèõ ó÷àñòíèêîâ ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà ìeíee ýëacòè÷íû, ÷eì ïpeäïo÷òeíèÿ
ïoòpeáèòeëeé äðóãèõ áàíêîâ. Ýòî ñâÿçàíî ñ êîíñåðâàòèâ-
íîñòüþ ëèö, êîòîðûå îáñëóæèâàþòñÿ â äàííûõ áàíêàõ.
Äîëãîñðî÷íàÿ öåëü, êîòîðóþ ñòàâèò ïåðåä ñîáîé äoìè-
íèpyþùèé áàíê, çaêëþ÷aeòcÿ â òoì, ÷òoáû ïyòeì
ïpoäyêòoâoé äèôôepeíöèaöèè ïepeìaíèòü ïîòåíöèàëü-
íûõ êëèåíòîâ èç äðóãèõ áàíêîâ, îcòaâèâ ïðè ýòîì ça
coáoé âcex câoèx ïpeäûäyùèx êëèeíòoâ. Ýòa öeëü
äocòèãaeòcÿ, ecëè íoâûé ïðîäóêò/óñëóãà, âûïycêaeìaÿ
äoìèíèpyþùèì áàíêîì, çaíèìaeò â cooòâeòcòâèè co
câoèìè xapaêòepècòèêaìè ïpoìeæyòo÷íoe ìecòo ía
ïpoäyêòoâoé ëèíèè pûíêa. B ýòoì cëy÷ae ïoòpeáèòeëè,
paíee ïpèâepæeííûe äoìèíèpyþùeìó áàíêó, ocòaþòcÿ
eìó ëoÿëüíû, ïo  cêoëüêy ïoëeçíocòü íoâoão ïðîäóêòà äëÿ
íèx íèæe, ÷eì còapoão; a ïoòpeáèòeëè áàíêîâ-"ayòcaéäe-
poâ" ïepexoäÿò ê ïoòpeáëeíèþ ïpoäyêòa äoìèíèpyþùeãî
áàíêà, òaê êaê ïoëeçíocòü ïoñëeäíeão äëÿ íèx âûøe.

Ñïåöèàëèñòû îòìå÷àþò, ÷òî êðóïíûå áàíêè, èìåþò ïî-
êàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà)
â ìèíèìàëüíîì ðàçìåðå[1]. Òàêèì îáðàçîì ìîæíî ïðåä-
ïîëîæèòü, ÷òî è êðóïíûå áàíêè ïðèáåãàÿ ê ñîçäàíèþ
ÌÔÎ ñòðåìÿòñÿ îïòèìèçèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü äëÿ
ñîîòâåòñòâèÿ íîðìàòèâàì ÖÁ ÐÔ.

Ìåëêèå è ñðåäíèå áàíêè â óñëîâèÿõ óæåñòî÷åíèÿ êîí-
êóðåíöèè è òðåáîâàíèé ñî ñòîðîíû ðåãóëèðóþùèõ îðãà-
íîâ äîëæíû äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ëèáî
îñóùåñòâèòü ñâåðõçàäà÷ó - ïðîíèêíóòü â êðóã êîìïàíèé-
îëèãîïîëèñòîâ ïóòåì âõîæäåíèÿ â óæå ñóùåñòâóþùèå
áàíêîâñêèå ãðóïïû èëè ëèáî íàéòè íàèáîëåå îïòèìàëü-
íûé è âûãîäíûé ïóòü äëÿ ïðîäîëæåíèÿ äåÿòåëüíîñòè. Îä-
íàêî â ïåðâîì ñëó÷àå ñîáñòâåííèêè áàíêà óòðà÷èâàþò
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ôèíàíñîâóþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü.  Ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ÌÔÎ
ïîçâîëÿåò äàííûì áàíêàì âîéòè â íîâóþ ïðîäóêòîâóþ
íèøó êðåäèòíîãî ðûíêà íå òåðÿÿ ôèíàíñîâîé ñàìîñòîÿ-
òåëüíîñòè.

Íàðàñòàíèå òåíäåíöèè ïðèîáðåòåíèå èëè ñîçäàíèå
áàíêàìè ñîáñòâåííûõ ÌÔÎ â êîíå÷íîì èòîãå áóäåò âëè-
ÿòü íà äåÿòåëüíîñòü ñàìîñòîÿòåëüíûõ ÌÔÎ. Ìû ñ÷èòàåì,
÷òî áàíêè èìåþùèå ñîáñòâåííûå ÌÔÎ áóäóò ïåðåñìàò-
ðèâàòü îòíîøåíèÿ ñ òåêóùèìè êëèåíòàìè. Íàïðèìåð,
ñâîåé ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé, ñâîðà÷èâàåò êðåäèòîâàíèå
äðóãèõ ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé ñ àíàëîãè÷íîé ñïåöèàëèçà-
öèåé. Áàíêè áóäóò êðåäèòîâàòü òîëüêî ÌÔÎ, êîòîðûå íå
ÿâëÿþòñÿ êîíêóðåíòàìè åãî ñîáñòâåííîé, â ïðîòèâíîì
ñëó÷àå âîçíèêàåò "ïðîäóêòîâûé êàííèáàëèçì", êîãäà
ïðîäóêòû ðàçíûõ êîìïàíèé â ãðóïïå íàïðàâëåíû íà ïåðå-
ñåêàþùóþñÿ àóäèòîðèþ. Ðîñò èíòåðåñà áàíêîâ ê ÌÔÎ
ìîæåò îáåðíóòüñÿ äëÿ íèõ îãðàíè÷åíèåì äîñòóïà ê êðå-
äèòàì, òàê êàê áàíêè áóäóò çàèíòåðåñîâàíû â ôèíàíñèðî-
âàíèè ëèøü äî÷åðíèõ ñòðóêòóð.

Ïðèîáðåòåíèå áàíêàìè ÌÔÎ òàêæå ôîðìèðóåò îëè-
ãîïîëüíûé ðûíîê ôèíàíñîâûõ óñëóã. Ñîçäàâàÿ èëè ïðè-
îáðåòàÿ ñîáñòâåííûå ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè
(ÌÔÎ), áàíêè íà÷èíàþò îòêàçûâàòüñÿ îò êðåäèòîâàíèÿ
ñòîðîííèõ ÌÔÎ. Íàø ïîäõîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî îëèãîïî-
ëèþ áàíêîâñêîãî ðûíêà íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü ñ òî÷êè
çðåíèÿ, ïëîõà èëè õîðîøà äàííàÿ ñòðóêòóðà ðûíêà äëÿ
áàíêîâñêîãî ðûíêà è äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì - å¸ íóæíî
ðàññìàòðèâàòü êàê äàííîñòü. Ýòî âûçâàíî òåì, ÷òî îëèãî-
ïîëüíàÿ ñòðóêòóðà ðûíêà ôîðìèðóåòñÿ âñåìè ó÷àñòíèêà-
ìè ðûíêà. Ñòðåìÿñü ê ðàçíûì öåëÿì, áàíêè, ðåãóëèðóþ-
ùèå îðãàíû è ïîòðåáèòåëè òåì ñàìûì íåâîëüíî ñïîñîá-
ñòâóþò ôîðìèðîâàíèþ îëèãîïîëüíîãî ðûíêà.

Èçó÷åíèå ðèñêîâ ïðèñóùèõ ìèêðîôèíàñîâûì îðãàíè-
çàöèÿì è  ðèñêîâ ïðèñóòñòâóþùèõ â äåÿòåëüíîñòè áàíêà,
ïîçâîëèëî âûÿâèòü îñíîâíûå âèäû ðèñêîâ êîòîðûì íå-
îáõîäèìî óäåëÿòü ïîâûøåííîå âíèìàíèå.

Íàèáîëåå ïîäðîáíî ðèñêè ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ
ðàññìàòðèâàþòñÿ çà ðóáåæîì. Ýòîé òåìàòèêîé çàíèìà-
åòñÿ àíàëèòèê Àçèàòñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ Í. Ôåðíàíäî
(Óïðàâëåíèå ìèêðîôèíàíñîâûìè ðèñêàìè, 2008 ã.)[4];
òàêæå ñóùåñòâóþò åæåãîäíûå îò÷åòû ìåæäóíàðîäíîé îð-
ãàíèçàöèè Centre for the Study of Financial Innovation
(CSFI) â êîòîðûõ âûäåëÿåò íåñêîëüêî äåñÿòêîâ ðèñêîâ â
ìèêðîôèíàíñèðîâàíèè ðèñêè. Îáû÷íî íà íà÷àëüíûõ
ñòàäèÿõ ðàçâèòèÿ áîëüøèíñòâî ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãà-
íèçàöèé ôîêóñèðîâàëèñü òîëüêî íà ôèíàíñîâûõ ðèñêàõ,
à â êàòåãîðèè ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ - íà êðåäèòíîì ðèñêå.
Äàëüíåéøàÿ ýâîëþöèÿ ìèêðîôèíàíñîâ îáîãàùàëà ñî-
äåðæàíèå ðèñêîâ. Òàê, â Ãåðìàíèè â îòíîøåíèè ìèêðî-
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé áûëî âûäåëåíî òðè îñíîâíûõ
êàòåãîðèè ðèñêîâ: ôèíàíñîâûå, îïåðàöèîííûå è ñòðàòå-
ãè÷åñêèå[5]. Ïîçäíåå âûäåëèëè óæå ÷åòûðå êàòåãîðèè:
èíñòèòóöèîíàëüíûå ðèñêè, îïåðàöèîííûå ðèñêè, ðèñêè
ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà è âíåøíèå ðèñêè.

Ñóùåñòâóåò êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ, ïðåäëîæåííàÿ
Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó â äîêó-

ìåíòå, ïîñâÿùåííîì ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè
ÌÔÎ[7]. Â ÷àñòíîñòè, ðàññìàòðèâàþòñÿ êðåäèòíûé, îïå-
ðàöèîííûé, ðûíî÷íûé ðèñêè, à òàêæå îòäåëüíî ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ ðèñê ëèêâèäíîñòè.

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî íà ýòàïå èíòåíñèâíîãî ðàçâèòèÿ ìè-
êðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, êîãäà ñïðîñ íà êðåäèò íà-
÷èíàåò ðàñòè ñêà÷êîîáðàçíî, ÌÔÎ ñòàëêèâàþòñÿ ñ îñî-
áûì âèäîì ðèñêà ëèêâèäíîñòè - íåõâàòêîé ëèêâèäíûõ
ñðåäñòâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîòðåáíîñòåé â êðåäèòàõ.
Èìåííî äàííûé òèï ðèñêà ïðèñóù ÌÔÎ â Ðîññèè íà ñî-
âðåìåííîì ýòàïå.

Òèï âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ êëèåíòàìè ó ôèíàíñîâûõ îð-
ãàíèçàöèé ðàçëè÷åí, ÷òî ïîçâîëÿåò ïî ðàçíîìó êëàññè-
ôèöèðîâàòü ðèñêè. Ñóùåñòâóåò êëàññèôèêàöèÿ ðàçëè÷-
íûõ òèïîâ âçàèìîîòíîøåíèé â îñíîâó êîòîðîé ïîëîæåí
êðèòåðèé ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêà.

Ýòî ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ñëåäóþùèå îòëè÷èÿ îðãàíèçà-
öèè âçàèìîîòíîøåíèé ó áàíêîâ è ÌÔÎ:

1. Ïàðòí¸ðñêèé òèï, ïðè êîòîðîì áàíê îðèåíòèðóåòñÿ
íà îêàçàíèå òåõ óñëóã, â êîòîðûõ çàèíòåðåñîâàí êàê îí
ñàì, òàê è åãî êëèåíò, ðàçäåëÿÿ ïðè ýòîì ðèñêè è ïðèáûëü
ñ êëèåíòîì. Ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè íå ãàðàíòè-
ðóþò âîçâðàò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ. Äàííûé òèï âçà-
èìîîòíîøåíèÿ ñóùåñòâóåò ìåæäó áàíêîì è åãî àêöèîíå-
ðàìè.

2. Êëèåíòñêèé òèï, êîãäà áàíê, îðèåíòèðóÿñü íà òå óñ-
ëóãè, â êîòîðûõ ïðåæäå âñåãî çàèíòåðåñîâàí êëèåíò, áå-
ð¸ò íà ñåáÿ ðèñêè è ãàðàíòèðóåò âîçâðàò ñðåäñòâ êëèåíòó
è âûïëàòó äîõîäà. Äàííûé òèï âçàèìîîòíîøåíèé îòñóò-
ñòâóåò ó ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Â áàíêàõ äàí-
íûé òèï âçàèìîîòíîøåíèé âîçíèêàåò ìåæäó ôèçè÷åñêèå
ëèöà - âêëàä÷èêè è áàíêàìè âõîäÿùèìè â ñèñòåìó ñòðà-
õîâàíèÿ âêëàäîâ.

Òàêèì îáðàçîì âçàèìîîòíîøåíèÿ áàíêà è ìèêðîôè-
íàíñîâîé îðãàíèçàöèè ñòðîÿòñÿ íà ïàðòí¸ðñêèõ âçàèìî-
îòíîøåíèÿõ. Ñëåäîâàòåëüíî, ðèñêè áàíêà ïðè íàëè÷èè
ñîáñòâåííîé ÌÔÎ, íà íàø âçãëÿä ñóùåñòâåííî âîçðàñ-
òàþò. Âñå áîëüøàÿ îðèåíòàöèÿ áàíêîâ íà êðåäèòîâàíèå
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü
âèäîèçìåíåíèþ ñòðóêòóðû áàíêîâñêèõ ðèñêîâ ïîâûøàÿ
åå ÷óâñòâèòåëüíîñòü ê ôèíàíñîâîìó ñîñòîÿíèþ íàñåëå-
íèÿ â óñëîâèÿõ ïëàíèðóåìîãî ðîñòà áåçðàáîòèöû è ñòà-
ãíàöèè ýêîíîìèêè ñòðàíû ïîâûøàåò çàâèñèìîñòü áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû è òîëüêî âûñòðàèâàåìîé ñèñòåìû êîí-
òðîëÿ çà ðèñêàìè â ÌÔÎ.

Ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà ïîëíîìî÷èÿ ðåãóëèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ïåðåäàíû ÖÁ. ÌÔÎ, ïðåæäå ïîäêîí-
òðîëüíûå ÔÑÔÐ, àâòîìàòè÷åñêè ïåðåøëè â âåäåíèå ÖÁ.
Ýòî ïîçâîëèëî ðåãóëÿòîðó áîëåå òùàòåëüíî èçó÷èòü äåÿ-
òåëüíîñòü îðãàíèçàöèé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ñòðàíû. 

ßêîâ Ìèðêèí ðàññìàòðèâàÿ ðàçëè÷íûå ñöåíàðèè ïî-
ñëåäñòâèÿ ðåôîðìû ðåãóëèðîâàíèÿ, îòìå÷àåò, ÷òî îäíèì
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èç íàèáîëåå âåðîÿòíûõ ñöåíàðèåâ  ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå
ìåãàðåãóëÿòîðà, êîòîðûé êà÷åñòâåííî èçìåíèò ìîäåëü
ðåãóëèðîâàíèÿ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ.
Ñîãëàñíî äàííîìó ñöåíàðèþ Áàíê Ðîññèè ïûòàåòñÿ "íà-
êðûòü" íåáàíêîâñêèå èíñòèòóòû òîé æå ñâåðõæåñòêîé ñè-
ñòåìîé íàäçîðà çà ðèñêàìè, êîòîðàÿ ïðèíÿòà ó áàíêîâ.
Äëÿ íèõ îíà åñòåñòâåííàÿ. Áàíêè - îñíîâà ïëàòåæíîé ñè-
ñòåìû ñòðàíû, äåðæàòåëè ñ÷åòîâ è äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ.
Åñëè ÷òî-òî ïðîèñõîäèò ñ êðóïíûì áàíêîì, ðåçêî ïîâû-
øàåòñÿ ñèñòåìíûé ðèñê ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Çà ñäåð-
æèâàíèå ñâîèõ àïïåòèòîâ ê ðèñêàì è äîõîäíîñòè áàíêàì
îòêðûò äîñòóï ê äåøåâûì êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè[2]. 

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èìåííî êà÷åñòâåííîå èçìåíåíèå
ìîäåëè ðåãóëèðîâàíèÿ îçíà÷àåò, ïðèíÿòèå ïðåâåíòèâíûõ
ìåð â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.  Áåç-
óñëîâíî, åñëè áàíê ïûòàåòñÿ ïîñðåäñòâîì ñîòðóäíè÷åñò-
âà ñ ìèêðîôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèåé îáîéòè òðåáîâàíèÿ
ÖÁ, íåîáõîäèìî âûÿñíèòü óðîâåíü ðèñêà è äèôôåðåíöè-
ðîâàííî ïîâûñèòü óðîâåíü îáðåìåíåíèÿ äëÿ áàíêà.

Ðÿä ýêñïåðòîâ ñ÷èòàþò, ÷òî ñèòóàöèÿ íå íàñòîëüêî
êðèòè÷íà, ÷òîáû òðåáîâàëîñü âìåøàòåëüñòâî ÖÁ. Ìèõàèë
Ìàìóòà îòìå÷àåò, ÷òî åñëè ÌÔÎ ðàáîòàåò çà ñ÷åò
ñðåäñòâ àêöèîíåðîâ áàíêîâ, òî ïðåòåíçèé ñî ñòîðîíû ÖÁ
â ýòîì ñëó÷àå áûòü íå äîëæíî. Ïî åãî ìíåíèþ, ïðîáëåìà
ïîÿâëÿåòñÿ ëèøü ïðè ïîïûòêå áàíêà îáîéòè çà ñ÷åò ÌÔÎ
òå èëè èíûå òðåáîâàíèÿ ÖÁ. Ïàâåë Ñèãàë ïðåäëàãàåò, ÷òî-
áû ÖÁ ðàññìàòðèâàë íå òî, êàê ÌÔÎ ðàñõîäóåò ïîëó÷åí-
íûå êðåäèòû, à òî, êàê áàíê, âûäàþùèé êðåäèò, îöåíèë
ÌÔÎ êàê çàåìùèêà[9]. Ìû ñîãëàñíû ñ òåì, ÷òî ïåðåêà-
÷àòü âåñü îáúåì âûñîêîðèñêîâàííûõ êðåäèòîâ èç áàíêà â
ÌÔÎ çàòðóäíèòåëüíî, òàê êàê, ïî ñóòè, èõ îáúåì â ýòîì
ñëó÷àå äîëæåí ðàâíÿòüñÿ êðåäèòó ÌÔÎ, à íîðìàòèâû îã-
ðàíè÷èâàþò êðåäèòîâàíèå àôôèëèðîâàííûõ ÌÔÎ äî íå-
çíà÷èòåëüíîé äîëè îò àêòèâîâ. 

Òåì íå ìåíåå, áîëåå òåñíîå ñîòðóäíè÷åñòâî áàíêîâ ñ
ÌÔÎ òðåáóåò, ÷òîáû ìåãàðåãóëÿòîð â ëèöå ÖÁ ÐÔ ðàçðà-
áîòàë òàêèå ñòàíäàðòû âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ è ÌÔÎ,
êîòîðûå ñ îäíîé ñòîðîíû óïîðÿäî÷èâàëè îòíîøåíèÿ
ìåæäó íèìè, à ñ äðóãîé ñòîðîíû ñïîñîáñòâîâàëè ñòà-
áèëüíîñòè âñåãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà ñòðàíû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèíÿò Ôåäåðàëüíûé çàêîí
¹353-ÔÇ "Î ïîòðåáèòåëüñêîì êðåäèòå (çàéìå)" âñòóïèò
â ñèëó 01 èþëÿ 2014 ãîäà. Ãëàâíîé öåëüþ çàêîíà 353-
ÔÇ ÿâëÿåòñÿ óðåãóëèðîâàíèå âçàèìîîòíîøåíèé êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé è èõ êëèåíòîâ ïðè ïðåäîñòàâëåíèè çàé-
ìîâ, êðåäèòîâ è êàñàåòñÿ òîëüêî ïîòðåáèòåëüñêîãî êðå-
äèòîâàíèÿ. Èïîòå÷íûå êðåäèòû îí íå ðåãóëèðóåò. 

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïðîöåññ óðåãóëèðîâàíèÿ îòíîøåíèé
ìåæäó çà¸ìùèêàìè è êðåäèòîðàìè ïî èïîòå÷íûì êðåäè-
òàì òàêæå òðåáóåò ïðèñòàëüíîãî âíèìàíèÿ ìåãàðåãóëÿòî-
ðà, òàê êàê â Ðîññèè íàáëþäàåòñÿ íåòèïè÷íàÿ äëÿ åâðî-
ïåéñêîãî êðåäèòíîãî ðûíêà ñèòóàöèÿ, êîãäà äîëÿ ïðîñðî-
÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî èïîòåêå (ò. å. ïî îáåñïå÷åííîé
íàäåæíûì  îáåñïå÷åíèåì  ññóäå)  âûøå,  íåæåëè  àíàëî-
ãè÷íûé  ïîêàçàòåëü  ïî  èíûì  êðåäèòíûì  ïðîäóêòàì -

(5,22 % > 4,22 %)[3].
Ãëàâíûìè ïîëîæåíèÿìè íîâîãî çàêîíà íà íàø âçãëÿä

ÿâëÿåòñÿ, âî-ïåðâûõ, îãðàíè÷åíèå ìàêñèìàëüíîé ñòîè-
ìîñòè êðåäèòîâ äëÿ íàñåëåíèÿ. Áàíêè è äðóãèå êðåäèòóþ-
ùèå îðãàíèçàöèè íå âïðàâå ïðåâûøàòü áîëåå ÷åì íà
1/3 ñðåäíèé ïîêàçàòåëü ïîëíîé ñòîèìîñòè êðåäèòà ïî
ðàçíûì êàòåãîðèÿì, êîòîðûé Öåíòðîáàíê áóäåò ðàññ÷è-
òûâàòü åæåêâàðòàëüíî. Ïðåäïèñàíèå Öåíòðîáàíêó ðàñ-
ñ÷èòûâàòü ñðåäíþþ ïîëíóþ ñòîèìîñòü êðåäèòà ïî âèäàì
êðåäèòîðîâ óçàêîíèâàåò ñóùåñòâåííî áîëåå âûñîêèå
ñòàâêè ïî çàéìàì ó ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ïî
ñðàâíåíèþ ñ áàíêàìè. Âî-âòîðûõ, ñíèæåíèå âîçìîæíûõ
øòðàôíûõ ñàíêöèé çà ïðîñðî÷êó ïëàòåæåé ïî êðåäèòó -
èõ íå ñìîãóò óñòàíàâëèâàòü â ðàçìåðå áîëåå ÷åì 20% ãî-
äîâûõ. Äî âñòóïëåíèÿ çàêîíà  øòðàôû ìîãëè ñîñòàâëÿòü
ñîòíè ïðîöåíòîâ.

Èññëåäîâàíèå ðûíêà ïîêàçàëî, ÷òî ñèñòåìà êðåäèòî-
âàíèÿ ïîñëå âñòóïëåíèÿ çàêîíà â ñèëó âðÿä ëè èçìåíèòñÿ,
à áóäåò ìàêñèìàëüíî àäàïòèðîâàíà êðåäèòîðàìè  ïîä ïî-
ëîæåíèÿ çàêîíà. Ïåðâûå èçìåíåíèÿ ìîæíî óâèäåòü ñåé-
÷àñ. Íàïðèìåð, â àâòîáóñàõ ã. Ñàðàòîâà â ðåêëàìå ïðåä-
ëàãàþùèõ áûñòðûå êðåäèòû íàñåëåíèþ âìåñòî íàçâàíèÿ
ìèêðîôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè, â íàñòîÿùèé ìîìåíò
óêàçûâàåòñÿ òåëåôîí. Èíòåðíåò òàêæå ñòàë âûäàâàòü âñ¸
÷àùå â ðåçóëüòàòàõ ïîèñêà "äåíüãè â äîëã", ÷òî ïîä ðàñ-
ïèñêó ñðî÷íî çàíÿòü ó ÷àñòíûõ ëèö âîçìîæíî íà íàøåì
ñàéòå-ñåðâèñå. Äëÿ çàéìà ïîä ðàñïèñêó òðåáóåòñÿ äîãî-
âîðèòñÿ ñ ÷àñòíûì èíâåñòîðîì íà íàøåì ñàéòå
(http://dengi-raspiska.ru/saratov/), êîòîðûé ñìîæåò
ïðåäîñòàâèòü âàì çàéì íà âçàèìîâûãîäíûõ óñëîâèÿõ. Ýòî
ïîçâîëÿåò ïðåäïîëîæèòü, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü ÌÔÎ ñòàëà
ðàáîòàòü ÷åðåç ÷àñòíûõ ëèö. Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò,
÷òî îãðàíè÷åíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ÌÔÎ óæå âåä¸ò ê
ðàñøèðåíèþ "ñåðûõ" ñõåì.

Ìû âèäèì ñëåäóþùèå îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äëÿ
äàëüíåéøåãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ ðåãóëèðîâàíèÿ
âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâ è ÌÔÎ. Êàê ìû ñìîãëè óáåäèòü-
ñÿ áîëåå æåñòêèå òðåáîâàíèÿ ê äåÿòåëüíîñòè ÌÔÎ âåäóò
ê ïîÿâëåíèþ ñåðûõ ñõåì. Ñëåäîâàòåëüíî, íàèáîëåå äåé-
ñòâåííûì ñïîñîáîì ðåãóëèðîâàíèÿ âçàèìîîòíîøåíèé
áàíêîâ è ÌÔÎ, ÿâëÿåòñÿ óæåñòî÷åíèå ðåãóëÿòèâíûõ òðå-
áîâàíèé ïðåæäå âñåãî ê êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì. Â ïåð-
âîì ñëó÷àå, áàíêè ñîòðóäíè÷àþùèå c ÌÔÎ âîçìîæíî
äîëæíû ñîçäàâàòü áîëüøå ðåçåðâîâ ïðè êðåäèòîâàíèè
ÌÔÎ. Âî-âòîðîì ñëó÷àå, íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü ïîä-
õîäû ê ðåãóëèðîâàíèþ ÌÔÎ èñõîäÿ èç êðèòåðèÿ ÿâëÿåòñÿ
äàííàÿ îðãàíèçàöèÿ äî÷åðíåé áàíêó èëè íåò. Äëÿ äî÷åð-
íèõ ÌÔÎ óñòàíàâëèâàòü íîðìàòèâû, ïðèáëèæåííûå ïî
ñâîåé ñóòè ê áàíêîâñêèì. Äëÿ ÌÔÎ íå ÿâëÿþùèõñÿ äî-
÷åðíèìè óñòàíîâëåíèå  áîëåå æåñòêèõ íîðìàòèâîâ áóäåò
ÿâëÿòüñÿ èçáûòî÷íûì, ïîýòîìó èõ ïðóäåíöèàëüíîå ðåãó-
ëèðîâàíèå äîëæíî íîñèòü îãðàíè÷åííûé õàðàêòåð è êîì-
áèíèðîâàòüñÿ ñ ìåðàìè íåïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà. Íà-
ïðèìåð, óñòàíàâëèâàòü äâà âèäà íîðìàòèâîâ - äîñòàòî÷-
íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå îãðà-
íè÷èâàþò îñíîâíûå ðèñêè.
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Ðîñò âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó áàíêàìè è ÌÔÎ áåçóñ-
ëîâíî ïîçâîëÿåò ðàñøèðèòü áàíêàì êëèåíòñêóþ áàçó, îä-
íàêî  âûõîä èç êðóãà çàåìùèêîâ çà ïðåäåëû òðàäèöèîí-
íûõ êëèåíòîâ áàíêîâ óñèëèâàåò êðåäèòíûé ðèñê áàíêà.
Ïîýòîìó äëÿ ñîõðàíåíèÿ ñòàáèëüíîñòè âñåé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû íåîáõîäèìî îãðàíè÷èòü ñèñòåìîîáðàçóþùèå
áàíêè â ãîòîâíîñòè ïðèíèìàòü íà ñåáÿ âñ¸ áîëüøå ðèñêîâ
ïóò¸ì óñèëåíèÿ èõ ðûíî÷íîé äèñöèïëèíû.

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èç  çàêîíà "Î ïîòðåáèòåëüñêîì êðå-
äèòå (çàéìå)" íåîáõîäèìî èñêëþ÷èòü òðåáîâàíèå ïî îã-
ðàíè÷åíèþ ìàêñèìàëüíîé ñòîèìîñòè êðåäèòîâ äëÿ íàñå-
ëåíèÿ âûäàâàåìûõ ÌÔÎ, òàê êàê ýòî âåä¸ò ê îëèãîïîëè-
çàöèè ðûíêà çàéìîâ.

Â çàêîíå 353-ÔÇ, îòñóòñòâóþò ïîëîæåíèÿ ïî óæåñòî-
÷åíèþ òðåáîâàíèé íåïîñðåäñòâåííî ê çà¸ìùèêó, ñî ñòî-
ðîíû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Â äàëüíåéøåì íåîáõîäèìî
ââåñòè ðåêîìåíäîâàííûé íîðìàòèâ óñòàíîâëåíèÿ ïðå-
äåëüíîé äîëãîâîé íàãðóçêè íà çàåìùèêà (îïðåäåëÿåòñÿ
ïîêàçàòåëåì debt to income (DTI) - îáîáùàþùåå ïîíÿòèå
äëÿ êîýôôèöèåíòîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ äîëþ äîõîäà, íà-
ïðàâëÿåìóþ íà îáñëóæèâàíèå äîëãîâ; îïðåäåëÿåòñÿ êàê
îòíîøåíèå ñóììû, êîòîðóþ äàííîå ëèöî äîëæíî óïëàòèòü
çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä â ñ÷åò îáñëóæèâàíèÿ äîëãà, ê
ñóììå äîõîäà, ïîëó÷åííîãî äàííûì ëèöîì çà òîò æå ïå-
ðèîä; ìîæåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî âñåì äîëãàì èëè ïî îï-
ðåäåëåííîé êàòåãîðèè çàäîëæåííîñòè). Ââåäåíèå äàííî-
ãî ïîêàçàòåëÿ ïîçâîëèò äèñöèïëèíèðîâàòü çà¸ìùèêîâ è
êðåäèòîðîâ, òàê êàê äëÿ ðàñ÷¸òà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íå-
îáõîäèìî äîñòóï ê èíôîðìàöèè î âñåõ äîõîäàõ ãðàæäàí è
îáÿçàííîñòü âñåõ êðåäèòîðîâ è çàèìîäàâöåâ ñîîáùàòü î
âûäàííûõ êðåäèòàõ è çàéìàõ â áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé.
Âíåäðåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïîçâîëèò, êðåäèòîðàì
ïðîâîäèòü áîëåå âçâåøåííóþ êðåäèòíóþ ïîëèòèêó è áî-
ëåå òåñíî âçàèìîäåéñòâîâàòü ñ îðãàíèçàöèÿìè àíàëî-
ãè÷íûìè áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé â äðóãèõ ñòðàíàõ, òàê

êàê íàïðèìåð ÌÔÎ ÎÎÎ "Ìîë.Áóëàê.ðó" ïðåäîñòàâëÿåò
çàéìû òîëüêî ãðàæäàíàì Ðîññèè, Êûðãûçñòàíà, Óçáåêè-
ñòàíà è Òàäæèêèñòàíà. Äàííàÿ ÌÔÎ îñíîâàíà â ôåâðàëå
2012ã. â Ìîñêâå. Îñíîâíîé àêöèîíåð - êèïðñêàÿ êîìïà-
íèÿ "Ãàñêîéí èíâåñòìåíòñ ëèìèòåä". Ïàðòíåðîì ÿâëÿåòñÿ
îäíà èç êðóïíåéøèõ ÌÔÎ Êûðãûçñòàíà - "Ìîë Áóëàê
Ôèíàíñ"[12]. Äàííîå ÌÔÎ èìååò ñâîè ïîäðàçäåëåíèÿ â
Êûðãûçñòàíå, Óçáåêèñòàíå, Òàäæèêèñòàíå. Äàííûé ïîêà-
çàòåëü ïîçâîëèë áû îöåíèòü èìåþùóþñÿ äîëãîâóþ íà-
ãðóçêó ãðàæäàí Êûðãûçñòàíà, Óçáåêèñòàíà è Òàäæèêèñ-
òàíà â ñâîèõ ñòðàíàõ, òàê êàê áþðî ñóùåñòâóþùèé ïîðÿ-
äîê íå ïîçâîëÿåò áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé ïîëó÷àòü èí-
ôîðìàöèþ èç äàííûõ ñòðàí.

Ïîäõîäû â îòíîøåíèè ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà çà ñè-
ñòåìíî çíà÷èìûìè ó÷àñòíèêàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà ñ
òî÷êè çðåíèÿ ìåãàðåãóëÿòîðà äîëæíû ñîñòîÿòü â ñëåäóþ-
ùåì: âûäåëåíèå â îòäåëüíóþ êàòåãîðèþ ñèñòåìíî çíà÷è-
ìûå áàíêè, êîòîðûå èìåþò äî÷åðíèå ÌÔÎ è ïðåäúÿâëå-
íèå ê íèì ïîâûøåííûõ ñòàíäàðòîâ êàïèòàëèçàöèè è ëèê-
âèäíîñòè, à âîçìîæíî è ââåäåíèå îãðàíè÷åíèé íà íåêî-
òîðûå âèäû äåÿòåëüíîñòè, ñ öåëüþ çíà÷èòåëüíî îãðàíè-
÷èòü ãîòîâíîñòü ïðèíèìàòü íà ñåáÿ ðèñêè. Äëÿ óïîðÿäî-
÷åíèè äåÿòåëüíîñòè ÌÔÎ äîëæíî ñòàòü âíåäðåíèå èí-
ñòèòóòà ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ íà äëÿ äàííûõ îðãàíèçàöèé.
Äàííûé îïûò ðàçâèòèÿ óñïåøíî èñïîëüçóåòñÿ â äåÿòåëü-
íîñòè àóäèòîðñêèõ êîìïàíèé.

Ñîçäàííûé ìåãàðåãóëÿòîð ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïðè-
çâàí îáåñïå÷èòü òàêîå âçàèìîäåéñòâèå áàíêîâ è ÌÔÎ,
÷òîáû â ðåçóëüòàòå ðåãóëèðîâàíèÿ èõ äåÿòåëüíîñòè íå
âîçíèêëî ñèòóàöèè, êîòîðàÿ áû ñâåëà íà íåò ïðåèìóùåñ-
òâà äîñòóïíîñòè êðåäèòîâ äëÿ ðàçíûõ ñëî¸â íàñåëåíèÿ,
ïðèâåëî ê ñîçäàíèþ "ñåðîé àëüòåðíàòèâíîé" êðåäèòíîé
ñèñòåìû äëÿ ìàëîèìóùèõ è òåì ñàìûì óìåíüøèëî "ôè-
íàíñîâóþ ãëóáèíó" ðûíêà.
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