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Àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ

Îñíîâíûå ôîíäû ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàê-
òîðîâ âåäåíèÿ áèçíåñà, îïðåäåëÿÿ åãî êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü. Âàæíûì óñëîâèåì äîñòèæåíèÿ ëèäèðóþùèõ
ïîçèöèé íà ðûíêå ÿâëÿåòñÿ ñâîåâðåìåííîå îáíîâëåíèå,
ðåêîíñòðóêöèÿ è ìîäåðíèçàöèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, ÷òî
òðåáóåò çíà÷èòåëüíûõ îáúåìîâ èíâåñòèöèé, à òàêæå âå-
äåíèÿ âûñîêîêà÷åñòâåííîãî è äåòàëèçèðîâàííîãî óïðàâ-
ëåí÷åñêîãî ó÷åòà îáúåêòîâ îñíîâíûõ ôîíäîâ è èõ àíàëè-
çà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ. Îò îáúåìà è êà÷åñòâà
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íàïðÿìóþ çàâèñÿò êà÷å-
ñòâî è êîëè÷åñòâî ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè, à òàêæå ïðÿ-
ìûå è êîñâåííûå çàòðàòû, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü íàïðÿìóþ
âëèÿåò íà êîíå÷íûé ðåçóëüòàò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì àêòóàëü-
íûì ñòàíîâèòñÿ ïðîâåäåíèå äåòàëüíîãî è âñåñòîðîííåãî
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà âèäîâîé ñòðóêòóðû è ñòåïåíè
èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ, à òàêæå ïîòðåáíîñòè, ôàêòè÷å-
ñêîãî óðîâíÿ, èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, ñòðóêòóðû è
íàïðàâëåíèé èíâåñòèöèé.

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ

Àíàëèç âèäîâîé ñòðóêòóðû îñíîâíûõ ôîíäîâ êîììåð-
÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè ïî ñîñòîÿíèþ íà 2016 ã. ïîêàçàë, ÷òî îêîëî 85% îáú-
åìà ïî ïîëíîé ó÷åòíîé ñòîèìîñòè âñåõ îñíîâíûõ ôîíäîâ

êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ïðèõîäÿòñÿ íà ñëåäóþùèå 5
âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè:

◆ îïòîâàÿ è ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ - 21,8%;
◆ òðàíñïîðò è ñâÿçü - 19,4%;
◆ äîáû÷à ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ - 16,5%;
◆ îáðàáàòûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà - 15,5%
◆ ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, 

ãàçà è âîäû - 11,5%;

Ïðè ýòîì ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ êîììåð-
÷åñêèõ îðãàíèçàöèé íà 2016 ã. ñîñòàâèëà 50,2%, à íà-
èáîëüøàÿ ñòåïåíü èçíîñà íàáëþäàåòñÿ ó ïðåäïðèÿòèé,
çàíÿòûõ îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëåé - 64,2%, à òàêæå
äîáû÷åé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ - 54,9%.

Â öåëîì, çà ïåðèîä ñ 2010 ã. ïî 2016 ã. íàáëþäàåòñÿ
íåãàòèâíàÿ äèíàìèêà óâåëè÷åíèÿ ñòåïåíè èçíîñà, òàê îá-
ùåå èçìåíåíèå ñòåïåíè èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ ñîñòà-
âèëî 4,5 ï. ï., ïðè ýòîì íàèáîëüøåå óâåëè÷åíèå ñòåïåíè
èçíîñà íàáëþäàåòñÿ ó ïðåäïðèÿòèé, çàíèìàþùèõñÿ ñëå-
äóþùèìè âèäàìè äåÿòåëüíîñòè: äîáû÷à ïîëåçíûõ èñêî-
ïàåìûõ - 8,1 ï. ï., òðàíñïîðò è ñâÿçü - 8,7 ï. ï., îáðàáà-
òûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà - 5,2 ï. ï. è îïåðàöèè ñ íåäâè-
æèìîñòüþ - 7,6 ï. ï. (ðèñ.  1).

Îäíèì èç îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ
ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ, ÿâëÿåòñÿ óäåëüíûé âåñ ïîë-
íîñòüþ èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà
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2016 ã. ïî êîììåð÷åñêèì ïðåäïðèÿòèÿì îí ñîñòàâèë
16,9%, åñëè â ïåðèîä 2003-2009 ãã. íàáëþäàëàñü ïîëî-
æèòåëüíàÿ äèíàìèêà ïî ñîêðàùåíèþ äîëè ïîëíîñòüþ èç-
íîøåííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òàê íà êîíåö 2009 ã. îí ñî-
ñòàâèë 13%, òî íà÷èíàÿ ñ 2010 ã. ïðîäîëæàåòñÿ ïëàíî-
ìåðíîå óâåëè÷åíèå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ. Ó ïðåäïðèÿòèé
çàíÿòûõ â ñôåðå îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëå, äîáû÷å
ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ è îáðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâ
íà êîíåö 2016 ã. äîëÿ ïîëíîñòüþ èçíîøåííûõ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ ñîñòàâëÿåò 24,8%, 21,5% è 16,2% ñîîòâåò-
ñòâåííî (ðèñ.  2.).

Áîëåå íàãëÿäíî îòðàæàåò äèíàìèêó ñîñòîÿíèÿ îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ ñòîèìîñòíîå âûðàæåíèå ïîëíîñòüþ èçíî-
øåííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè (ðèñ.  3).

Àíàëèç ïîêàçàë, ÷òî çà ïåðèîä ñ 2010 ã. ïî 2016 ã.
îáùàÿ ñòîèìîñòü ïîëíîñòüþ èçíîøåííûõ ôîíäîâ, âûðà-
æåííàÿ â ôàêòè÷åñêèõ öåíàõ, âûðîñëà íà 168,3 ï. ï. èëè
áîëåå ÷åì íà 10 655 ìëðä ðóá. Òàê íà êîíåö 2016 ã. â öå-
ëîì äëÿ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé îíà ñîñòàâèëà 16
986 ìëðä ðóá.

Îòìåòèì, ÷òî ðîñò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ìîæåò áûòü
ñâÿçàí íå òîëüêî ñ ïðîäîëæàþùåéñÿ ýêñïëóàòàöèåé
ïðåäïðèÿòèåì èçíîøåííîãî îáîðóäîâàíèÿ, íî è ñ îòñóò-
ñòâèåì íà ïðåäïðèÿòèè ïðîöåäóð ïî ïðîâåäåíèþ ïåðå-
îöåíêè ñðîêîâ ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ è èõ ñòîèìîñòè.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïîêàçàòåëü ñòîèìîñòè ïîëíîñòüþ
èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ íàãëÿäíî õàðàêòåðèçóåò
ìèíèìàëüíûé îáúåì íåîáõîäèìûõ èíâåñòèöèé äëÿ âîñ-
ïðîèçâîäñòâà îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Àíàëèç âèäîâîé ñòðóêòóðû ïîêàçàë, ÷òî íà êîíåö
2016 ã. áîëåå 90% îñíîâíûõ ôîíäîâ ôîðìèðóþòñÿ çà
ñ÷åò ñîîðóæåíèé - 45,8%, ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ -
25,5% è çäàíèé - 19,6%; ïðè ýòîì èçìåíåíèÿ â âèäîâîé
ñòðóêòóðå â ïåðèîä 2010 2016 ãã. íåçíà÷èòåëüíû è íå
ïðåâûøàþò 2-3 ï. ï. (ïîäðîáíåå ñì.  ðèñ.  4).

Ïðîâîäÿ àíàëèç èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû çà ïî-
ñëåäíèå 27 ëåò, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî óðîâåíü èíâåñòèöèé
íà êîíåö 2017 ã. â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ñîñòàâëÿåò ìåíåå
70% îò óðîâíÿ 1990 ã. Ïðè ýòîì ìàêñèìàëüíûé óðîâåíü
èíâåñòèöèé çà ïîñëåäíèå 17 ëåò (áîëåå 75% îò óðîâíÿ
1990 ã.) áûë äîñòèãíóò â 2013 ã. Íà÷èíàÿ ñ 2014 ã. è
âïëîòü äî êîíöà 2016 ã. ìû ìîæåì íàáëþäàòü íèñõîäÿ-
ùèé òðåíä îáúåìîâ èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû, è
òîëüêî â 2017 ã. áûëî çàôèêñèðîâàíî óâåëè÷åíèå îáú-
åìîâ ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé íà 4,2 ï. ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ
2016 ã. Áîëåå íàãëÿäíî äèíàìèêà ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé
ïîêàçàíà íà ðèñ.  5.

Àíàëèç íàïðàâëåíèé èíâåñòèöèé ïî âèäàì ýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïîêàçàë, ÷òî îñíîâíûìè ïîòðåáèòå-
ëÿìè èíâåñòèöèé íà êîíåö 2017 ã. ÿâëÿþòñÿ îðãàíèçàöèè
çàíÿòûå: äîáû÷åé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ - 3 026 ìëðä
ðóá., òðàíñïîðòîì è ñâÿçüþ - 2 610 ìëðä ðóá. è îáðàáà-
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Рисунок 1. Степень износа основных фондов в 2010-2016 гг.
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Рисунок 2. Доля полностью изношенных основных фондов в 2003-2016 гг.

Рисунок 3. Стоимость полностью изношенных основных фондов по видам экономической деятельности
по полной учетной стоимости в 2010-2016 гг.
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òûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà - 1 921 ìëðä ðóá., îáùèé îáúåì
ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé ñîñòàâèë ïðè ýòîì 12 026 ìëðä
ðóá. (áåç ñóáúåêòîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è îáú-
åìà èíâåñòèöèé, íå íàáëþäàåìûõ ïðÿìûìè ñòàòèñòè÷åñ-
êèìè ìåòîäàìè). Íåñìîòðÿ íà ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó
èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû çà ïîñëåäíèå 4 ãîäà (ïî-
äðîáíåå ñì.  ðèñ.  6), ðåàëüíûé óðîâåíü èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíûå ôîíäû íàõîäèòñÿ íèæå óðîâíÿ 2013 ã.

Ïî äàííûì Ðîññòàòà â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé â 2017 ã. ñîñòàâèëà 52,1%.

Íà÷èíàÿ ñ 2010 ã. èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë âñå â
áîëüøåé ñòåïåíè îñóùåñòâëÿþòñÿ çà ñ÷åò äàííîãî âèäà
èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ. Àíàëèç äèíàìèêè è ñòðóê-
òóðû ïîêàçàë, ÷òî îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðî-
âàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ÿâëÿþòñÿ áþäæåòíûå ñðåäñòâà
è áàíêîâñêèå êðåäèòû: 16% è 11% ñîîòâåòñòâåííî íà
êîíåö 2017 ã. (ïîäðîáíåå ñì. ðèñ. 7). Ïðè ýòîì îáúåì
ôèíàíñèðîâàíèÿ çà ñ÷åò ýòèõ äâóõ èñòî÷íèêîâ íå ïðå-
âûøàåò 33% â 2004-2017 ãã. Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìà-
íèå íà òàêèå êðóïíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ êàê
ñðåäñòâà âûøåñòîÿùèõ îðãàíèçàöèé è çàåìíûå ñðåä-
ñòâà äðóãèõ îðãàíèçàöèé: íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî èõ îòíîñÿò
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Рисунок 4. Видовая структура основных фондов в 2010-2016 гг.

Рисунок 5. Динамика инвестиций в основные фонды в 1990-2017 гг.
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ê ïðèâëå÷åííûì èñòî÷íèêàì, ïî íàøåìó ìíåíèþ, åñòü
âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü, ÷òî ÷àñòü èõ íèõ ýòî âíóòðèãðóïïî-
âûå îáîðîòû ìåæäó àôôèëèðîâàííûìè êîìïàíèÿìè, à
çíà÷èò èõ îòíåñåíèå ê ïðèâëå÷åííûì èñòî÷íèêàì ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ íåîäíîçíà÷íûì è òðåáóåò äàëü-
íåéøåãî èçó÷åíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ðåàëüíîå ñîîòíîøå-
íèå çàåìíîãî è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ìîæåò áûòü
ñêîððåêòèðîâàíî â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ äîëè ñîáñòâåí-

íîãî êàïèòàëà. Òàêîå ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ è çàåì-
íûõ ñðåäñòâ ñèãíàëèçèðóåò îá îòñóòñòâèè ðàçâèòèÿ ðûí-
êà êàïèòàëà â Ðîññèè. Òàê, íàïðèìåð, äîëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ îò ýìèññèè àê-
öèé è ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé â ïåðèîä ñ 2004 ã. ïî
2014 ã. â ñðåäíåì íå ïðåâûøàëà 2% îò îáùåãî îáúåìà,
à íà êîíåö 2014 ã. ñîñòàâèëà 1,2% (â 2015-2017 ãã.
äàííûå íå ïóáëèêîâàëèñü).
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Рисунок 6. Направление инвестиций в основные фонды по видам экономической деятельности в 2010-2017 гг.

Рисунок 7. Источники финансирования инвестиций в основные фонды в 2004-2017 гг.
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Êàê áûëî îòìå÷åíî âûøå ñòîèìîñòü ïîëíîñòüþ èçíî-
øåííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ õàðàêòåðèçóþò ïîòðåáíîñòü â
èíâåñòèöèÿõ â ðåàëüíûå àêòèâû íåîáõîäèìûõ äëÿ îáåñïå-
÷åíèÿ ñâîåâðåìåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà. Ñîîòâåòñòâåííî,
ðàçíîñòü ìåæäó ïîòðåáíîñòüþ â èíâåñòèöèÿõ è ôàêòè÷åñ-
êè îñóùåñòâëåííûõ èíâåñòèöèÿõ äëÿ ïîääåðæàíèÿ òåêó-
ùåãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè íå äîëæíà áûòü ìåíüøå íóëÿ.

Àíàëèç ñîîòíîøåíèÿ ñòîèìîñòè ïîëíîñòüþ èçíîøåí-
íûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ è ôàêòè÷åñêè îñóùåñòâëåííûõ èí-
âåñòèöèé ïîêàçàë, ÷òî 2010 2016 ãã. õàðàêòåðèçóþòñÿ
îñòðîé íåõâàòêîé èíâåñòèöèé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäè-
ìîãî óðîâíÿ âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Íà êîíåö
2016 ã. äåôèöèò èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû ñîñòàâèë
5 992 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ: îðãàíèçàöèè îïòîâîé è ðîç-
íè÷íîé òîðãîâëè íåäîèíâåñòèðîâàíû íà 5 098 ìëðä ðóá.,
äîáû÷åé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ íà 865 ìëðä ðóá., à îáðà-

áàòûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà íà 672 ìëðä ðóá. (ðèñ.  8).

Âûâîä

Íàìåòèâøàÿñÿ çà ïîñëåäíèå 5 ëåò òåíäåíöèÿ ê óâåëè-
÷åíèþ óäåëüíîãî âåñà èçíîøåííûõ è, â îñîáåííîñòè, ïîë-
íîñòüþ èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ è ñíèæåíèÿ ðå-
àëüíîãî îáúåìà èíâåñòèöèé íà ðÿäó ñ íèçêèì óðîâíåì
ðàçâèòèÿ ðûíêà êàïèòàëà íåãàòèâíî õàðàêòåðèçóåò òåêó-
ùåå ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ è ïðåäúÿâëÿåò äîïîëíè-
òåëüíûå òðåáîâàíèÿ ê ñóùåñòâóþùèì ìåòîäèêàì îöåíêè
ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â ðåàëüíûå àêòèâû â óñëîâè-
ÿõ ïåðìàíåíòíîãî íåäîèíâåñòèðîâàíèÿ, íèçêîé ðåíòà-
áåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê è îñîáåííîñòåé íàëîãîâîãî ó÷åòà êàê íà ñòàäèè
ïðåäûíâåñòèöèîííîãî àíàëèçà, òàê è â òå÷åíèå ñðîêà ðå-
àëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà è ïîñëå íåãî.
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Рисунок 8. Соотношение стоимости полностью изношенных фондов и фактически осуществленных инвестициях в 2010-2016 гг.
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