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В
óñëîâèÿõ èíòåãðàöèè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â ìè-
ðîâîå ýêîíîìè÷åñêîå õîçÿéñòâî ìàëîìó è ñðåä-
íåìó áèçíåñó îòâîäèòñÿ îäíà èç âåäóùèõ ðîëåé â

ôîðìèðîâàíèè åãî ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, à ïîääåðæêà è
ðàçâèòèå ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà çàêî-
íîäàòåëüíî ïðèçíàíû ïðèîðèòåòíîé ñôåðîé ãîñóäàð-
ñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Â Ïîñëàíèè Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí óêà-
çàíî, ÷òî Ôîíä ðàçâèòèÿ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà
"Äàìó" äîëæåí ñòàòü ðåàëüíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ è ýêñïåðòèçû äëÿ ðàçëè÷íûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ,
æåëàþùèõ ðåàëèçîâàòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé ïîòåíöèàë
è èíèöèàòèâó. Íåîáõîäèìî ðàñøèðèòü ïðåäñòàâèòåëü-
ñêóþ ñåòü Ôîíäà, óñèëèòü ðàáîòó â ðåãèîíàõ, íàïðàâëåí-
íóþ íà ïîääåðæêó ìàëîãî áèçíåñà [1, ñ.5].

Ñóùåñòâóþùàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïðîãðàììà ðàçâèòèÿ
è ïîääåðæêè ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â
Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí íà 2015-2020 ãîäû "Äîðîæíàÿ
êàðòà áèçíåñà-2020", ñîçäàíà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áëàãî-
ïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ðåàëèçàöèè ñâîáîäû ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêîé èíèöèàòèâû è ñîçäàíèÿ öåëîñòíîé ñèñòåìû
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè â öåëÿõ:

◆ ñîçäàíèÿ óñëîâèé äëÿ àêòèâíîãî ðîñòà êîëè÷åñò-
âà ñóáúåêòîâ ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è
óâåëè÷åíèå èõ äîëè â ÂÂÏ ñòðàíû äî 30%, îñîáåííî â
ôîðìå þðèäè÷åñêèõ ëèö;

◆ èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ
ìàëîãî áèçíåñà â ñòîðîíó çíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ äî-
ëè ñóáúåêòîâ ìàëîãî áèçíåñà â ïðèîðèòåòíûõ (ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ) îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, âîâëå÷åíèÿ â èííîâàöè-
îííóþ äåÿòåëüíîñòü [2, ñ.10].

Ãëàâíîé ïðîáëåìîé, íåãàòèâíî âëèÿþùåé íà ðàçâèòèå
ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â Êàçàõñòàíå, ÿâëÿåòñÿ îãðà-
íè÷åííîñòü äîñòóïà ñóáúåêòîâ ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì.

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ôèðìû
ìîæíî îïðåäåëèòü êàê ñîâîêóïíîñòü äåíåæíûõ äîõîäîâ è
ïîñòóïëåíèé èçâíå, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ôèðìû
è ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ åå ôèíàíñîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ, ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ çàòðàò è çàòðàò,
ñâÿçàííûõ ñ ðàñøèðåíèåì ïðîèçâîäñòâà.

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû èñïîëüçóþòñÿ ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿìè â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è
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Àííîòàöèÿ
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû âîïðîñû ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ðàçâèòèÿ
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. Ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì ìàëîãî è ñðåäíåãî
áèçíåñà ñòðîèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè îáúåêòèâíûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ çàêîíîâ. Åãî îñíîâû óñòàíàâëèâàþòñÿ ãîñóäàðñòâîì äëÿ ðå-
øåíèÿ òåõ çàäà÷, êîòîðûå ñòîÿò ïåðåä íèì íà òîì èëè èíîì ýòàïå ðàç-
âèòèÿ ýêîíîìèêè. Êðåäèòîâàíèå ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé äëÿ
áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ïðèîðèòåòíûì âèäîì êðåäèòîâàíèÿ. Ê îñíîâ-
íûì òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì áàíêàìè äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëåé,
ÿâëÿþòñÿ: íàëè÷èå óñïåøíî ðàçâèâàþùåãîñÿ áèçíåñà è ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà. Äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåì ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâà â Êàçàõñòàíå ïðåäëàãàåòñÿ ñîçäàíèå ôèíàíñîâîãî èí-
ñòèòóòà ðàçâèòèÿ ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è
ñðåäíåãî áèçíåñà.
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ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Îíè ïîñòîÿííî íàõîäÿòñÿ â
äâèæåíèè è â äåíåæíîé ôîðìå ïðåáûâàþò ëèøü â âèäå
îñòàòêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ â áàíêàõ
è â êàññå ôèðìû. Ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâàõ,
êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, âîçíèêàþò â êðàòêîñðî÷íîì è
äîëãîñðî÷íîì ïëàíàõ. Îñíîâíûìè èõ èñòî÷íèêàìè ÿâëÿ-
þòñÿ ñîáñòâåííûå è çàåìíûå ñðåäñòâà.

Âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå îçíà÷àåò, ÷òî êàïèòàë áûë
ïðåäîñòàâëåí ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ôèðìå èç âíåøíèõ
èñòî÷íèêîâ. Îñíîâíûå ôîðìû âíåøíåãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ - ýòî ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã, ïðèâëå÷åíèå áàíêîâñêèõ
êðåäèòîâ, èñïîëüçîâàíèå êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà, ïðî-
äàæà ïàåâ áàíêàì è äðóãèì ïðåäïðèíèìàòåëüñêèì ñòðóê-
òóðàì, ïîëó÷åíèå áåçâîçìåçäíîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè è
äð. Â õîäå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà
ìîãóò ïîíàäîáèòüñÿ íà ïîïîëíåíèå çàïàñà íà ñêëàäå èëè
îïëàòó íåïðåäâèäåííûõ ðàñõîäîâ.

Äëÿ ðàçâèòèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà íåîáõîäèìû ðàç-
ëè÷íûå èñòî÷íèêè ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ. Â ñâÿçè ñ
ýòèì çàäà÷åé ðóêîâîäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîèñê
òàêèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðûå îáåñïå÷èâà-
ëè áû ïîëó÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ñàìîé íèçêîé ñòî-
èìîñòè, à èõ èñïîëüçîâàíèå ïðèíîñèëî áû íàèáîëüøóþ
ïðèáûëü.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëüøèíñòâî êàçàõñòàíñêèõ êîì-
ïàíèé ïî-ïðåæíåìó èñïûòûâàþò îñòðóþ ïîòðåáíîñòü â
îáîðîòíûõ è îñíîâíûõ ñðåäñòâàõ, â òî âðåìÿ êàê êðåäèòû,
ïðåæäå âñåãî äîëãîñðî÷íûå, îñòàþòñÿ äëÿ íèõ íåäîñòóï-
íûìè. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ òàêîé ïðîáëåìîé ñòàëêèâàþò-
ñÿ ìàëûé è ñðåäíèé áèçíåñ, êîòîðûå ñòàíîâÿòñÿ îñíîâ-
íûì ñåãìåíòîì ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Êðåäèòíàÿ
ïîëèòèêà áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ â îòíîøåíèè ìàëîãî
áèçíåñà îðèåíòèðîâàíà, â îñíîâíîì, íà ôèíàíñèðîâàíèå
òîðãîâî-çàêóïî÷íîé äåÿòåëüíîñòè. Êðàòêîñðî÷íûå êðå-
äèòû, ïîëó÷àåìûå ñóáúåêòàìè ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, íå
ïîçâîëÿþò ïîñëåäíèì ðàçâåðíóòü ïðîèçâîäñòâî, òàê êàê
äëÿ ýòîãî íåîáõîäèì áîëåå äëèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè.
Êðîìå òîãî, ìíîãèå èç ïðåäïðèÿòèé íå èìåþò çàëîãîâîãî
èìóùåñòâà, êîòîðîå ìîãëî áûòü èñïîëüçîâàíî êàê ãàðàí-
òèÿ âîçâðàòà ññóäû. Ïî ýòîé ïðè÷èíå áàíêè âòîðîãî óðîâ-
íÿ íå õîòÿò ðèñêîâàòü è âûäàâàòü êðåäèòû â áîëüøèõ
ðàçìåðàõ è íà äëèòåëüíûé ñðîê [9, 165 ñ.].

Áîëüøàÿ ÷àñòü ìàëîãî áèçíåñà, òàêèì îáðàçîì, îñòà-
åòñÿ âíå ñôåðû èíòåðåñîâ ôèíàíñîâûõ è áàíêîâñêèõ èí-
ñòèòóòîâ ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ ëèêâèäíîé çàëîãîâîé áà-
çû, ìåíüøåé óñòîé÷èâîñòè ê íåáëàãîïðèÿòíûì ôàêòîðàì
è íèçêîé ñòåïåíè äèâåðñèôèêàöèè ïðîèçâîäñòâà. Ïðè
ýòîì îäíîé èç ãëàâíûõ ïðè÷èí, òîðìîçÿùèõ èíòåíñèôè-
êàöèþ êðåäèòíûõ âëîæåíèé â ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìè-
êè, ÿâëÿåòñÿ êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð ðåñóðñîâ, àêêóìó-
ëèðóåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ãîäîâûì Îò÷åòîì çà 2017 ãîä Íà-

öèîíàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ñîâîêóïíûå
àêòèâû áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñîñòàâèëè 24,22 òðëí òåíãå
ïðîòèâ 25,56 òðëí òåíãå çà 2016 ãîä. Â ñòðóêòóðå àêòè-
âîâ áàíêîâ ïðåèìóùåñòâåííóþ äîëþ çàíèìàþò êðåäèòû -
51,4%, ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã - 18,2%, íàëè÷íûå äåíü-
ãè, àôôèíèðîâàííûå äðàãîöåííûå ìåòàëëû è êîððåñïîí-
äåíòñêèå ñ÷åòà - 13,6%.

Ïî ìíåíèþ àíàëèòèêîâ S&P Global Ratings, ïðè÷èíîé
ñîêðàùåíèÿ àêòèâîâ â îñíîâíîì ñòàëî óìåíüøåíèå àê-
òèâîâ ñèñòåìîîáðàçóþùåãî áàíêà Êàçêîììåðöáàíê, â
ñâÿçè ñ ïîãàøåíèåì êðåäèòîâ ÁÒÀ-áàíêà è ñîçäàíèåì
çíà÷èòåëüíûõ ïðîâèçèé, ïåðåíîñ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ
Bank RBK çà áàëàíñ è ëèøåíèå ëèöåíçèè ôèíàíñîâûõ
èíñòèòóòîâ. Ðîñò àêòèâîâ äðóãèõ áàíêîâ (Íàðîäíûé Áàíê,
Forte Bank, à òàêæå Êàñïè-Áàíê) íå áûë äîñòàòî÷íûì äëÿ
êîìïåíñàöèè ñîêðàùåíèÿ àêòèâîâ â äðóãèõ êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêàõ.

Ðàçìåð ñîâîêóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâñêîãî ñåêòî-
ðà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2018 ãîäà ñîñòàâèë 21,13
òðëí òåíãå (ñíèæåíèå çà ãîä íà 7%). Â ñòðóêòóðå îáÿçà-
òåëüñòâ áàíêîâ íàèáîëåå âûñîêóþ äîëþ çàíèìàþò âêëà-
äû êëèåíòîâ - 78,9%, âûïóùåííûå â îáðàùåíèå öåííûå
áóìàãè - 6,3%, çàéìû, ïîëó÷åííûå îò äðóãèõ áàíêîâ è îð-
ãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ îòäåëüíûå âèäû áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé, - 2,9%. Ñîâîêóïíûé ñîáñòâåííûé êàïèòàë áàí-
êîâñêîãî ñåêòîðà ñîñòàâèë 3,09 òðëí òåíãå, óâåëè÷èâ-
øèñü çà 2017 ãîä íà 8,8%. [14].

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Êàçàõñòàíå ïðîäîëæàåòñÿ ðà-
áîòà ïî ðàçâèòèþ ñåêòîðà ôèíàíñîâûõ óñëóã äëÿ ñóáúåê-
òîâ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà ïóòåì ñîâåðøåíñòâîâà-
íèÿ íîðì áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ïðåäóñìàòðè-
âàþùèõ óïðîùåííûé ïîðÿäîê ñîçäàíèÿ, ëèöåíçèðîâàíèÿ
è ðåãóëèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ îòäåëü-
íûå âèäû áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, â òîì ÷èñëå êðåäèòíûõ
òîâàðèùåñòâ è ìèêðîêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Ïðèíÿòûé
6 ìàðòà 2003 ãîäà Çàêîí Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí "Î ìè-
êðîêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ" ïîçâîëÿåò ðàçâèâàòü ðû-
íîê ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ è ðàñøèðÿåò äîñòóï ìåëêèì
ïðåäïðèíèìàòåëÿì ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì. Ïðè ýòîì
ìèêðîêðåäèòíûå îðãàíèçàöèè áóäóò ðåãèñòðèðîâàòüñÿ
òîëüêî â îðãàíàõ ñòàòèñòèêè è þñòèöèè áåç óñòàíîâëåíèÿ
äîïîëíèòåëüíûõ òðåáîâàíèé ê íèì ñî ñòîðîíû Íàöèî-
íàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí (îòñóòñòâèå ïðî-
öåäóð ëèöåíçèðîâàíèÿ è íàäçîðà), ÷òî óïðîñòèò ôîðìó èõ
ðàáîòû ñ êëèåíòàìè. Ñîîòâåòñòâèå èõ äåÿòåëüíîñòè äåê-
ëàðèðóåìûì öåëÿì è èñïîëüçîâàíèå èìè òîëüêî ðàçðå-
øåííûõ äëÿ ìèêðîêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ôèíàíñîâûõ
ïðîäóêòîâ ìîãóò êîíòðîëèðîâàòüñÿ â ðàìêàõ îáû÷íûõ
íàëîãîâûõ è èíûõ ïðîâåðîê. Ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü
îãðàíè÷èòñÿ îáÿçàííîñòüþ ìèêðîêðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé ïðåäñòàâëÿòü ñòàòèñòè÷åñêóþ îò÷åòíîñòü â îðãàíû
ñòàòèñòèêè è ñîîòâåòñòâóþùóþ èíôîðìàöèþ â íàëîãî-
âûå îðãàíû.
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Ãëàâíàÿ çàäà÷à âñåé ñèñòåìû - ñòèìóëèðîâàòü ìàëûé
è ñðåäíèé áèçíåñ ê âûõîäó èç òåíè. Îñíîâíûìè ïðèâëå-
êàòåëüíûìè àñïåêòàìè ìèêðîêðåäèòîâàííÿ ÿâëÿþòñÿ
ñëåäóþùèå õàðàêòåðèñòèêè:

◆ ñóììà êðåäèòà îò 15 000 äî 300 000 òåíãå;
◆ ìèíèìóì äîêóìåíòîâ äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà; 
◆ áëàíêî-êðåäèòîâàíèå, ò.å. áåç çàëîãà èìóùåñòâà;
◆ îòñóòñòâèå áèçíåñ-ïëàíà.

Ñðåäè îðãàíèçàöèîííûõ, ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèõ,
íàëîãîâûõ ïðîáëåì ðàçâèòèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà âî-
ïðîñ î âçàèìîñâÿçè êðåäèòíîé ñèñòåìû è ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ î÷åíü àêòóàëüíûì.

Â êà÷åñòâå ãëàâíûõ ïðè÷èí îò÷óæäåíèÿ ïðåäïðèíèìà-
òåëåé îò áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ íåîáõîäèìî îòìåòèòü:

◆ äîðîãîâèçíó ýòèõ óñëóã;
◆ äëèòåëüíîñòü ïðîöåäóðû îôîðìëåíèÿ êðåäèòîâ;
◆ íåäîñòàòîê äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ 

ó áàíêîâ;
◆ æåñòêèå òðåáîâàíèÿ â îòíîøåíèè îáåñïå÷åíèÿ 

ññóä; 
◆ íåæåëàíèå áàíêîâ ðàáîòàòü ñ ïîâûøåííûìè 

ðèñêàìè.

Äåéñòâóþùàÿ ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî áàíêè ïðè-
äåðæèâàþòñÿ êîíñåðâàòèâíîãî ïîäõîäà â êðåäèòîâàíèè.
Âî-ïåðâûõ, îñíîâíàÿ ìàññà êðåäèòîâ (2/3 âñåõ çàéìîâ)
èñïîëüçóåòñÿ ïðåäïðèÿòèÿìè íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Ñíèçèëàñü äîëÿ êðåäèòîâ íà ïðèîáðåòåíèå îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ (8,4%), íî âîçðîñëà èõ äîëÿ íà ïîòðåáè-
òåëüñêèå öåëè è íà ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã. Âî-âòî-
ðûõ, áàíêè ïî-ïðåæíåìó â îñíîâíîì èçáåãàþò ïðèíÿòèÿ â
êà÷åñòâå çàëîãà îòäåëüíûõ àêòèâîâ, ïðåäïî÷èòàÿ òðåáî-
âàíèÿ ê êîìïàíèÿì â öåëîì, ÷òî, ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ èç
ÌÂÔ, ñâÿçàíî ñ âûñîêîé äîëåé "íåôîðìàëüíîé ýêîíîìè-
êè" â îáùåé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé. Èìåííî íåæåëàíèå
áàíêîâ êðåäèòîâàòü ïðèîáðåòåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ äå-
ìîíñòðèðóåò èõ ïåññèìèñòè÷åñêóþ îöåíêó íàäåæíîñòè
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, à ñ äðóãîé - âûñîêóþ ñòåïåíü çà-
âèñèìîñòè "êðåäèòíîãî áóìà" îò êðàòêîñðî÷íûõ òåíäåí-
öèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â îòðàñëåâîé ñòðóêòóðå êðå-
äèòîâàíèÿ ëèäåðàìè â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äâóõ ëåò ÿâëÿ-
þòñÿ òîðãîâëÿ è ïðîìûøëåííîñòü [7, ñ. 228].

Îäíàêî ñî ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèé íåîáõîäèìî ïðèçíàòü
íèçêóþ êâàëèôèêàöèþ ìåíåäæåðîâ â îáëàñòè ðàçðàáîò-
êè æèçíåñïîñîáíûõ, ýôôåêòèâíûõ, ðåíòàáåëüíûõ ïðîåê-
òîâ. Óïðàâëÿþùèé äîëæåí óëó÷øèòü êîììåð÷åñêóþ îðãà-
íèçàöèþ è ïîâûñèòü êà÷åñòâî èçäåëèé. Ñàìàÿ áîëüøàÿ
ïðîáëåìà ñåãîäíÿ - ýòî íåõâàòêà óïðàâëåí÷åñêèõ êîìàíä,
íåîáõîäèìûõ äëÿ îâëàäåíèÿ ïîòåíöèàëîì ðûíêà è óäîâ-
ëåòâîðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ è ñîöèàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé
ðàçëè÷íûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ, ò. å. â îáëàñòè èññëåäîâàíèé
è ðàçðàáîòêè íîâûõ òîâàðîâ, îðãàíèçàöèè ïðîäàæ è ïîñ-
ëåïðîäàæíîãî îáñëóæèâàíèÿ, ìàðêåòèíãà, ôèíàíñîâîãî

êîíòðîëÿ, à òàêæå ìåòîäîâ óïðàâëåíèÿ ïåðñîíàëîì, íà-
öåëåííûõ íà óñèëåííóþ ìîòèâàöèþ ñëóæàùèõ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñðåäè ïðåäïðèÿòèé âûÿâëÿåòñÿ
óñòîé÷èâîñòü ïðåäðàññóäêà, ñîãëàñíî êîòîðîìó çàèì-
ñòâîâàòü ñðåäñòâà íåîáõîäèìî ëèøü, åñëè äåëà èäóò ïëî-
õî, òîãäà êàê ïðè óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ
ïîòðåáíîñòü â ïðèâëå÷åíèè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ îòïàäà-
åò. Â ðåçóëüòàòå îòíîñèòåëüíî áëàãîïîëó÷íûå ïðåäïðè-
ÿòèÿ, ñïîñîáíûå äîáèòüñÿ ïîëîæèòåëüíîé ðåíòàáåëüíîñ-
òè çàäåéñòâîâàíèÿ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ äàæå ïðè ñóùå-
ñòâóþùèõ âûñîêèõ ñòàâêàõ, âåñüìà âÿëî ïîëüçóþòñÿ èëè
âîîáùå íå ïîëüçóþòñÿ ññóäàìè áàíêîâ, îãðàíè÷èâàÿ òåì
ñàìûì òåìïû ñâîåãî ðîñòà. Íàïðîòèâ, êðèçèñíûå ïðåä-
ïðèÿòèÿ, ñòðåìÿñü âîçâðàòèòü âçÿòûå ðàíåå êðåäèòû, â
áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïîëó÷àþò ññóäû íà íåâûãîäíûõ äëÿ
ñåáÿ óñëîâèÿõ, íàðàùèâàÿ â ðåçóëüòàòå êðåäèòîðñêóþ
çàäîëæåííîñòü è óñèëèâàÿ ñâîþ ôèíàíñîâóþ íåóñòîé÷è-
âîñòü [8, ñ. 22].

Êîðåííîå èçìåíåíèå õàðàêòåðà âçàèìîñâÿçè êðåäèò-
íîé ñèñòåìû è ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ
âàæíåéøèì óñëîâèåì íå òîëüêî îçäîðîâëåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî êîìïëåêñà, íî è óêðåïëåíèÿ ñàìîé áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Äëÿ ýòîãî ïðåæäå âñåãî íåîáõîäèìî óñòðàíåíèå
äèñïðîïîðöèé â ðàñïðåäåëåíèè äåíåæíûõ êàïèòàëîâ ìåæ-
äó ôèíàíñîâûì è íåôèíàíñîâûì ñåãìåíòàìè ýêîíîìèêè.
Î÷åíü âàæíî ðàçðàáîòàòü ìåðû, ñïîñîáñòâóþùèå óñèëå-
íèþ äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê îïåðàöèÿì íà ôèíàíñîâîì ðûí-
êå è ïîïîëíåíèþ çà ñ÷åò ýòîãî ñðåäñòâ ïàññèâîâ áàíêîâ.

Äëÿ àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè áàí-
êîâ ñëåäóåò â ïåðâóþ î÷åðåäü çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïèòü
çà áàíêàìè, îñóùåñòâëÿþùèìè äîëãîñðî÷íîå èíâåñòè-
ðîâàíèå, ïðàâî íà ïðîïîðöèîíàëüíîå ðàçìåðàì àâàíñè-
ðîâàííûõ ñðåäñòâ ñíèæåíèå ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé ëèáî
íà ëüãîòíîå íàëîãîîáëîæåíèå ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé â ðå-
çóëüòàòå ïîäîáíîé äåÿòåëüíîñòè. Âîçìîæíîñòü âûáîðà
îäíîãî èç ïðåäëîæåííûõ âàðèàíòîâ ëüãîòíîãî ðåæèìà
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñëåäóåò ïðåäîñòàâèòü íåïîñðåä-
ñòâåííî áàíêàì, íî ïðèíÿòîå èìè ðåøåíèå ïîñëå ñîîò-
âåòñòâóþùèõ ñîãëàñîâàíèé íå äîëæíî ìåíÿòüñÿ â òå÷å-
íèå âñåãî ïåðèîäà ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà.

Íàöèîíàëüíûé Áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ìîæåò ñî-
êðàòèòü ñòàâêè ðåçåðâèðîâàíèÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî îñòàþ-
ùèåñÿ ó áàíêà ñðåäñòâà íàïðàâëÿþòñÿ (ïîä ëüãîòíûå
ïðîöåíòû) íà èíâåñòèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî
ñåêòîðà, îïðåäåëÿåìûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãðàììîé
ñòðóêòóðíîé ðåîðãàíèçàöèè ýêîíîìèêè. Äðóãàÿ ðàçíî-
âèäíîñòü ýòîãî æå ïîäõîäà - òàê íàçûâàåìîå ïðîöåíòíîå
ðåçåðâèðîâàíèå, êîãäà Íàöèîíàëüíûé Áàíê Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí âûïëà÷èâàåò êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì çà èñ-
ïîëüçîâàíèå ðåçåðâîâ ïðîöåíòû, íî ïðè óñëîâèè íàïðàâ-
ëåíèÿ èõ íà ëüãîòíîå êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà.
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Íåëüçÿ íå ñîãëàñèòüñÿ ñ òåì, ÷òî â êà÷åñòâå ïðèîðè-
òåòíûõ íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé ðàññìàòðèâàåòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è ïðîåêòîâ â ñôåðå ýêñïîðòíîãî
ïðîèçâîäñòâà. Î÷åâèäíî, ÷òî ýôôåêòèâíîñòü áàíêîâñêîé
ñèñòåìû Êàçàõñòàíà íåðàçðûâíî ñâÿçàíà ñ ïîëíîöåííûì
ôóíêöèîíèðîâàíèåì íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, âíóòðåí-
íèõ òîâàðíûõ ðûíêîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, äåíåæíî-êðåäèò-
íàÿ ïîëèòèêà Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí äîëæíà áûòü íàïðàâëåíà ïðåæäå âñåãî íà ôîðìèðî-
âàíèå áåçóñëîâíûõ ïðèîðèòåòîâ îòå÷åñòâåííûõ çàåìùè-
êîâ, äåÿòåëüíîñòü ïî ðàñøèðåíèþ âíóòðåííèõ ðûíêîâ: íå
ïîääåðæèâàòü ñòðåìëåíèå îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèíèìà-
òåëåé è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çàðàáîòàòü âàëþòó (÷òîáû
çàòåì, èñïîëüçóÿ ðàçëè÷íûå êàíàëû, ïåðåâåñòè åå â çà-
ðóáåæíûå áàíêè), à ôîðìèðîâàòü äîâåðèå ê ñòàáèëüíîñ-
òè è ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè òåíãå [7, ñ.115].

Ìåæäó òåì, ðàçâèòèå íîâîãî ñïîñîáà ôèíàíñîâîãî
îáåñïå÷åíèÿ íà îñíîâå ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðîå
îïðåäåëÿåòñÿ êàê îêàçàíèå ìèêðîôèíàíñîâûõ óñëóã èí-
äèâèäóàëüíûì ïðåäïðèíèìàòåëÿì èëè ìàëîìó è ñðåäíå-
ìó ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó, íàõîäÿùèìñÿ íà ýòàïå ñòàíîâ-
ëåíèÿ áèçíåñà è íå èìåþùèì äîñòóïà ê áàíêîâñêîìó
êðåäèòîâàíèþ.

Ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå êàê îäèí èç ñïîñîáîâ ôèíàí-
ñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ñóáúåêòîâ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíå-
ñà ê ìèêðîôèíàíñîâûì óñëóãàì ñëåäóåò îòíîñèò âûäà÷ó
çàéìîâ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Êàçàõñòàíå ôîðìèðóåòñÿ ìî-
äåëü ìèêðîôèíàíñîâîãî ðûíêà ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì
ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèé (ðèñ.  1). Êðåäèòíûå êîîïåðàòèâû
îáëàäàþò âîçìîæíîñòÿìè ïî àêêóìóëèðîâàíèþ íåðàáî-
òàþùèõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ñïåöèàëèçèðîâàííûå íåêîììåð÷å-
ñêèå îðãàíèçàöèè ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ îðèåíòèðîâà-
íû íà ïîìîùü ñòàðòóþùèì ïðåäïðèÿòèÿì, êîòîðûå íå
ìîãóò ïîëó÷èòü êðåäèò â áàíêàõ. 

×àñòíûå êîììåð÷åñêèå ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçà-
öèè âíîñÿò ñóùåñòâåííûé âêëàä â ïîâûøåíèå äîëè íà
ðûíêå ðàíåå íåçàäåéñòâîâàííûõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóð-
ñîâ. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîÿâëÿþò èíòåðåñ ê ñîòðóäíè-
÷åñòâó ñ íåáàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè ìèêðîôèíàíñèðî-
âàíèÿ.

Ñ ó÷åòîì âûÿâëåííûõ ïðèçíàêîâ ìèêðîôèíàíñèðî-
âàíèÿ ëîìáàðäû òàêæå ìîæíî îòíåñòè ê ìèêðîôèíàíñî-
âûì îðãàíèçàöèÿì, òàê êàê îíè èìåþò ïðàâî âûäàâàòü
êðàòêîñðî÷íûå çàéìû ïîä ïðîöåíòû ñ ïðèìåíåíèåì ìå-
õàíèçìà îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà çàéìà çàëîãîì (çàêëà-
äîì) [11, ñ.32].

Â ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå âõîäèò è íåôîðìàëüíûé
ñåêòîð, ê êîòîðîìó îòíîñÿò çàéìû, ïîëó÷åííûå îò äðóçåé,
ðîäñòâåííèêîâ è èç äðóãèõ èñòî÷íèêîâ. 

Íî àíàëèç íåôîðìàëüíîãî ñåêòîðà ìèêðîôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà çàòðóäíèòåëüíûì.
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Рисунок 1. Система микрофинансирования Казахстана (Примечание: Составлено автором.).
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Ó÷èòûâàÿ âûøå èçëîæåííîå, ñëåäóåò îáîñíîâàòü íå-
îáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ åäèíîé ñèñòåìû ìèêðîôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ñ ó÷å-
òîì êàçàõñòàíñêîé ñïåöèôèêè, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ êîòî-
ðîé òðåáóåòñÿ:

1. Ïðèíÿòèå ðàìî÷íîãî çàêîíà "Î ìèêðîôèíàíñèðîâà-
íèè". Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ìèêðîôèíàíñîâûå îïåðàöèè îõâàòû-
âàþò øèðîêèé êðóã ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, èìåþùèõ ðàçëè÷-
íûå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûå ôîðìû è ïîäâåðæåííûõ
íåîäèíàêîâûì íîðìàì ðåãóëèðîâàíèÿ, ââåäåíèå îñîáîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îïåðàöèé íåñåò â ñåáå
îïàñíîñòü èçáûòî÷íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ÷òî â ñâîþ î÷å-
ðåäü, ñïîñîáíî äåñòèìóëèðîâàòü ðàçâèòèå ìèêðîôèíàí-
ñèðîâàíèÿ è ñóçèòü êðóã åãî ó÷àñòíèêîâ. Ðàìî÷íûé çàêîí
"Î ìèêðîôèíàíñèðîâàíèè" äîëæåí âêëþ÷àòü ïîëîæåíèÿ,
äåéñòâóþùèå â îòíîøåíèè êàê êîììåð÷åñêèõ, òàê è íå-
êîììåð÷åñêèõ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, ñîäåð-
æàòü ïîíÿòèÿ "ìèêðîôèíàíñèðîâàíèå", "ìèêðîçàéì", "ìè-
êðîôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü".

2. Ðàçðàáîòêà ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ñèñòåìû ìèêðîôè-
íàíñèðîâàíèÿ. Ñòðàòåãèÿ äîëæíà áûòü íàïðàâëåíà íà
óëó÷øåíèå ïðàâîâîé ñðåäû ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ, ãåî-
ãðàôè÷åñêîå ðàñøèðåíèå îõâàòà íàñåëåíèÿ ìèêðîôè-
íàíñîâûìè óñëóãàìè, ðàçâèòèå ðàçëè÷íûõ òèïîâ ìèêðî-
ôèíàíñèðîâûõ èíñòèòóòîâ.

3. Ðåøåíèå ïðîáëåìû êîíòðîëÿ è íàäçîðà çà äåÿòåëü-
íîñòüþ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ èç-çà îòñóòñòâèÿ óíèôèöèðîâàííîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà î äåÿòåëüíîñòè ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé
íåò è åäèíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà íàäçîðà çà èõ äå-
ÿòåëüíîñòüþ. Â ýòèõ öåëÿõ ìèêðî ôèíàíñîâûå îðãàíèçà-
öèè ìîãóò áûòü ñãðóïïèðîâàíû â çàâèñèìîñòè îò ýêîíî-
ìè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ õàðàêòåðèñòèê èõ äåÿòåëüíîñòè. Ïî-
ñòðîåíèå ýôôåêòèâíîé ìîäåëè ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðî-
ëÿ è íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ ìèêðî ôèíàíñîâûõ îðãà-
íèçàöèé íåîáõîäèìî â ñî÷åòàíèè ñ ñàìîðåãóëèðîâàíèåì,
ñòèìóëèðîâàíèåì ðàçâèòèÿ âñåõ ôîðì ìèêðî ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé.

Äëÿ ñòàáèëüíîãî ðàçâèòèÿ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâà âàæíûì óñëîâèåì ÿâëÿåòñÿ àêòèâíàÿ ãîñóäàðñòâåí-
íàÿ ïîëèòèêà. Â Êàçàõñòàíå ãîñóäàðñòâåííàÿ ôèíàíñîâàÿ
ïîääåðæêà ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ñòàëà îñóùåñò-
âëÿòüñÿ ñ ñåðåäèíû 1990-õ ãîäîâ, êîãäà ãîñóäàðñòâî íà-
÷àëî ðàçðàáîòêó ïðîãðàìì ïîääåðæêè ìàëîãî áèçíåñà.

Â êà÷åñòâå ôîðì ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîä-
äåðæêè ñóáúåêòîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà äåéñòâó-
þùåå çàêîíîäàòåëüñòâî ïðåäóñìàòðèâàåò ïðåäîñòàâëå-
íèå ñóáñèäèé, áþäæåòíûõ èíâåñòèöèé, ãîñóäàðñòâåííûõ
ãàðàíòèé, à òàêæå ãîñóäàðñòâåííûé çàêàç.

Äëÿ ðàçâèòèÿ ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ â Êàçàõñòàíå
ìîæíî ïðåäëîæèòü ìîäåëü ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà (ïðè ïîìîùè ðåàëèçàöèè êðåäèò-
íûõ ïðîãðàìì êðóïíûìè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñ ó÷àñ-
òèåì ãîñóäàðñòâà).

Îñíîâíûìè ïðåèìóùåñòâàìè äàííîé ìîäåëè ìèêðî-
êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ: áîëüøîé îïûò ðàáîòû áàíêîâ êàê
ñ ñóáúåêòàìè ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, òàê è ñ ìèê-
ðîêðåäèòíûìè ïðîäóêòàìè; íàëè÷èå ó áàíêîâ ñïåöèàëèçè-
ðîâàííûõ ïîäðàçäåëåíèé êðåäèòîâàíèÿ ñóáúåêòîâ ìàëîãî
áèçíåñà; íàëè÷èå ðàçâåòâëåííîé ôèëèàëüíîé ñåòè.

Îäíèì èç íàïðàâëåíèé ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé
ïîääåðæêè ÿâëÿåòñÿ âûäåëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ íà ïîääåðæêó íåáàíêîâñêîé ôèíàíñîâîé
èíôðàñòðóêòóðû, â ÷àñòíîñòè ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ, ïî-
ýòîìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì ïðîöåññ îáåñïå÷åíèÿ
ìèêðîêðåäèòàìè îñóùåñòâëÿòü íå íàïðÿìóþ èç Ôîíäà
"Äàìó", Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ "Ñàìðóê-
Êàçûíà" ìèêðîôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì, à ÷åðåç ñïå-
öèàëüíî ñîçäàííûé ôèíàíñîâûé èíñòèòóò [11, ñ.109].

Ïðåèìóùåñòâà ñîçäàíèÿ ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà ñëå-
äóþùèå: â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè àïåêñíûé èíñòèòóò îðèåí-
òèðîâàí òîëüêî íà ìèêðîôèíàíñîâûé ñåêòîð; íå ÿâëÿåòñÿ
áàíêîâñêèì ó÷ðåæäåíèåì; ÷åòêèå êðèòåðèè îòáîðà äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, ìîíè-
òîðèíã.

Îñíîâíîé ñòðàòåãèåé äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâîãî èí-
ñòèòóòà ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå ðåñóðñîâ â ìèêðîôèíàíñî-
âûé ñåêòîð è èõ ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå äëÿ ñîçäà-
íèÿ ðàâíûõ óñëîâèé ðîñòà äëÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíè-
çàöèé, ðàñøèðåíèÿ âîçìîæíîñòåé äîñòóïà ìèêðîôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì, ïðîäâèæå-
íèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã â ðåãèîíàõ è ïîääåðæêè ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé àêòèâíîñòè.

Ìåõàíèçì âçàèìîäåéñòâèÿ ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà ñ
ìèêðîôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè ðåãèîíàëüíîãî óðîâíÿ
âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì (ðèñ.  2):

1. Ôèíàíñîâûé èíñòèòóò ïîëó÷àåò ôèíàíñîâûå ñðåä-
ñòâà èç î áþäæåòà èëè ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëÿåìûå äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ íåáàíêîâñêîé èíôðàñòðóêòóðû ìàëîãî
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ïðèâëåêàåò ñðåäñòâà äîíîðîâ
(çàòãåæíûõ îðãàíèçàöèé, ïîääåðæèâàþùèõ ðàçâèòèå ìè-
êðîôèíàíñèðîâàíèå â Êàçàõñòàíå);

2. Ïåðåðàñïðåäåëÿåò èõ ìèêðîôèíàíñîâûì îðãàíèçà-
öèÿì ïîä çàëîã èõ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (ñóììû êðåäèòîâ,
ïðåäîñòàâëåííûõ ñóáúåêòàì ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñò-
âà).

3. Ìèêðîôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ðåãèîíàëüíîãî óðîâíÿ
ïðåäîñòàâëÿþò ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà íåïîñðåäñòâåííî
ìèêðîôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì äëÿ ïîñëåäóþùåé âû-
äà÷è èìè ìèêðîçàéìîâ ñóáúåêòàì ìàëîãî áèçíåñà.

Ïðåäëîæåííûå ìåõàíèçìû ñòèìóëèðîâàíèÿ ìèêðîôè-
íàíñèðîâàíèÿ äîëæíû ñûãðàòü ïîëîæèòåëüíóþ ðîëü â àê-
òèâèçàöèè ìèêðîôèíàíñèðîâàíèÿ. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ìèêðîêðåäèòîâàíèå ÷åðåç êðóïíûå
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êîììåð÷åñêèå áàíêè ñ ó÷àñòèåì ãîñóäàðñòâà ïîçâîëèò
óâåëè÷èòü äîñòóïíîñòü ñóáúåêòîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà ê áàíêîâñêîìó ìèêðîêðåäèòîâàíèþ.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñîçäàíèå òàêîé ñòðóêòóðû äàñò âîç-

ìîæíîñòü ðàçâèòèÿ ðàçëè÷íûõ òèïîâ ìèêðîôèíàíñîâûõ
èíñòèòóòîâ ïóòåì îáåñïå÷åíèÿ èõ íåîáõîäèìûìè ôèíàí-
ñîâûìè ðåñóðñàìè, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü, ïîçâîëèò áîëåå
ýôôåêòèâíî ðàçâèâàòüñÿ ìèêðîôèíàíñèðîâàíèþ â Êà-
çàõñòàíå [12, ñ.116].
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Рисунок 2. Механизм рефинансирования микрофинансовых организаций посредством финансового института.
Примечание: Составлено автором.
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