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П
îÿâëåíèå ýëåêòðîííûõ äåíåã îáóñëîâëåíî áûñò-
ðîòîé ðàçâèòèÿ èííîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé íà
ðûíêå ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ, ÷òî ïðèâåëî ê òî-

ìó, ÷òî ñîâðåìåííûå äåíüãè ñòàëè âûïîëíÿòü ôóíêöèè
íàëè÷íûõ äåíåã ïðè îñóùåñòâëåíèè ðÿäà âçàèìîðàñ÷å-
òîâ.

Îïðåäåëåíèå ýëåêòðîííûõ äåíåã â ýêîíîìè÷åñêîé ëè-
òåðàòóðå âñòðå÷àåòñÿ â íåñêîëüêèõ èíòåðïðåòàöèÿõ:

1. Äåíüãè íà ñ÷åòàõ êîìïüþòåðíîé ïàìÿòè áàíêîâ, êî-
òîðûìè ðàñïîðÿæàþòñÿ ïîñðåäñòâîì èñïîëüçîâàíèÿ
ñïåöèàëüíûõ ýëåêòðîííûõ óñòðîéñòâ [5]. 

2. Õðàíåíèå äåíåæíîé ñòîèìîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì
ýëåêòðîííûõ óñòðîéñòâ [6].

3. Ñîâåðøåíèå ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé ñ ïðèìåíåíèå íî-
âîãî, èííîâàöèîííîãî ñðåäñòâà ïëàòåæà, áåç ïðèìåíåíèÿ
äåïîçèòíûõ ñ÷åòîâ [6].

4. Äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî, íîñÿùåå áåññðî÷íûé õà-
ðàêòåð ñ èñïîëüçîâàíèåì ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî èíñòè-
òóòà, êîòîðîå âûðàæåíî â ýëåêòðîííîì âèäå ñ óäîñòîâå-
ðåíèåì ýëåêòðîííîé öèôðîâîé ïîäïèñüþ è ïîãàøàåìîå â
ìîìåíò ïðåäúÿâëåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ [4]. 

Ìåæäóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà ðàññìàòðèâàåò ïîä ýëåê-

òðîííûìè äåíüãàìè ïðåäîïëà÷åííûå è õðàíÿùèåñÿ íà
ýëåêòðîííîì íîñèòåëå ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ. 

Îïðåäåëåíèå ýëåêòðîííûõ äåíåã äëÿ ñòðàí Åâðîïåé-
ñêîãî ñîþçà ðåãëàìåíòèðîâàíî Äèðåêòèâîé
2000/46/ÅÑ îò 18 ñåíòÿáðÿ 2000 ãîäà Ñîâåòà Åâðî-
ïåéñêîãî ñîþçà è Åâðîïåéñêîãî ïàðëàìåíòà.

Ñîãëàñíî ýòîãî îïðåäåëåíèÿ, ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè
íàçûâàþò [1]:

◆ òðåáîâàíèÿ ýìèòåíòó, ïîä êîòîðûì ïîíèìàåòñÿ
ïðåäúÿâëåíèå ïðåäúÿâèòåëþ îñóùåñòâèòü ïîãàøåíèå
ýëåêòðîííûõ äåíåã, òî åñòü îñóùåñòâèòü òðàäèöèîííûé
îáìåí èõ íà íàëè÷íûå èëè áåçíàëè÷íûå äåíüãè;

◆ ýìèññèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã äîëæíà áûòü ðåàëè-
çîâàíà ïðè ïîëó÷åíèè ýìèòåíòîì íàëè÷íûõ èëè áåçíà-
ëè÷íûõ äåíåã íà ñóììó ïîñòóïàþùèõ â îáðàùåíèå ýëåê-
òðîííûõ äåíåã.

Äàííîå îïðåäåëåíèå äàåò âîçìîæíîñòü ñóäèòü î òîì,
÷òî ñòðàíû Åâðîñîþçà çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïèëè âçà-
èìîñâÿçü ìåæäó ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè è äåíüãàìè
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Àííîòàöèÿ
Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà âîïðîñó ýâîëþöèè ýëåêòðîííûõ äåíåã. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ìîæíî ñ óâåðåííîñòüþ êîíñòàòèðîâàòü àêòèâíîå ðàçâèòèå êîì-
ìóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé, óðîâåíü ðàçâèòèÿ êîòîðûõ ñòàë ïðè÷èíîé
âîñïðèÿòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã êàê îáû÷íîãî ñîáûòèÿ â ïîâñåäíåâíîé
æèçíè äëÿ ìèëëèîíîâ æèòåëåé ïëàíåòû. Ïîìèìî ýòîãî, âçàèìîðàñ÷å-
òû, ïðîèçâåäåííûå ñ ïðèìåíåíèåì ýëåêòðîííûõ ñðåäñòâ, óæå ñåé÷àñ
çàíèìàþò êîíêóðèðóþùóþ íèøó íà ðûíêå íàðÿäó ñ áóìàæíûìè äåíü-
ãàìè, ïðèìåíÿþòñÿ êàê íà óðîâíå ìèðîâîãî âçàèìîäåéñòâèÿ, òàê è â
îáèõîäå îáû÷íîãî ÷åëîâåêà. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýëåêòðîííûå
äåíüãè îáëàäàþò ðÿäîì ñóùåñòâåííûõ ïðåèìóùåñòâ, ñðåäè êîòîðûõ
ìîæíî âûäåëèòü: äîñòóïíîñòü è îïåðàòèâíîñòü, ïðîñòîòà è ìàíåâðåí-
íîñòü, óäîáñòâî îáðàùåíèÿ. Â ñòàòüå ñôîðìóëèðîâàíû âûâîäû î ïåð-
ñïåêòèâíîñòè è âûãîäàõ èñïîëüçîâàíèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã.
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Ýëåêòðîííûå äåíüãè, êîòîðûå íàøëè çàêðåïëåíèå â
Äèðåêòèâå îá ýëåêòðîííûõ äåíüãàõ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
åäèíèöó ñòîèìîñòè, õðàíÿùóþñÿ íà ýëåêòðîííîé ÷èï-
êàðòå èëè íà èíîì íîñèòåëå è ïðèíèìàåìóþ äëÿ îñóùåñò-
âëåíèÿ ïëàòåæåé èíñòèòóòàìè, îòëè÷íûìè îò ýìèòåíòà. 

Íåñîìíåííî, ýëåêòðîííûå ïëàòåæè ìîæíî íàçâàòü
òåõíîëîãèåé XXI âåêà, ðàçâèòèå êîòîðûõ åùå íå äîñòèãëî
ñâîåãî àïîôåîçà, à â áóäóùåì îíè ñòàíóò øèðîêî ðàñ-
ïðîñòðàíåííûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà.

Ïëàòåæíûå ñèñòåìû, êîòîðûå ïðèìåíÿþò ýëåêòðîí-
íûå äåíüãè, èìåþò îñîáåííîñòü, çàêëþ÷àþùóþñÿ â õðà-
íåíèè íà ìèêðîïðîöåññîðå â öèôðîâîì âèäå, íà æåñòêîì
äèñêå èëè èíîì äðóãîì íîñèòåëå, îïëà÷åííîé çàðàíåå
ýìèòåíòó äåíåæíîé ñòîèìîñòè [8]. Âëàäåëåö ýëåêòðîííûõ
äåíåã ìîæåò ïðèìåíÿòü èõ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ñðåä-
ñòâà ïëàòåæà áåç íåïîñðåäñòâåííîãî ó÷àñòèÿ áàíêà ïðè
òðàíçàêöèè. Ýòî îñíîâíîå è ñóùåñòâåííîå îòëè÷èå ýëåê-
òðîííûõ äåíåã îò ïëàòåæíûõ ñèñòåì, êîòîðûå èñïîëüçóþò
êàðòû ñ ìàãíèòíîé ïîëîñêîé è ïðè ýòîì âàæíûì óñëîâè-
åì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ñâÿçè ñ áàíêîì â ðåæèìå îí-ëàéí
äëÿ  îñóùåñòâëåíèåì îïåðàöèé ïî ñ÷åòó, à òàêæå äëÿ ðå-
àëèçàöèè èíîãî óäàëåííîãî äîñòóïà.

Èñòîðè÷åñêîå ðàçâèòèå ýëåêòðîííûõ äåíåã äàòèðîâà-
íî 1918 ãîäîì, êîãäà áûë ñîâåðøåí ïåðâûé äåíåæíûé
ïåðåâîä ÷åðåç òåëåãðàô Ðåçåðâíûì Áàíêîì ÑØÀ. Íî íà
íà÷àëüíîì ýòàïå ñâîåãî ðàçâèòèÿ äàííûé ñïîñîá âçà-
èìîðàñ÷åòîâ íå ïîëó÷èë øèðîêî ðàñïðîñòðàíåíèÿ è íå
áûë ïðèçíàí, ïîýòîìó ïîïóëÿðíîñòüþ íå ïîëüçîâàëñÿ. Íî
ñ ñîçäàíèåì â ÑØÀ ñïåöèàëüíîé ðàñ÷åòíîé ïàëàòû ïî
ýëåêòðîííîìó îáñëóæèâàíèþ ïëàòåæíûõ ÷åêîâ â 1972
ãîäó ïðîèçîøëî ìàññîâîå ðàñïðîñòðàíåíèå ýëåêòðîííûõ
ðàñ÷åòîâ.

Ïðèìåíåíèå òåðìèíà "ýëåêòðîííûå äåíüãè" íà íà-
÷àëüíîì ýòàïå èìåëî âèä ìåòàôîðû, ïðèìåíåíèå êîòî-
ðîé îñóùåñòâëÿëàñü ñ öåëüþ îáîçíà÷åíèÿ ðàçëè÷íûõ
òåõíîëîãè÷åñêèõ èçìåíåíèé õàðàêòåðíûõ äëÿ ñèñòåìû
ïëàòåæåé è áàëàíñîâîãî äåëà, êîòîðûå áûëè ïðîâåäåíû â
1970-1990 ãîäàõ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Äàííûå èçìåíå-
íèÿ áûëè õàðàêòåðíû ïðè ýëåêòðîíèçàöèè òðàíñôåðòîâ
íà óðîâíå ýëåêòðîííûõ ïëàòåæåé è àâòîìàòèçàöèè îïå-
ðàöèé ìåæäó áàíêàìè.

Ïðîâîäèìûå òåõíîëîãè÷åñêèå èçìåíåíèÿ ïîçâîëèëè
ðàöèîíàëèçèðîâàòü ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ ïëàòåæàìè è
òåì ñàìûì ñíèçèòü ðèñêè êàê ðàñ÷åòíûå, òàê è êðåäèò-
íûå. Ïîìèìî ýòîãî óäàëîñü ñòèìóëèðîâàòü ïîÿâëåíèå è
ðàçâèòèå íîâûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ, à òàêæå ðàçíî-
îáðàçèòü ñïîñîáû äîñòóïà ê íèì.

Â êîíöå 1970 ãîäà áûëè ïðåäïðèíÿòû ïîïûòêè ïî îï-
òèìèçàöèè áàíêîâñêèõ óñëóã, îäíàêî äàííàÿ ïîïûòêà íå

áûëà óäà÷íîé, ïîòîìó êàê òðåáîâàëèñü âíóøèòåëüíûå
ðàçìåðû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà
ïî ñîçäàíèþ øèðîêîìàñøòàáíîé ñèñòåìû ïåðåäà÷è èí-
ôîðìàöèè. Òåõíè÷åñêèå ñïîñîáû è âîçìîæíîñòè ðåàëè-
çàöèè èìåëè äîñòàòî÷íî íèçêèé óðîâåíü îðãàíèçàöèè, à
ñî ñòîðîíû îðãàíîâ àäìèíèñòðàòèâíîãî è áàíêîâñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñôåðû, îñíîâûâàëèñü òîëüêî
íà "áóìàæíîé ñèñòåìå" óïðàâëåíèÿ.

Ñóùåñòâåííûé âêëàä â ðàçâèòèå "ýëåêòðîííûõ äåíåã"
âíåñëà êîìïàíèÿ DigiCrash, à íåïîñðåäñòâåííî çàïóùåí-
íûé èìè ïðîåêò ýëåêòðîííîãî áàíêà â îêòÿáðå 1984 ãîäà
ïî êàïèòàëèçàöèè â 1 ìèëëèîí íåîáåñïå÷åííûõ êèáåðäå-
íåã. Âíåäðåííûé ïðîåêò ìîæíî íàçâàòü óñïåøíûì, ïîòî-
ìó êàê ê íåìó ïðîÿâèëè èíòåðåñ â 1996 ãîäó òàêèå êðóï-
íûå êîìïàíèè êàê Visa, MasterCard, Microsoft. Óæå â
1997 ãîäó âî âñåì ìèðå áûëî ðåàëèçîâàíî áîëåå 150
ïðîåêòîâ ñ ó÷àñòèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã.

Îòíîñèòåëüíî ðîññèéñêîé ïðàêòèêè ïî ðàçâèòèþ òåõ-
íîëîãèè áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî çà
ïîñëåäíèå ãîäû áûë ïðîéäåí ïóòü îò ïðîñòûõ ìàãíèòíûõ
äåáåòîâûõ êàðò, êîòîðûå áûëè âûïóùåíû åäèíè÷íûìè
áàíêàìè äî îáøèðíûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì, êîòîðûå îðè-
åíòèðîâàíû íà Èíòåðíåò-ïðîñòðàíñòâî.

Âïåðâûå ñîîáùåíèÿ â îòå÷åñòâåííûõ ïóáëèêàöèÿõ îá
ýëåêòðîííûõ äåíüãàõ ïîÿâèëèñü â 1993 ãîäó, â ýòî æå
âðåìÿ âûøëè â ïîòðåáëåíèå ïåðâûå ìàãíèòíûå áàíêîâ-
ñêèå êàðòû.

Ïåðâàÿ ñòàòüÿ, âûøåäøàÿ â Ðîññèè è ñîäåðæàùàÿ
ñðàâíåíèå ïëàñòèêîâûõ è smart-êàðò ïðèõîäèòñÿ íà
1994 ãîä, â òî âðåìÿ êàê øèðîêîå èõ èñïîëüçîâàíèå è
ðàçâèòèå îñóùåñòâèëîñü â ïåðèîä 1996-1999 ãîäîâ. Â
ýòî æå âðåìÿ íà÷èíàåòñÿ àêòèâíûé îòêàç îò ïðèìåíåíèÿ
áàíêîâñêèõ êàðò, íî ýëåêòðîííûå äåíüãè ðàññìàòðèâà-
ëèñü ïîêà òîëüêî â êà÷åñòâå ñîïóòñòâóþùåãî ñðåäñòâà
ïëàòåæà íàðàâíå ñ ëèäèðóþùèìè ïîçèöèÿìè êàðòî÷åê
áàíêîâ-ýìèòåíòîâ. Ïåðåëîìíûé ìîìåíò ïðèõîäèòñÿ íà
2000 ãîä, êîãäà ìîæíî îòìåòèòü çíà÷èòåëüíûé ïîäúåì è
àêòèâèçàöèþ èñïîëüçîâàíèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã ïðè îñó-
ùåñòâëåíèè ðàñ÷åòîâ â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå ïåðåâîäîâ.

Ýâîëþöèîííîå ðàçâèòèå ýëåêòðîííûõ äåíåã ìîæíî
óñëîâíî ðàçäåëèòü íà ÷åòûðå îñíîâíûõ ýòàïà (òàáë.  1).

Ïåðâûé ýòàï ýâîëþöèè ýëåêòðîííûõ äåíåã õàðàêòåðåí
äëÿ êîíöà 60-õ ãîäîâ - íà÷àëà 70-õ ãîäîâ XX âåêà, êîãäà
ñóùåñòâîâàíèå áåçíàëè÷íûõ ýëåêòðîííûõ äåíåã ïðåä-
ñòàâëÿëî èç ñåáÿ çàïèñè íà ñ÷åòàõ êîìïüþòåðíîé ïàìÿòè
áàíêîâ. Äðóãèìè ñëîâàìè, áàíêîâñêèå ñ÷åòà íà áóìàæ-
íîì íîñèòåëå áûëè ïåðåíåñåíû â êà÷åñòâå ýëåêòðîííûõ
áàç äàííûõ. 

Âòîðîé ýòàï ýâîëþöèîííîãî ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ
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äåíåã ïðèõîäèòñÿ íà âòîðóþ ïîëîâèíó 80-õ ãîäîâ XX âå-
êà, êîòîðûé ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ïîÿâëåíèå
ýëåêòðîííûõ äåíåã â âèäå ýëåêòðîííûõ èìïóëüñîâ íà
ïëàñòèêîâîé êàðòå.

Ïåðèîä 90-õ ãîäîâ XX âåêà îòíîñÿò ê òðåòüåìó ýòàïó
ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, äëÿ êîòîðîãî õàðàêòåðíî
ïîÿâëåíèå ïåðâûõ öèôðîâûõ äåíåã è ýëåêòðîííûõ êî-
øåëüêîâ. Äëÿ òåõíè÷åñêîé ðåàëèçàöèè äàííîãî íàïðàâ-
ëåíèÿ ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã ïðèìåíÿëèñü ýëåê-
òðîííûå èìïóëüñû íà ñïåöèàëüíûõ óñòðîéñòâàõ. Îñíîâ-
íàÿ îñîáåííîñòü äàííîãî ýòàïà çàêëþ÷àëàñü â ïðåäñòàâ-
ëåíèè ýëåêòðîííûõ äåíåã êàê àíàëîãà áàíêíîò, êîòîðûå
ìîãëè áûòü ïðèìåíåíû â âèäå íàëè÷íûõ äåíåã è âûïîëíÿ-
þùèõ èõ ôóíêöèþ, òî åñòü ôóíêöèþ îáðàùåíèÿ.

Äëÿ ÷åòâåðòîãî ýòàïà ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, à
èìåííî ïåðâîé ïîëîâèíû XXI âåêà õàðàêòåðåí ïðîãíîç
ðàñøèðåíèÿ ôóíêöèîíàëüíîñòè ýëåêòðîííûõ äåíåã. Â ýòî
âðåìÿ äåíüãè ðàññìàòðèâàþòñÿ íå ïðîñòî êàê ìåðà ñòî-
èìîñòè è ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ, à êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà è
íàêîïëåíèÿ, òî åñòü íà ïåðâûé ïëàí âûäâèíóòî òàêîå ïî-
íÿòèå êàê "ìèðîâûå äåíüãè".

Çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â øèðîêîì ðàñïðîñòðàíåíèè äå-
íåã è óêðåïëåíèè èõ íà ðûíêå ðàñ÷åòîâ ñûãðàëà ñåòü Èí-
òåðíåò, ÷òî îáóñëîâëåíî ôîðìèðîâàíèåì áîëüøîãî ñïåê-
òðà äåÿòåëüíîñòè ñî ñòîðîíû ñîâðåìåííîãî ïðåäïðèíè-

ìàòåëüñòâà íà ïðîñòîðàõ âèðòóàëüíîé ýêîíîìèêè, à ñåòü
Èíòåðíåò ìîæíî íàçâàòü îäíîé èç øèðîêî ïðèìåíÿåìîé
ñåòüþ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé ìåæäó êîíòðàãåíòà-
ìè [3].

Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî èñïîëüçîâàíèå ýëåêòðîí-
íûõ äåíåã ñòàíåò îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ðåàëèçàöèè
ïëàòåæíûõ îïåðàöèé íàðÿäó ñ äðóãèìè ñïîñîáàìè ðàñ÷å-
òîâ âî âñåõ ñóáúåêòàõ ãîñóäàðñòâà è â ìèðå â öåëîì. Ñî-
âðåìåííûé âèä ýëåêòðîííûõ äåíåã áóäåò ñîâìåùàòü â
ñåáå íå òîëüêî ñâîéñòâà äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòîâ, íî è âèä íàëè÷íûõ äåíåã. Õðàíåíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ìîæíî îñóùåñòâëÿòü íà òåõíè÷åñêèõ óñòðîé-
ñòâàõ, êîòîðûå ìîãóò ïðèíàäëåæàòü áàíêàì è ïîòðåáèòå-
ëÿì. Ñîâåðøåíèå ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé ñ ïðèìåíåíèåì
ýëåêòðîííûõ äåíåã îñíîâàíî íà ñîâåðøåíèè ïåðåõîäà èõ
ñ òåõíè÷åñêîãî óñòðîéñòâà îäíîãî èç áàíêîâ íà òåõíè÷å-
ñêîå óñòðîéñòâî äðóãîãî. Ïðè ýòîì îñóùåñòâëÿåòñÿ ó÷åò
ïðîèçâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ ïîñðåäñòâîì ïðîâîäîê ïî áàí-
êîâñêèì ñ÷åòàì, òî åñòü ìîæíî ïðîñëåäèòü àíàëîãèþ ñ
áåçíàëè÷íûìè ðàñ÷åòàìè. Ïîìèìî ïåðå÷èñëåííîãî ìîæ-
íî âûäåëèòü ñâîéñòâî ýëåêòðîííûé äåíåã ïåðåõîäèòü îò
îäíîãî ñóáúåêòà ê äðóãîìó, à îò íåãî ê òðåòüåìó ñóáúåêòó
áåç íåîáõîäèìîãî ó÷àñòèÿ â ýòèõ îïåðàöèÿõ áàíêîâ, òî
åñòü, â äàííîì ñëó÷àå, ìîæíî ãîâîðèòü îá àíàëîãèè ñ íà-
ëè÷íûì äåíüãàìè [11].

Ðàçâèòèå ñèñòåìû ýëåêòðîííûõ äåíåã ñâÿçûâàþò ñ
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Òàáëèöà  1.

Эволюция развития форм и видов электронных денег [2]

Ýòàï
ðàçâèòèÿ

I ýòàï
Êîíåö 60-õ

ãîäîâ -íà÷àëî
70-õ ãîäîâ

XX âåêà

II ýòàï
Âòîðàÿ

ïîëîâèíà 80-õ
ãîäîâ XX âåêà

III ýòàï
Ñåðåäèíà 90-õ
ãîäîâ XX âåêà

IV ýòàï
Ïåðâàÿ

ïîëîâèíà XXI
âåêà

Форма
электронных денег Áåçíàëè÷íûå ýëåêòðîííûå äåíüãè Íàëè÷íûå ýëåêòðîííûå äåíüãè

Вид
электронных денег

Деньги представляли
собой записи на счетах
компьютерной памяти в

банках

Деньги выступали в
качестве электронных

импульсов на
пластиковых картах

Деньги представляют
собой электронные

импульсы на
техническом устройстве

(цифровые деньги и
электронный кошелек)

Деньги как электронный
импульс на техническом
устройстве (электронный

кошелек и цифровые
деньги)

Функции
- мера стоимости

- средство платежа
- средство накопления

- мировые деньги

- мера стоимости
- средство платежа

- мера стоимости
- средство обращения

- мировые деньги

- мера стоимости
- средство обращения

- средство платежа
- средство накопления

- мировые деньги

Причастность к
субститутам или
суррогатам денег

денежный 
субститут

денежный 
суррогат

денежный 
суррогат

денежный 
субститут
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ðàçâèòèåì êîíêóðåíòíîãî ïðåèìóùåñòâà ñðåäè ñóùåñò-
âóþùèõ ñèñòåì ðàñ÷åòîâ êàê íà ÷àñòíîì óðîâíå, òàê è íà
óðîâíå áàíêîâ. Ýëåêòðîííûå ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ òàê èëè
èíà÷å áàçèðóþòñÿ íà òðàäèöèîííûõ ïëàòåæíûõ èíñòðó-
ìåíòàõ, à ñ ðàçâèòèåì òåõíîëîãè÷åñêîãî îñíàùåíèÿ èõ
ðåàëèçàöèÿ è ïîääåðæàíèÿ ôóíêöèîíàëüíîñòè áîëüøå íå
ïðåäñòàâëÿåò áîëüøèõ ïðîáëåì.

Îäíàêî îñóùåñòâëåíèå âàëîâûõ ðàñ÷åòîâ â ðåæèìå
ðåàëüíîãî âðåìåíè äëÿ íåçíà÷èòåëüíûõ ïëàòåæåé íå
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âûãîäíûì ïîñêîëüêó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
äîñòàòî÷íî äîðîãîé âèä îïåðàöèé. Â ñâÿçè ñ øèðîêèì
ïðèìåíåíèåì ñåòåâûõ ñèñòåì ðåàëèçàöèÿ ìåëêèõ ïëàòå-
æåé ìîæåò ïðîèçâîäèòñÿ íà âàëîâîé îñíîâå, à ñàìè ñèñ-
òåìû ïîçâîëÿò ñîçäàòü êîíêóðåíöèþ íà ðûíêå ïëàòåæíûõ
ñèñòåì äåéñòâóþùèì îïòîâûì ñèñòåìàì.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ ðàñ÷åòíûå îïåðà-
öèè ÿâëÿþòñÿ â áîëüøèíñòâå ñâîåì ïðåðîãàòèâîé áàí-
êîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé. Ïðè ýòîì ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â ïî-
ñëåäíåå âðåìÿ íà ðûíîê ýëåêòðîííûõ ôèíàíñîâûõ óñëóã
ñòàëè àêòèâíî âûõîäèòü êîìïàíèè íåôèíàíñîâîãî ñåêòî-
ðà. Ýòî ïðåæäå âñåãî îòíîñèòñÿ ê ôèðìàì-ðàçðàáîò÷è-
êàì ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ è êîììóíèêàöèîííûì
ôèðìàì.

Ïîñêîëüêó ñèñòåìà ýëåêòðîííûõ äåíåã ïðèîáðåëà íà-
ñòîëüêî ìàñøòàáíûå óðîâíè ðàçâèòèÿ, ÷òî ìîæíî îòìå-
òèòü åå ñîòðóäíè÷åñòâî ñ òåëåôîííûì êîìïàíèÿìè è
òðàíñïîðòíûìè àãåíòñòâàìè, ñåòÿìè ìàãàçèíîâ è ðåñòî-
ðàíîâ, ðàçâèâàþùèìèñÿ ñâÿçÿìè ñ ãîñóäàðñòâåííûìè
îðãàíàìè íà ïðåäìåò ïðèåìà ïëàòåæåé, òî ìîæíî îòìå-
òèòü, ÷òî ïîäîáíàÿ ýâîëþöèÿ ïðèâåäåò ê ðîñòó ïîëüçîâà-
òåëåé è, òåì ñàìûì, ïîçâîëèò ñîçäàòü çàìêíóòûå ðàñ÷åò-
íûå ñèñòåìû.

Â êà÷åñòâå åùå îäíîé òåíäåíöèè ìîæíî âûäåëèòü
ñòðåìëåíèå áàíêîâ âíåäðèòü ñõåìû ýëåêòðîííîé êîì-
ìåðöèè â òàêóþ ñôåðó êàê òîðãîâëÿ, ðàíåå äëÿ íèõ îãðà-
íè÷åííóþ ïî ðÿäó ïðè÷èí.

Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îïðåäåëÿ-
þùèìè â îòíîøåíèè ïîòðåáèòåëåé ê ñèñòåìàì ýëåêòðîí-
íûõ äåíåã:

◆ âûñîêàÿ ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ è ñîâåðøåíèÿ
îïåðàöèé;

◆ äîñòóïíîñòü è ïðîñòîòà;
◆ âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü êîíòðîëü ïðîèçâå-

äåííûõ ïëàòåæåé;
◆ îáåñïå÷åíèå âûñîêîé ñòåïåíè áåçîïàñíîñòè è

àíîíèìíîñòè;
◆ ôîðìèðîâàíèå îïðåäåëåííûõ ïðåäïîñûëîê äëÿ

ïåðåäà÷è èõ òðåòüèì ëèöàì.

Íå ìåíüøóþ çíà÷èìîñòü îòíîñèòåëüíî ïðåèìóùåñòâà
ñèñòåìà ýëåêòðîííûõ äåíåã çàðàáîòàëà êàê ñèñòåìà,
îáåñïå÷èâàþùàÿ ðàñøèðåíèå îñóùåñòâëåíèÿ ðîçíè÷íûõ
ïðîäàæ òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã), ÷òî â ñîâîêóïíîñòè ïîçâî-
ëèò ñóùåñòâåííî ñíèçèòü ðàñõîäû íà îïåðàöèè ñ íàëè÷-
íîñòüþ.

Íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ è åãî äîñòèæåíèÿ ïðè-
âåëè ê ðàçíîîáðàçèþ êàê òåõíè÷åñêèõ, òàê è îðãàíèçàöè-
îííûõ ðåøåíèé ïðè ðåàëèçàöèè ðàñ÷åòîâ ýëåêòðîííûìè
äåíüãàìè â ñèñòåìå ïëàòåæåé, ïåðìàíåíòíûå ïðîöåññû
óõîäà îò îäíèõ òèïîâ ïëàòåæà è ïðèìåíåíèå äðóãèõ, ïðè-
âîäÿò ê çíà÷èòåëüíûì çàòðóäíåíèÿì â âîïðîñàõ êâàëè-
ôèêàöèè âèäîâ ýëåêòðîííûõ äåíåã.

Ýëåêòðîííûå äåíüãè èìåþò ðÿä ñóùåñòâåííûõ ïðå-
èìóùåñòâ íàðÿäó ñ òðàäèöèîííûìè äåïîçèòíûìè äåíüãà-
ìè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò îáîðîò íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ
[10]:

◆ èìåþò äîâîëüíî âûñîêóþ ñêîðîñòü îáîðîòà, ÷òî
çíà÷èòåëüíî äëÿ ýêîíîìèêè è áèçíåñà;

◆ èõ èñïîëüçîâàíèå ïîçâîëÿåò ñíèçèòü òåêóùèå
çàòðàòû ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñóùåñòâëåíèå
ïëàòåæåé;

◆ ýëåêòðîííûå äåíüãè îáëàäàþò âûñîêîé òåõíîëî-
ãè÷åñêîé ñïîñîáíîñòüþ ïî îáñëóæèâàíèþ ðîçíè÷íûõ
ïëàòåæåé, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðîíèêàòü áåçíàëè÷íûì ðàñ÷å-
òàì â ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò, äåíåæíûå îòíîøåíèÿ íà-
ñåëåíèÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò îöåíèòü ñêîðîñòü ïðîíèêíîâåíèÿ
è ïðåèìóùåñòâà ýëåêòðîííûõ ïëàòåæåé â ïîâñåäíåâíûé
îáèõîä; 

◆ ýëåêòðîííûå äåíüãè îáëàäàþò ïîâûøåííûì
óðîâíåì àíîíèìíîñòè, ÷òî äàåò âîçìîæíîñòü ðàñøèðÿòü
ñôåðó èõ ïðèìåíåíèÿ çà ñ÷åò ïðîíèêíîâåíèÿ â ñôåðû,
ãäå âàæíà êîíôèäåíöèàëüíîñòü, êîòîðîé íå îáëàäàþò äå-
ïîçèòíûå äåíüãè.

Íî íàðÿäó ñ ïåðå÷èñëåííûìè ïðåèìóùåñòâàìè íåîá-
õîäèìî âûäåëèòü, ÷òî îíè óñòóïàþò òðàäèöèîííûì äåïî-
çèòíûì äåíüãàì. Äëÿ ñîçäàíèÿ ôóíêöèîíàëüíûõ è ýô-
ôåêòèâíûõ ñèñòåì ýëåêòðîííûõ ïëàòåæåé íåîáõîäèìû
çíà÷èòåëüíûå èíâåñòèöèîííûå âëèâàíèÿ, êîòîðûå èñ-
ïîëüçóþòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå êîìïüþòåðíîé òåõíèêè è
ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ, îáåñïå÷åíèÿ áåñïåðåáîéíîé
è âûñîêîñêîðîñòíîé ñâÿçè è ïð.

Ïîìèìî ýòîãî, ýëåêòðîííûå äåíüãè íå îáëàäàþò òà-
êèì ñâîéñòâîì êàê ñïîñîáíîñòü õðàíåíèÿ ÷òî ïðèñóùå
òðàäèöèîííûì äåïîçèòíûì äåíüãàì, ïîýòîìó ýòî â çíà-
÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñíèæàåò èõ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïîñëåäíèìè. Äåïîçèòíûå äåíüãè ìîãóò ïîä-
âåðãàòüñÿ óãðîçàì, îäíîé èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ âåðîÿò-
íîñòü áàíêðîòñòâà áàíêà, à ýëåêòðîííûå äåíüãè ïîìèìî
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áàíêðîòñòâà ýìèòåíòà ïîäâåðãàþòñÿ åùå óãðîçàì ìî-
øåííè÷åñòâà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî ðàñïðîñòðàíåííûì
ïðîöåññîì, íåñàíêöèîíèðîâàííîì äîñòóïó ê êàðòàì è
ñ÷åòàì íà ðàçëè÷íûõ ýòàïàõ ïëàòåæíûõ îïåðàöèé. Òàêîå
êà÷åñòâî ýëåêòðîííûõ äåíåã, êàê àíîíèìíîñòü â ñîâîêóï-
íîñòè ñ âîçìîæíîñòüþ áîëüøîãî îáúåìà âíåáàíêîâñêîãî
îáîðîòà, äåëàåò èõ óäîáíûì ñðåäñòâîì äëÿ îáñëóæèâàíèÿ
"òåíåâîãî" áèçíåñà è â ýòîì îòíîøåíèè îíè çíà÷èòåëüíî
óñòóïàþò äåïîçèòíûì äåíüãàì.

Áîëüøîå çíà÷åíèå ïðèäàåòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ñðàâíèòåëüíîìó àíàëèçó ýëåêòðîííûõ äåíåã è íàëè÷íûõ,
ïîñêîëüêó èõ íàçûâàþò àëüòåðíàòèâîé íàëè÷íîñòè.

Âàæíîé è çíà÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ äåíåã ÿâëÿåòñÿ
èõ ñïîñîáíîñòè äëèòåëüíî õðàíèòüñÿ, à â ëó÷øåì ñëó÷àå -
íåîãðàíè÷åííî.

Îñíîâíóþ ïðîáëåìó áåçîïàñíîñòè è çàùèùåííîñòü
äåíåã ñîñòàâëÿþò ñëåäóþùèå îáñòîÿòåëüñòâà [9]:

◆ ìàòåðèàë è åãî êà÷åñòâî, èç êîòîðîãî îíè èçãî-
òàâëèâàþòñÿ, ïîýòîìó íàèáîëåå äëèòåëüíîìó õðàíåíèþ
ïîäâåðãàëèñü äåíåæíûå ñðåäñòâà â âèäå äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ, à íàèìåíüøåìó õðàíåíèþ - äåíüãè, èçãîòîâ-
ëåííûå èç áóìàãè íèçêîãî êà÷åñòâà. 

◆ ôîðìû õðàíåíèÿ äåíåã è õðàíèëèùà äëÿ èõ õðà-
íåíèÿ, ïîòîìó êàê ôèçè÷åñêàÿ çàùèùåííîñòü (ñåéôû,
êîíòåéíåðû è ïð.) íàðÿäó ñ ýêîíîìè÷åñêîé (çàùèòà îò
áàíêðîòñòâà, íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêîâ è ïð.)
ÿâëÿþòñÿ âàæíûì àñïåêòîì ñîõðàííîñòè äåíåã.

Ïîýòîìó ñåé÷àñ âàæíî ñîõðàíèòü è çàùèòèòü ñâîè
äåíüãè, ÷òî ïîáóäèëî ÷åëîâå÷åñòâî ñîçäàòü ýëåêòðîííûå
äåíüãè ïîñêîëüêó èõ ñîõðàííîñòü çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì
ó íàëè÷íîñòè. Íî ãîâîðèòü îá àáñîëþòíîé çàùèùåííîñòè
ýëåêòðîííûõ äåíåã âñå æå íåëüçÿ, ÷òî îáóñëîâëåíî, â
ïåðâóþ î÷åðåäü, ìåíÿþùèìèñÿ óñëîâèÿìè òåõíè÷åñêîãî
ïðîãðåññà, ñáîè â ïåðåäà÷è ýëåêòðîýíåðãèè è ñâÿçè, âè-
ðóñíûå àòàêè è ïð. Âñå ýòè àñïåêòû ïðèâîäÿò ê îñëàáëå-
íèþ çàùèùåííîñòè ýëåêòðîííûõ äåíåã, ÷òî ïî ðàçìàõó
ðèñêîâ è âîçìîæíûõ ïîòåðü ìîæåò ïðèîáðåñòè øèðîêèå
ìàñøòàáû è, òåì ñàìûì, íå óñòóïàåò íàëè÷íûì äåíüãàì. 

Ðÿäîì àíàëèòèêîâ âûäâèãàåòñÿ ìíåíèå, ÷òî â ñêîðîì
âðåìåíè ðûíîê íàëè÷íûõ äåíåã è ÷åêîâ áóäåò âûòåñíåí
ýëåêòðîííûìè ñðåäñòâàìè, ïîòîìó êàê îíè ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé áîëåå óäîáíûé ñïîñîá îïëàòû òîâàðîâ è óñëóã. Ñè-
ñòåìà îïëàòû ñ÷åòîâ ïîñðåäñòâîì îíëàéí òåõíîëîãèé
ïðèîáðåëà çíà÷èòåëüíûå îáúåìû, ïîòîìó êàê áîëüøîå
êîëè÷åñòâî ïîëüçîâàòåëåé íà÷èíàþò äîâåðÿòü äàííîé
ïëàòåæíîé îïöèè. Ïîìèìî ïðî÷åãî óðîâåíü íàëè÷íûõ
ïëàòåæåé ñîêðàòèëñÿ, ïîýòîìó ñïåöèàëèñòàìè ïðîãíîçè-
ðóåòñÿ óâåëè÷åíèå êîíêóðåíöèè ìåæäó áàíêàìè è ïðî-

âàéäåðàìè ôèíàíñîâûõ óñëóã, ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ïðîâàé-
äåðû èç ãîäà â ãîä ïðåäëàãàþò ñâîèì ïîëüçîâàòåëÿì âñå
áîëåå âûãîäíûå óñëîâèÿ äëÿ ñîâåðøåíèÿ ïëàòåæåé, õðà-
íåíèå ýëåêòðîííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëèòåëüíîå âðåìÿ.  

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îáðàçîâàíèå áèðæ è òîðãî-
âûõ ïëîùàäîê, ïðèìåíÿþùèõ ñîâðåìåííûå òåõíîëîãèè,
ñîçäàâàëèñü ïðàêòè÷åñêè ñ íóëÿ ñ îõâàòîì óíèêàëüíûõ
õàðàêòåðèñòèê è òåõíîëîãèé, ïîïûòêàìè îõâàòèòü êàê
ìîæíî áîëåå øèðîêèé ðûíîê, âñå ðåãèîíû ñòðàíû. Íà
ìèðîâîì ðûíêå ðàçâèâàþùàÿñÿ, îðãàíèçîâàííàÿ ýëåê-
òðîííàÿ òîðãîâëÿ ñòàíîâèëàñü âñå ïðèâëåêàòåëüíåå è
íàáèðàëà ñîîòâåòñòâóþùèå îáîðîòû. Äëÿ íàøåé ñòðàíû
ïðèîáùåíèå ê ìèðîâîìó ôèíàíñîâîìó ðûíêó èíòåãðèðî-
âàíî ñ âñòóïëåíèåì âî Âñåìèðíóþ òîðãîâóþ îðãàíèçà-
öèþ (ÂÒÎ). Ïîýòîìó ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ
äåíåã äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà, â êà÷åñòâå îäíîãî èç âàæ-
íûõ ýòàïîâ ìîæíî îòìåòèòü èíòåãðàöèþ â èíôðàñòðóêòó-
ðó ìèðîâîãî ðûíêà êàïèòàëà. Ñåé÷àñ ìîæíî ñ óâåðåííîñ-
òüþ ãîâîðèòü íå ïðîñòî î íà÷àëå ïðîöåññà èíòåãðàöèè, íî
è îá àêòèâèçàöèè ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ òåõíîëîãèé.

Ïåðñïåêòèâó äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ýëåêòðîííûõ äå-
íåã ìîæíî íàçâàòü äîâîëüíî îáøèðíîé, íî ïðè ýòîì íå-
îáõîäèìî ó÷èòûâàòü ðåøåíèå ðÿäà ñïîðíûõ ìîìåíòîâ:

◆ ïîâûøåíèå ñòåïåíè äîâåðèÿ ê ýëåêòðîííûì
äåíüãàì ñî ñòîðîíû ìàññîâîãî ïîëüçîâàòåëÿ ïîñðåä-
ñòâîì ëåãêîñòè è äîñòóïíîñòè èõ îáìåíà íà íàöèîíàëü-
íóþ âàëþòó êàê ÷àñòíûé ñïîñîá, à òàêæå ñòàáèëüíîå ðàç-
âèòèå ýêîíîìèêè êàê çàëîã äåíåæíîãî ïîêðûòèÿ êàæäîé
åäèíèöû ýëåêòðîííûõ äåíåã.

◆ ôîðìóëèðîâêà åäèíîãî è êîððåêòíîãî îïðåäåëå-
íèÿ ýëåêòðîííûõ äåíåã, êîòîðîå ìîãëî áû îòðàçèòü â ñî-
âîêóïíîñòè èõ ìíîãîôóíêöèîíàëüíîñòü, óíèêàëüíîñòü è
äîñòóïíîñòü ïðè îñóùåñòâëåíèè ðàñ÷åòîâ, ðåàëèçàöèè
ñâîéñòâà íàêîïëåíèÿ. Ïîñêîëüêó çà âðåìÿ ñâîåãî ðàçâè-
òèÿ, ýëåêòðîííûå äåíüãè íå ïðèîáðåëè ÷åòêîãî è åìêîãî
ïîíèìàíèÿ ñî ñòîðîíû ïîëüçîâàòåëåé, òî çà÷àñòóþ ïîä
ýòèì ïîíÿòèåì ïîäðàçóìåâàþòñÿ êàðòû ïðåäïðèÿòèÿ è
îðãàíèçàöèÿ ñôåðû òîðãîâëè è óñëóã, áàíêîâñêèå è êðå-
äèòíûå êàðòû, íàêîïèòåëüíûå êàðòû ìàãàçèíîâ è òåëå-
ôîííûõ êîìïàíèé è èíûå ñðåäñòâà.

◆ ðîñò êîíòðîëüíûõ ôóíêöèé è ðåãóëèðîâàíèÿ ðàç-
âèòèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýëåêòðîííûõ ñèñòåì è ðàñ÷å-
òîâ, ïðîèçâîäèìûõ â íèõ. 

◆ âûáîð îïòèìàëüíîãî âàðèàíòà îáðàùåíèÿ ýëåê-
òðîííûõ äåíåã, ÷òî ïîçâîëÿåò èñêëþ÷èòü èõ âîçìîæíîñòü
ïðåòåíäîâàòü íà ðîëü íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ïîìèìî
ýòîãî ýëåêòðîííûå äåíüãè äîëæíû áûòü ýêâèâàëåíòíû
îïðåäåëåííîé âàëþòå èëè äåíåæíîé åäèíèöå, èìåòü âîç-
ìîæíîñòü áûòü îáìåíÿííûìè ïî ðûíî÷íîìó êóðñó.

◆ ïðåäñòàâëåíèå ýëåêòðîííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
êðåäèò, íî íóæíî îòìåòèòü, ÷òî äàííûé ïðîöåññ íå èìååò
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ðåàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, ÷òî ñòàíåò ïðè÷èíîé ðîñòà èí-
ôëÿöèè è ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ðåàëèçà-
öèè îïåðàöèé ñ ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè ñî ñòîðîíû áàí-
êîâ.

Íàðÿäó ñ âûøåèçëîæåííûì íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýëåêòðîííûå äåíüãè ðàññìàòðèâàþò-
ñÿ êàê óíèâåðñàëüíîå è ãëîáàëüíîå ñðåäñòâî äëÿ ìèðîâî-
ãî âçàèìîäåéñòâèÿ, ÷òî, òåì ñàìûì, ñïîñîáñòâóåò ñíèæå-
íèþ êîíòðîëÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñî

ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

Îäíàêî, íà ÷åì áûëî ñôîêóñèðîâàíî ïðåäñòàâëåíèå î
äàëüíåéøåì ðàçâèòèè ýëåêòðîííûõ ðàñ÷åòîâ, òàê ýòî îá
èõ ÷àñòè÷íîì âëàäåíèè ãîñóäàðñòâîì, à ÷àñòè÷íîì - ÷à-
ñòíûõ ëèö.

Äðóãèìè ñëîâàìè, ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ýëåêòðîí-
íûõ äåíåã áîëåå ÷åì îïòèìèñòè÷íû.
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