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В
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ìåæäóíà-
ðîäíîãî áèçíåñà ïðåîáëàäàþùóþ ðîëü â íåì âñå
àêòèâíåå íà÷èíàåò èãðàòü ñòðåìèòåëüíî ðàçâèâà-

þùèéñÿ ôèíàíñîâûé ðûíîê, ÷òî âåäåò ê îòðûâó åãî îò ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ýòî îáóñëîâëåíî íå òîëüêî
ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäîé ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ îá-
ðàùàþùèõñÿ íà ýòîì ðûíêå, íî è ïîÿâëåíèåì íîâûõ åãî
ñîñòàâëÿþùèõ, ñïîñîáñòâóþùèõ åãî ïåðåâîäó â âèðòó-
àëüíóþ ïëîñêîñòü, ïðåäñòàâëåííóþ àáñòðàêòíûìè è ïðî-
èçâîäíûìè êàòåãîðèÿìè. Îá àêòèâèçàöèè ðàçâèòèÿ ôè-
íàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è ðîñòà ôèíàíñîâûõ óñëóã
ñâèäåòåëüñòâóåò âêëàä ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ â ôîð-
ìèðîâàíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè, âîçðîñøèé çà ïîñëåäíèå
äåñÿòèëåòèå â 1,2-2 ðàçà. Ýòî æå ïîäòâåðæäàåò çíà÷è-
òåëüíàÿ äîëÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, ïåðåðàñïðåäåëÿå-
ìàÿ ÷åðåç âñå çâåíüÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, â ðàçíûõ
ñòðàíàõ ñîñòàâëÿåò îò 35 äî 50 ïðîöåíòîâ [24].

Âîçðàñòàþùàÿ ðîëü ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè
ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåàëüíûì åå ñåêòîðîì áàçèðóåòñÿ íà âû-
ñîêîðàçâèòîì ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ê ñïåöèôèêå ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà, â àñïåêòå ïîíÿòèÿ "ðûíêà, êàê ñôåðû îáðà-

ùåíèÿ" [13], ìîæíî îòíåñòè ïðåäìåò, îáðàùàþùèéñÿ íà
ýòîì ðûíêå, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû [14]. Èìåííî îíè, ñåãîäíÿ, ïðèíîñÿò çíà÷è-
òåëüíóþ äîëþ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà ðàçâèòûõ ñòðàí, çà-
íèìàþò ïðåîáëàäàþùåå ìåñòî â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè
ïðåäïðèÿòèé è íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà äîõîäû, ïîëó-
÷àåìûå íå òîëüêî îò îñíîâíîé, íî è îò ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè.

Ýòî îòëè÷àåò ñîâðåìåííóþ ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó, îò
ïåðèîäà åå ñòàíîâëåíèÿ, êîãäà îíà â ñâîåì ðàçâèòèè, â
îñíîâíîì, îïèðàëàñü íà ðîñò ìàòåðèàëüíûõ èíâåñòèöèé â
ïðåäïðèÿòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ïîýòîìó â èõ
áàëàíñîâûõ îò÷åòàõ ïðåîáëàäàëè âíåîáîðîòíûå è îáî-
ðîòíûå ìàòåðèàëüíûå àêòèâû, à íå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû.
È, ñîîòâåòñòâåííî, â îò÷åòàõ î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â îñ-
íîâíîì îòðàæàëèñü äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îñíîâíîé äå-
ÿòåëüíîñòè. Ïðè ýòîì âîçíèêíîâåíèå è âëèÿíèå ôèíàí-
ñîâîãî ñåêòîðà íà ïðîöåññ ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà
ïðàêòè÷åñêè áûëè îãðàíè÷åíû èñïîëüçîâàíèåì òàêèõ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êàê êðåäèòîâàíèå ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé è ôîðìèðîâàíèå àêöèîíåðíîãî
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Àííîòàöèÿ
Â ñòàòüå ïîêàçàíî, ÷òî âîçðàñòàþùàÿ ðîëü ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåàëüíûì åå ñåêòîðîì ïîâëèÿëî íà ïîÿâëåíèå
ïðîöåññà "ôèíàíñèàëèçàöèè" êàê íà ìàêðî-, òàê è íà ìèêðî-óðîâíÿõ.
Îïðåäåëåíû îñîáåííîñòè ïðîöåññà "ôèíàíñèàëèçàöèè" õîçÿéñòâåí-
íîé æèçíè êîíêðåòíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà. Èäåíòèôèöèðîâàíî
ïîíÿòèå è ïðîêëàññèôèöèðîâàíû ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû è èõ ýëå-
ìåíòû êàê îáúåêòû ó÷åòà äëÿ öåëåé ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè. Âûÿâëå-
íû òå èç íèõ, êîòîðûå îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ïðîöåññû "ôèíàíñèàëè-
çàöèè" õîçÿéñòâåííîé æèçíè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ è êîòîðûå îöå-
íèâàþòñÿ ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ÷åðåç ïðèáûëü è óáûòîê: ïðåä-
íàçíà÷åííûå äëÿ òîðãîâëè è ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû.
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íèÿ, ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà, "ôèíàíñèàëèçàöèÿ, áóõãàëòåðñêèé
ó÷åò, îò÷åòíîñòü.
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êàïèòàëà àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. Èõ äåéñòâèå, êàê èçâå-
ñòíî, áûëî íàïðàâëåíî íà îáñëóæèâàíèå è àêòèâèçàöèþ
îñíîâíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ìàòåðèàëü-
íîé ñôåðû.

Îäíàêî, â íàñòîÿùåå âðåìÿ "îáñëóæèâàþùèé" õàðàê-
òåð ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïðåîáðàçóåòñÿ â ñàìîñòîÿòåëü-
íóþ ñôåðó äåÿòåëüíîñòè ýêîíîìèêè, îïèðàþùóþñÿ íà
ðàçíîîáðàçíûå è ìîäèôèöèðóþùèåñÿ ôèíàíñîâûå èí-
ñòðóìåíòû, îáåñïå÷èâàþùèå îáîñîáëåííîå ïîëó÷åíèå
äîõîäîâ, âíå çàâèñèìîñòè îò ìàòåðèàëüíîé ñôåðîé ýêî-
íîìèêè. À ýòî âëèÿåò íà äâèæåíèå äåíåæíîãî êàïèòàëà,
íàïðàâëÿÿ åãî â ñòîðîíó ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, ÷òî íà÷è-
íàåò îòðèöàòåëüíî âëèÿòü íà ôèíàíñîâûå è ôèíàíñîâî-
èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè,
â êîòîðîì ñîçäàåòñÿ ñòîèìîñòü. Òàêîé ïðîöåññ â çàïàä-
íûõ èñòî÷íèêàõ ïîëó÷èë íàçâàíèå "ôèíàíñèàëèçàöèÿ", êî-
òîðûé êîðîòêî îïðåäåëÿåòñÿ, êàê "ðàñòóùàÿ è ñèñòåìíàÿ
âëàñòü ôèíàíñîâ è ôèíàíñîâîãî èíæèíèðèíãà" [25].

Ñóùíîñòü ñàìîñòîÿòåëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôè-
íàíñîâîãî êàïèòàëà, êàê ôèêòèâíîãî êàïèòàëà, áûëà ïðî-
àíàëèçèðîâàíà åùå Ê. Ìàðêñîì, êîòîðûé èñõîäÿ èç ïðè-
ðîäû êðåäèòà è ôîðìèðîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà,
ïðåäñêàçàë ïðîöåññ ðàçäâîåíèÿ ôèíàíñîâîãî è ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà. È ïîêàçàë, ÷òî ôèêòèâíûé êàïèòàë "æèâ¸ò"
èñêëþ÷èòåëüíî, êàê ñèìâîë âîçìîæíîãî ïîëó÷åíèÿ ïðè-
áûëè, è ïðèîáðåòàåò ñòîèìîñòü ëèøü, êàê ðàâíîäåéñòâó-
þùàÿ íåêîòîðûõ ïàðàìåòðîâ, âåñüìà îòäàëåííûõ îò ïðî-
öåññà ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè [6]. Ýòî ïîä÷åðêèâàåò îñíîâ-
íóþ îòëè÷èòåëüíóþ îñîáåííîñòü ôèêòèâíîãî êàïèòàëà,
êîòîðûé ñàì ïî ñåáå íå ñîçäàåò äîõîä, à ëèøü ñïîñîá-
ñòâóåò åãî ïåðåðàñïðåäåëåíèþ [3]. È ïîýòîìó, àêòèâíî
ðàçâèâàþùèåñÿ ïðîöåññû ïðåîáðàçîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî
êàïèòàëà â ôèêòèâíûé êàïèòàë âåäóò ê ðàçâåðòûâàíèþ
àæèîòàæíîãî (ñïåêóëÿòèâíîãî) ñïðîñà, ê èñêóññòâåííîìó
íàãíåòàíèþ êîíúþíêòóðû, è èç-çà âîçíèêíîâåíèÿ áîëü-
øèõ çàòðóäíåíèé â ïðèáûëüíîì âëîæåíèè, ñïîñîáñòâóþò
àêòèâíîìó åãî óñòðåìëåíèþ èç ðåàëüíîãî ñåêòîðà â ñôå-
ðû ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà [15]. Ýòî ïîçâîëÿåò ôèêòèâíûé
êàïèòàë, ôîðìèðóåìûé ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé, ðàññìàò-
ðèâàòü êàê âèðòóàëüíûé êàïèòàë, íàïîëíåííûé àáñòðàêò-
íûìè è ïðîèçâîäíûìè êàòåãîðèÿìè, êîòîðûé ðåàëüíî íå
ñóùåñòâóåò, íî âîçìîæåí ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ
[13]. Òàêàÿ îñîáåííîñòü ñîâðåìåííîãî ôèíàíñîâîãî êà-
ïèòàëà íå ìîæåò íå ñêàçàòüñÿ íà ðàçâèòèè ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ýêîíîìèêè. È ïîýòîìó íå ñëó÷àéíî, èìåþòñÿ
ìíåíèÿ, ÷òî ðîñò ðàçìåðîâ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà (è, ñî-
îòâåòñòâåííî, ïðîöåññîâ "ôèíàíñèàëèçàöèè") ñïîñîá-
ñòâóåò ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ ñòðàíû ëèøü äî îïðå-
äåëåííîãî ìîìåíòà, à ïîñëå åãî äîñòèæåíèÿ ïîçèòèâíîå
âëèÿíèå ôèíàíñîâûõ óñëóã íà ðîñò ýêîíîìèêè ñíèæàåòñÿ
[27]. Ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ àâòîðîâ, "ôèíàíñèàëèçàöèÿ"
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê "ïðîöåññ, èçìåíÿþùèé ôóíäàìåí-
òàëüíûå àñïåêòû êàïèòàëèñòè÷åñêîé ìèêðî- è ìàêðîäè-
íàìèêè" [27]. À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîçâîëÿåò ñäåëàòü

âûâîä, ÷òî ïðîöåññ, "ôèíàíñèàëèçàöèè" âåäåò ê ïîñòå-
ïåííîìó ñóæåíèþ ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è
íå ìîæåò íå çàòðîíóòü ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû, îñó-
ùåñòâëÿþùèå ñâîþ îñíîâíóþ äåÿòåëüíîñòü â ýòîé ñôå-
ðå, êîòîðûå íà÷èíàþò ïðèáåãàòü ê èíñòðóìåíòàì ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ äîõîäîâ.
Âñå ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî äëÿ "ôèíàíñèàëèçàöèè", êîòî-
ðàÿ ñâÿçàíà ñ íàñûùåííîñòüþ ýêîíîìèêè óñëîæíÿþùè-
ìèñÿ ôèíàíñîâûìè îòíîøåíèÿìè è ïðèìåíåíèåì âñå
áîëåå ñëîæíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, õàðàêòåðíû
âîçíèêíîâåíèå è íàëè÷èå íåñòàáèëüíûõ "ðàçðóøèòåëü-
íûõ" ýëåìåíòîâ, îòðèöàòåëüíî âëèÿþùèõ íà ðàçâèòèå
ýêîíîìèêè, êàê â öåëîì, òàê è íà óðîâíå êîíêðåòíîé áèç-
íåñ åäèíèöû.

Âîçíèêàåò âîïðîñ, à êàê ýòè ïðîöåññû ïðîòåêàþò íà
óðîâíå ðîññèéñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, êîòîðûå
ôóíêöèîíèðóþò â óñëîâèÿõ íåäîñòàòî÷íî ðàçâèòîãî ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà ïî ñðàâíåíèþ ðûíêîì çàïàäíûõ ñòðàí.
Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà èìåþùååñÿ îòñòàâàíèå, äëÿ ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà Ðîññèè õàðàêòåðåí äîñòàòî÷íî ñóùåñòâåí-
íûé ðîñò çàêëþ÷àåìûõ êîíòðàêòîâ ïî ñäåëêàì ñ òàêèìè
áîëåå ñëîæíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, êàê ïðî-
èçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû (ÏÔÈ). Ïî ñòàòèñòè-
÷åñêîé èíôîðìàöèè ÌÌÂÁ êàæäûé ãîä, â ñðåäíåì, êîíò-
ðàêòû ïî ôüþ÷åðñíûì ñäåëêàì óâåëè÷èâàþòñÿ íà 23%, à
êîíòðàêòû ïî îïöèîííûì ñäåëêàì - íà 25% [21]. Ýòî ãî-
âîðèò î òîì, ÷òî äîñòàòî÷íî àêòèâíûìè ó÷àñòíèêàìè ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà ñòàíîâÿòñÿ ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû,
îáðàùàþùèåñÿ ê óñëóãàì ôèíàíñîâîãî ðûíêà äëÿ öåëåé
ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî äîõîäà.

Îòñþäà, ïî-âèäèìîìó, öåëåñîîáðàçíî ïðîöåññ "ôè-
íàíñèàëèçàöèè" ðàññìàòðèâàòü íå òîëüêî ñ òî÷êè çðåíèÿ
ýêîíîìèêè â öåëîì (íà ìàêðî-óðîâíå), íî è â àñïåêòå
êîíêðåòíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà (íà ìèêðî-óðîâ-
íå). ×òî êàñàåòñÿ "ôèíàíñèàëèçàöèè" ýêîíîìèêè íà ìàê-
ðî-óðîâíå, òî â ëèòåðàòóðíûõ èñòî÷íèêà èìååòñÿ íåìàëî
îïðåäåëåíèé, êîòîðûå, ïîä÷åðêèâàþò, ÷òî îíà ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ïðîöåññ òðàíñôîðìàöèè ôèíàíñîâîãî êàïè-
òàëà â ôèêòèâíûé è âèðòóàëüíûé êàïèòàë è îòäåëåíèå åãî
îò ðåàëüíîé, ïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû [15], èëè ïðîöåññ,
îáóñëàâëèâàþùèé "ïåðåíîñ òÿæåñòè ñ ýêîíîìè÷åñêîé
àêòèâíîñòè ïî ïðîèçâîäñòâó (èëè ñ áîëåå äèíàìè÷íîé
ñôåðû óñëóã) ê ôèíàíñîâîé ñèñòåìå" [26]. Îòíîñèòåëüíî
ïîíÿòèÿ "ôèíàíñèàëèçàöèè" õîçÿéñòâåííîé æèçíè êîí-
êðåòíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà, (íà ìèêðî-óðîâíå) è
ïðîöåññîâ ñ íåé ñâÿçàííûõ, òî îíè ïðàêòè÷åñêè íå ðàñ-
ñìàòðèâàþòñÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, îñîáåííî â
àñïåêòå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ôîðìèðîâàíèÿ ïîêàçàòå-
ëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, "ôè-
íàíñèàëèçàöèÿ" õîçÿéñòâåííîé æèçíè êîíêðåòíîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà, òàêæå âåäåò ê ïåðåíîñó òÿæåñòè
ïðè îñóùåñòâëåíèè èì ñâîåé îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ñ
èíñòðóìåíòîâ ðåàëüíîãî ñåêòîðà, îïåðèðóþùåãî, â áîëü-
øåé ñòåïåíè, ìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè, ê èñïîëüçîâà-
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íèþ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ïîçâîëÿþùèõ ïîëó÷àòü
äîõîäû îò íåîñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè. Ýòî ìîæíî áûëî áû
ðàññìàòðèâàòü êàê ïîëîæèòåëüíûé ôàêòîð, íàïðàâëåí-
íûé íà ôèíàíñèðîâàíèå îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ, íî îí ìîæåò îêàçàòüñÿ è ïðè÷èíîé âûÿâëåíèÿ
îòðèöàòåëüíîé ïåðñïåêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ
áàçîâîãî íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè [22].

Äëÿ âûÿâëåíèÿ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà îöåíêó "ôè-
íàíñèàëèçàöèè" õîçÿéñòâåííîé æèçíè, îïðåäåëèì ñóùå-
ñòâåííûå ÷åðòû è îñíîâíûå êëàññèôèêàöèîííûå ïðè-
çíàêè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ â àñïåêòå áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà è ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè. Óêàçàííûé àñïåêò
îòðàæàåòñÿ â îïðåäåëåíèè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ,
èìåþùåì ìåñòî â ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòàõ ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè (ÌÑÔÎ). Â íèõ ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû
îïðåäåëÿþòñÿ êàê ëþáîé äîãîâîð, â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî
îäíîâðåìåííî âîçíèêàåò ôèíàíñîâûé àêòèâ ó îäíîé îð-
ãàíèçàöèè è ôèíàíñîâîå îáÿçàòåëüñòâî èëè äîëåâîé èí-
ñòðóìåíò - ó äðóãîé [12]. Äëÿ öåëåé áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
íå äîñòàòî÷íî êîððåêòíî ðàññìàòðèâàòü ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû â êà÷åñòâå äîãîâîðà, êîòîðûé, êàê èçâåñòíî,
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé þðèäè÷åñêóþ êàòåãîðèþ è íå èìååò
ïðÿìîãî îòíîøåíèÿ ê åãî îáúåêòàì è ïîòîìó íå íàõîäèò
îòðàæåíèÿ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Îäíàêî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî, äîãîâîð ïðè îïðåäåëå-
íèè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì
óñëîâèåì èõ ïîñëåäóþùåãî äâèæåíèÿ ïðè ïðèçíàíèè ôè-
íàíñîâûõ ôàêòîâ õîçÿéñòâåííîé æèçíè (ÔÔÕÆ) â ó÷åòå.
Â, ñîîòâåòñòâèè, ñ ÌÑÔÎ, â àñïåêòå ñîñòàâëåíèÿ ôèíàí-
ñîâîé îò÷åòíîñòè, äîãîâîð èíòåðïðåòèðóåòñÿ êàê "ñîãëà-
øåíèå ìåæäó äâóìÿ èëè áîëåå ñòîðîíàìè, êîòîðîå íåñåò
÷åòêèå ýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ, âîçìîæíîñòü îòêëî-
íåíèÿ îò êîòîðîãî ñëèøêîì ìàëà (åñëè âîîáùå îíà ñóùå-
ñòâóåò) è ïîýòîìó åãî âûïîëíåíèå, êàê ïðàâèëî, èìååò
îáÿçàòåëüíóþ þðèäè÷åñêóþ ñèëó" [12]. Ïîýòîìó, ïîíÿòèå
"äîãîâîð", ïðè èäåíòèôèêàöèè ïîíÿòèÿ ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ äëÿ öåëåé ôèíàíñîâîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè,
äîëæíî ðàññìàòðèâàòüñÿ íå êàê åãî ñàìîñòîÿòåëüíûé
îáúåêò, à êàê åãî ñóùåñòâåííàÿ õàðàêòåðèñòèêà.

Îáúåêòîì æå áóõãàëòåðñêîãî ôèíàíñîâîãî ó÷åòà, â
äàííîì ñëó÷àå, ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû,
ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ îäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà è ôèíàíñîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ èëè äîëåâîãî èíñòðóìåíòà äðóãîãî ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ñóáúåêòà, âçàèìîñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé çàêëþ-
÷åííûì äîãîâîðîì, èç êîòîðîãî âûòåêàåò, ñîîòâåòñòâåí-
íî, äåéñòâèòåëüíîå ïðàâî íà ïîñòóïëåíèå èëè îáÿçàí-
íîñòü ïî óïëàòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áóäóùåì âî âðåìÿ
ïðèçíàíèÿ èõ â ó÷åòå [5].

Èç ýòîãî îïðåäåëåíèÿ, âèäíî, ÷òî ýëåìåíòû ôèíàíñî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ ñïîñîáíû, â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì,
ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûå ïîòîêè â áóäóùåì, è ïî ýêîíîìè-

÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ñãðóïïèðîâàíû äëÿ öåëåé ñîñòàâ-
ëåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. Ýòî òàêèå îñíîâíûå êëàñ-
ñèôèêàöèîííûå ãðóïïû, êàê ôèíàíñîâûå àêòèâû, ôèíàí-
ñîâûå îáÿçàòåëüñòâà è äîëåâîé èíñòðóìåíò îðãàíèçàöèè,
îêàçûâàþùèå íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå àáñîëþòíî íà
âñå ýëåìåíòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè [1].

Ïðè ýòîì õîòåëîñü áû îáðàòèòü âíèìàíèå íà òàêóþ õà-
ðàêòåðèñòèêó ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êàê âîçìîæ-
íîñòü âîçíèêíîâåíèÿ âî âðåìÿ èõ ïðèçíàíèÿ â ó÷åòå áóäó-
ùèõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, à íå òåêóùåãî äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ. Ýòî õàðàêòåðèçóåò ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, êàê
ðèñêîâûå ÔÕÆ, òðåáóþùèå ñîçäàíèÿ â ñèñòåìå ó÷åòà çà-
ùèòíûõ ìåõàíèçìîâ îò âîçíèêíîâåíèÿ â áóäóùåì ðèñêîâ,
ñâÿçàííûõ ñ èçìåíåíèåì öåíîâûõ ôàêòîðîâ.

Â ðîññèéñêîé îò÷åòíîñòè â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îò-
ðàæàþòñÿ âñå ïåðå÷èñëåííûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû,
ïðèâåäåííûå â ýòîì îïðåäåëåíèè. Îäíàêî â íàöèîíàëü-
íîé íîðìàòèâíîé ó÷åòíîé ïðàêòèêå íå ïðèìåíÿþòñÿ òà-
êèå ïîíÿòèÿ êàê: "ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû", "ôèíàíñî-
âûå àêòèâû", "ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà" è "äîëåâîé èí-
ñòðóìåíò". È, òåì íå ìåíåå, â àêòèâå áàëàíñà è ïðèëîæå-
íèÿõ ê íåìó îòðàæåíû òàêèå ôèíàíñîâûå àêòèâû êàê:
"ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ" è "äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü"
(â ÷àñòè, îòíåñåííîé, ïî ÌÑÔÎ, ê ôèíàíñîâûì àêòèâàì).
Â ïàññèâå áàëàíñà îòðàæàþòñÿ: ñîáñòâåííûé äîëåâîé
èíñòðóìåíò îðãàíèçàöèè ("óñòàâíûé êàïèòàë" è "äîáàâî÷-
íûé êàïèòàë â ÷àñòè ýìèññèîííîãî äîõîäà"), à òàêæå ôè-
íàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà (çàåìíûå ñðåäñòâà è "êðåäè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü" â ÷àñòè, îòíåñåííîé ïî ÌÑÔÎ, ê
ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â
ñòðóêòóðå áàëàíñà ôèíàíñîâûå ñòàòüè áàëàíñà ñîñòàâ-
ëÿåò 35 ïðîöåíòîâ ïî îòíîøåíèþ ê íåôèíàíñîâûì åãî
ñòàòüÿì, ïðè ýòîì, â àêòèâå - 37,5%, â - ïàññèâå - áîëåå
26%. Ýòî ïîêàçûâàåò äîñòàòî÷íóþ çíà÷èìîñòü ôèíàíñî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ â ñîñòàâå ïîêàçàòåëåé áàëàíñà, êàê
îñíîâíîé ôîðìû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ïðîöåññû
"ôèíàíñèàëèçàöèè" õîçÿéñòâåííîé æèçíè, âûÿâèì îñ-
íîâíûå îñîáåííîñòè è êëàññèôèêàöèîííûå ïðèçíàêè òà-
êèõ îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êàê
ôèíàíñîâûå àêòèâû è ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà â àñ-
ïåêòå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè.

Îñíîâíóþ ãðóïïó ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòîðàÿ
â áîëüøåé ñòåïåíè, ïî ìíåíèþ àâòîðà, îêàçûâàåò âëèÿ-
íèå íà ïðîöåññû ôèàíàíñèàëèçàöèè, ñîñòàâëÿþò ôèíàí-
ñîâûå àêòèâû, êîòîðûå ñëåäóåò èäåíòèôèöèðîâàòü, êàê
àêòèâû, âî âðåìÿ ïðèçíàíèÿ êîòîðûõ â ôèíàíñîâîì ó÷å-
òå ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà (èíâåñòîðà, ïîêóïàòåëÿ, êðå-
äèòîðà) â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì â áóäóùåì âîçíèêà-
åò äåéñòâèòåëüíîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
(èõ ïðèòîê) îò äðóãîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà (ýìèòåí-
òà, ïðîäàâöà, äîëæíèêà) [4].
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Îñíîâíóþ äîëþ â ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ, çàíèìàþò
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, êîòîðûå, êàê áûëî ïîêàçàíî âû-
øå, â ÌÑÔÎ íå âûäåëÿþòñÿ â êà÷åñòâå èõ ñàìîñòîÿ-
òåëüíîé ïîäãðóïïû. Îäíàêî òàêîé èäåíòèôèöèðîâàííûé
ïîäõîä ê èõ âûäåëåíèþ, ïî ìíåíèþ àâòîðà, ïðàâîìåðåí,
ò.ê. âñåì ôèíàíñîâûì âëîæåíèÿì ñâîéñòâåíåí òàêîé
ïðèçíàê, êàê âîçíèêíîâåíèå ïðàâà íà ïîëó÷åíèå â áóäó-
ùåì äîïîëíèòåëüíîãî ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ïðî-
öåíòîâ, äèâèäåíäîâ è äð. äîõîäîâ) âî âðåìÿ èõ ïðèçíà-
íèÿ â ó÷åòå. Èìåííî, ýòà îñîáåííîñòü ôèíàíñîâûõ âëî-
æåíèé, êàê îñíîâíîé ÷àñòè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, íàïðÿ-
ìóþ ñâÿçàíà ñ ïîêàçàòåëÿìè "ôèíàíñèàëèçàöèè", ïîòî-
ìó ÷òî â ðåçóëüòàòå åå îöåíêè ìîæíî âûÿâèòü ïîëó÷åíèå
äîõîäîâ îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ñôîðìèðîâàííûõ
â ðåçóëüòàòå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ, êîòîðûå îòðàæàþòñÿ â îò÷åòå î ôèíàíñîâûõ ðå-
çóëüòàòàõ.

Â íàöèîíàëüíîé ïðàêòèêå ó÷åòà â áàëàíñîâîì îò÷åòå è
ïîÿñíåíèÿì ê íåìó ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ êëàññèôèöè-
ðóþòñÿ "â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà èõ îáðàùåíèÿ (ïîãàøå-
íèÿ)" (íà äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå àê-
òèâû) è "â çàâèñèìîñòè îò èõ âèäà" (ïî ôàêòè÷åñêîìó èõ
ïðèìåíåíèþ â îò÷åòíîì ïåðèîäå). Ïî ýòîìó ïðèçíàêó èõ
öåëåñîîáðàçíî ñãðóïïèðîâàòü â òàêèå ïîäãðóïïû, êàê
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ â äîëãîâûå èíñòðóìåíòû è ôèíàí-
ñîâûå âëîæåíèÿ â äîëåâûå èíñòðóìåíòû. Ñðåäè ôèíàí-
ñîâûõ âëîæåíèé â äîëãîâûå èíñòðóìåíòû íåîáõîäèìî
âûäåëèòü ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ: â äîëãîâûå öåííûå áó-
ìàãè (â îáëèãàöèè, ôèíàíñîâûå âåêñåëÿ, ñáåðåãàòåëüíûå
ñåðòèôèêàòû) è â ïðåäîñòàâëåííûå çàéìû äðóãèì îðãà-
íèçàöèÿì. Ê ôèíàíñîâûì âëîæåíèÿì â äîëåâûå èíñòðó-
ìåíòû â îñíîâíîì îòíîñÿòñÿ: ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ â
äîëåâûå öåííûå áóìàãè (àêöèè). Ïðèâåäåííûå âèäû ôè-
íàíñîâûõ âëîæåíèé ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ñîîòâåò-
ñòâóþò îïðåäåëåíèþ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ. Ïðåæäå âñåãî,
ýòî íàïðÿìóþ êàñàåòñÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â äîëãî-
âûå èíñòðóìåíòû, âûðàæàþùèõ îòíîøåíèÿ çàéìà, èç êî-
òîðûõ âîçíèêàåò äåéñòâèòåëüíîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ (èõ âíåøíèé ïðèòîê) â áóäóùåì ïî äîãî-
âîðó â ðàçìåðå íîìèíàëüíîé èëè äîãîâîðíîé èõ ñòîèìî-
ñòè è ïðîöåíòîâ (èëè äèñêîíòà) ê ïîëó÷åíèþ.

Îòíîñèòåëüíî ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â äîëåâûå èí-
ñòðóìåíòû äðóãèõ îðãàíèçàöèé (â àêöèè) íåîáõîäèìî îò-
ìåòèòü èõ îñîáåííîñòü, ñâÿçàííóþ ñ òåì, ÷òî îíè îòðàæà-
þò îòíîøåíèÿ ñîáñòâåííîñòè, à íå îòíîøåíèÿ çàéìà, ïî-
ýòîìó âîçâðàòíîñòü èì íå ñâîéñòâåííà. Îòñþäà, ïîñòóï-
ëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò òàêèõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé
(âëîæåíèÿ â äîëåâûå öåííûå áóìàãè (àêöèè)) ìîæíî îæè-
äàòü òîëüêî ïîñëå èõ ïðîäàæè. È êðîìå òîãî ïðè ïðèçíà-
íèè èõ â ó÷åòå èíâåñòîðà èëè ïîêóïàòåëÿ âîçíèêàåò äåé-
ñòâèòåëüíîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ (èõ
âíåøíèé ïðèòîê) â áóäóùåì îò ýìèòåíòà (àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà) â âèäå äèâèäåíäîâ ïðè íàëè÷èè ÷èñòîé ïðèáû-
ëè è ðåøåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ.

Ê ôèíàíñîâûì àêòèâàì, ïî ïðàâèëàì ÌÑÔÎ, îòíîñèò-
ñÿ òîëüêî òîðãîâàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, âîçíè-
êàþùàÿ ïðè ïðîäàæå òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé
èëè îêàçàíèè óñëóã. È ýòî ïðàâèëüíî, ò.ê. èìåííî ýòà ïîä-
ãðóïïà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, âî âðåìÿ åå ïðèçíà-
íèÿ â ó÷åòå îáëàäàåò äåéñòâèòåëüíûì ïðàâîì òðåáîâàíèÿ
ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áóäóùåì ïî äîãîâîðó îò
äðóãîé îðãàíèçàöèåé [12]. Ââèäó òîãî, ÷òî â ðîññèéñêîé
ó÷åòíîé ïðàêòèêå äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â áàëàí-
ñîâîì îò÷åòå ïðåäñòàâëåíà êîìïëåêñíîé ñòàòüåé, ïîýòî-
ìó îíà äëÿ öåëåé îöåíêè "ôèíàíñèàëèçàöèè" äîëæíà áûòü
ïîäâåðãíóòà êîððåêòèðîâêå ïóòåì èñêëþ÷åíèÿ èç íåå
àíàëîãè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, îïëà÷èâàåìûõ íå äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè, à òîâàðíî - ìàòåðèàëüíûìè öåííîñòÿìè, (ïî
äîãîâîðó ìåíû) è ðàñ÷åòîâ ïî àâàíñàì, âûäàííûì. Ýòî
ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî èõ ïðèçíàíèå â ó÷åòå íå âëå÷åò
â îðãàíèçàöèþ ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ïîýòîìó
îíè ïðàêòè÷åñêè ëèøåíû ôèíàíñîâîé ñóùíîñòè. È íå
ñëó÷àéíî, â ñîîòâåòñòâèè, ñ ÌÑÔÎ, êëàññèôèöèðóþòñÿ
êàê íåôèíàíñîâûå àêòèâû [10]. À çíà÷èò äîëæíû áûòü
èñêëþ÷åíû èç ôàêòîðîâ, íåïîñðåäñòâåííî îêàçûâàþùèõ
âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ïðîöåññà "ôèíàíñèàëèçàöèè".

Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî èñêëþ÷èòü, òàê íàçûâàåìóþ
íåòîðãîâóþ äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü. Ê íåé öåëåñîî-
áðàçíî îòíåñòè: ðàñ÷åòû ñ ïîäîò÷åòíûìè ëèöàìè ïî ñóì-
ìàì, âûäàííûì èì íà õîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû è âîçâðà-
òàì îñòàòêîâ ïîäîò÷åòíûõ ñóìì; ïî âîçìåùåíèþ ìàòåðè-
àëüíîãî óùåðáà; ñ ïåðñîíàëîì ïî ïðåäîñòàâëåííûì çàé-
ìàì è äð.). Ýòó çàäîëæåííîñòü ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü
êàê ÔÔÕÆ âíóòðåííåãî îáîðîòà, ïðèçíàíèå êîòîðûõ â
ó÷åòå íå âëå÷åò âîçíèêíîâåíèÿ ïðàâà íà âíåøíèé ïðèòîê
â îðãàíèçàöèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áóäóùåì. Ïîýòîìó
âñå åå ýëåìåíòû ïðàêòè÷åñêè íå ñâÿçàíû ñ ïðîöåññàìè
"ôèíàíñèàëèçàöèè". Òàêæå, ïî-âèäèìîìó, èç ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ äëÿ öåëåé îöåíêè "ôèíàíñèàëèçàöèè" öåëå-
ñîîáðàçíî èñêëþ÷àòü ñòàòüè, îòðàæàþùèå íàëîãîâûå
ðàñ÷åòû ñ áþäæåòîì ("ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñ-
òÿì", è "Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû"), êàê çàäîëæåí-
íîñòè, âîçíèêàþùèå èç òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà,
èìåþùèå ôèñêàëüíóþ íàïðàâëåííîñòü è îòíîñÿùèåñÿ ê
ÔÕÆ, ïîäîáíî àíàëîãè÷íûì íåôèíàíñîâûì îáÿçàòåëü-
ñòâàì [9].

×òî êàñàåòñÿ òîðãîâîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
êàê ýëåìåíòà ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, òî âî âðåìÿ
ïðèçíàíèÿ åå â ó÷åòå, â îòëè÷èå îò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé,
íå âîçíèêàåò â áóäóùåì äåéñòâèòåëüíîãî ïðàâà íà ïîëó-
÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (â âèäå ïðî-
öåíòîâ è äð. äîõîäîâ). À ýòî ïîçâîëÿåò åå ðàññìàòðèâàòü
êàê ôèíàíñîâûå àêòèâû, íàïðàâëåííûå íà ðåàëèçàöèþ
îñíîâíîé (îïåðàöèîííîé) äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå íåïî-
ñðåäñòâåííî íå âëèÿþò íà ïðîöåññû "ôèíàíñèàëèçàöèè".

Ïðåäëîæåííóþ êëàññèôèêàöèþ ôèíàíñîâûõ âëîæå-
íèé â äîëãîâûå è äîëåâûå èíñòðóìåíòû è òîðãîâîé äå-
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áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü
ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè è ïîÿñíåíèé ê
áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó äëÿ öåëåé îöåíêè ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ è îïðåäåëåíèÿ ïîêàçàòåëåé "ôèíàíñèà-
ëèçàöèè".

Ïðàêòè÷åñêè âñå îáÿçàòåëüñòâà ñâÿçàíû ñ ãåíåðèðî-
âàíèåì îòðèöàòåëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, îðãàíèçàöèåé
ïðè ïðèçíàíèè èõ â ó÷åòå è, ïîýòîìó ðàññìàòðèâàþòñÿ â
êà÷åñòâå èñòî÷íèêîâ àêòèâîâ, âîçíèêàþùèõ êàê çàäîë-
æåííîñòü ó îðãàíèçàöèè-äîëæíèêà èç ñîáûòèé ïðîøëûõ
ïåðèîäîâ, óðåãóëèðîâàíèå êîòîðîé ïðèâîäèò ê îòòîêó ðå-
ñóðñîâ èç åå äåÿòåëüíîñòè è ñäåðæèâàåò ýêîíîìè÷åñêèå
âûãîäû [7]. Îäíàêî íå âñå îáÿçàòåëüñòâà, îñîáåííî, îò-
ðàæàåìûå â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå, ìîãóò êëàññèôèöè-
ðîâàòüñÿ, êàê ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà â êà÷åñòâå
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Ê èõ èäåíòèôèêàöèîííûì
îñîáåííîñòÿì îòíîñèòñÿ íå òîëüêî âîçíèêíîâåíèå äåé-
ñòâèòåëüíîé îáÿçàííîñòè ïî óïëàòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
âî âðåìÿ ïðèçíàíèÿ èõ â ó÷åòå ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà
(ýìèòåíòà, ïðîäàâöà, äîëæíèêà), íî è îáÿçàòåëüíîñòü
âíåøíåãî èõ îòòîêà íà îñíîâå äîãîâîðà îðãàíèçàöèè-
èíâåñòîðó, ïîêóïàòåëþ, êðåäèòîðó. Ê, ñîæàëåíèþ, â íà-
öèîíàëüíîé íîðìàòèâíîé ó÷åòíîé ïðàêòèêå "ôèíàíñî-
âûå îáÿçàòåëüñòâà" íå âûäåëÿþòñÿ â îòäåëüíóþ ïîä-
ãðóïïó îáÿçàòåëüñòâ. Õîòÿ â àñïåêòå îöåíêè "ôèíàíñèà-
ëèçàöèè", äëÿ ýòîãî åñòü îñíîâàíèÿ, ïîòîìó ÷òî âñå îíè
èìåþò îñîáåííîñòü, ñâÿçàííóþ ñ âîçíèêíîâåíèåì áóäó-
ùåãî äîïîëíèòåëüíîãî îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ïðî-
öåíòîâ è äð. ðàñõîäîâ) ïðè ïðèçíàíèè èõ â ó÷åòå. Ýòî íå-
ïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíî ñ âûÿâëåíèåì äîõîäà îò ôèíàí-
ñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ôîðìèðóåìîãî â îò÷åòå î ôèíàíñî-
âûõ ðåçóëüòàòàõ.

Ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà, â ñîîòâåòñòâèè ñ íàöèî-
íàëüíûìè òðåáîâàíèÿìè ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè êëàñ-
ñèôèöèðóþòñÿ â "çàâèñèìîñòè îò ñðîêà èõ îáðàùåíèÿ
(ïîãàøåíèÿ)" íà äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàí-
ñîâûå îáÿçàòåëüñòâà [16] è, ïî àíàëîãèè ñ ôèíàíñîâûìè
àêòèâàìè, "â çàâèñèìîñòè îò èõ âèäîâ". Ê ñîæàëåíèþ, â
ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ó÷åòíûõ ñòàíäàðòîâ îòñóòñòâóåò
ÏÁÓ, ðåãëàìåíòèðóþùåå ó÷åò ôèíàíñîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, è Ïîëîæåíèå î áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè (ÏÁÓ
4/ 99, ï. 27) òàêæå íå ñîäåðæèò èíôîðìàöèè î ôîðìè-
ðîâàíèè äîïîëíèòåëüíûõ äàííûõ äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ïîÿñ-
íåíèé ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó [16]. Ïîýòîìó ïðåäïðè-
ÿòèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî äîëæíû ôîðìèðîâàòü â ïîÿñíåíè-
ÿõ ê áàëàíñó òàêîé ðàçäåë, êàê "Ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëü-
ñòâà" è â íåì, ïðåæäå âñåãî, îòðàæàòü ôèíàíñîâûå îáÿ-
çàòåëüñòâà, ñâÿçàííûå ñ äîëãîâûìè èíñòðóìåíòàìè (â
ðàçðåçå òåêóùèõ è íåòåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ). Êðîìå òîãî
â íèõ öåëåñîîáðàçíî ðàñêðûâàòü íàëè÷èå è äâèæåíèå
ñëåäóþùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ: ïî ïîëó÷åííûì
áàíêîâñêèì êðåäèòàì, ïî ïîëó÷åííûì çàéìàì îò äðóãèõ
îðãàíèçàöèé, ïî âûïóùåííûì îáëèãàöèîííûì çàéìàì,
ïî âûäàííûì ôèíàíñîâûì âåêñåëüíûì çàéìàì.

Ïðèâåäåííûå ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà, ñâÿçàííûå
ñ äîëãîâûìè èíñòðóìåíòàìè, ïîëíîñòüþ ñîîòâåòñòâóþò
îïðåäåëåíèþ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî âûòåêàåò èç
èõ ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäû, âûðàæàþùåé îòíîøåíèÿ
çàéìà. Ê ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì, ïî ïðàâèëàì
ÌÑÔÎ, îòíîñèòñÿ òîëüêî òîðãîâàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü, âîçíèêàþùàÿ ïðè ïðèîáðåòåíèè òîâàðíî-ìà-
òåðèàëüíûõ öåííîñòåé èëè îêàçàíèè óñëóã. È ýòî ïðà-
âèëüíî, ò.ê. èìåííî ýòà ïîäãðóïïà êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè, âî âðåìÿ åå ïðèçíàíèÿ â ó÷åòå îáëàäàåò äåé-
ñòâèòåëüíîé îáÿçàííîñòüþ ïî óïëàòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
áóäóùåì ïî äîãîâîðó äðóãîé îðãàíèçàöèåé [10].

Ââèäó òîãî, ÷òî â ðîññèéñêîé ó÷åòíîé ïðàêòèêå êðåäè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â áàëàíñîâîì îò÷åòå òîæå ïðåä-
ñòàâëåíà êîìïëåêñíîé ñòàòüåé, ïîýòîìó èç íåå äëÿ öåëåé
îöåíêè "ôèíàíñèàëèçàöèè" òàêæå äîëæíû áûòü èñêëþ÷å-
íû îáÿçàòåëüñòâà âíóòðåííåãî îáîðîòà, íå âëåêóùèõ èõ
ïðèçíàíèå â ó÷åòå âíåøíåãî îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Ýòî: ðàñ÷åòû ïî îïëàòå òðóäà, ðàñ÷¸òû ñ ïîäîò÷åòíûìè
ëèöàìè, ðàñ÷åòû ïî äåïîíèðîâàííûì ñóììàì, ðàñ÷åòû ïî
âíóòðèõîçÿéñòâåííûì ðàñ÷åòàì è äð. È, ñîîòâåòñòâåííî,
îíè äîëæíû áûòü èñêëþ÷åíû èç ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà
ôîðìèðîâàíèå ïîêàçàòåëåé "ôèíàíñèàëèçàöèè". Êðîìå
òîãî, äîëæíû òàêæå äîëæíû áûòü èñêëþ÷åíû îáÿçàòåëü-
ñòâà, âîçíèêàþùèå â ðåçóëüòàòå òðåáîâàíèé çàêîíîäà-
òåëüñòâà, ò.ê. îíè íîñÿò ôèñêàëüíûé è íåäîãîâîðíûé õà-
ðàêòåð, êàê è àíàëîãè÷íûå ñòàòüè àêòèâà áàëàíñà.

Îñîáåííîñòüþ òîðãîâîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñ-
òè, ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ïðè ïðèçíàíèè åå â ó÷åòå âîçíèê-
íîâåíèÿ îáÿçàííîñòè ïî îñóùåñòâëåíèþ äîïîëíèòåëüíûõ
ðàñõîäîâ ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ, äèñêîíòà â áóäóùåì. À ýòî
îòëè÷àåò åå îò ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, ñâÿçàííûõ
äîëãîâûìè èíñòðóìåíòàìè è ïîçâîëÿåò åå ðàññìàòðèâàòü
êàê ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà, íàïðàâëåííûå íà ðåàëè-
çàöèþ îñíîâíîé (îïåðàöèîííîé), à íå ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè, ÷òî èñêëþ÷àåò åå èç ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà
ïðîöåññû "ôèíàíñèàëèçàöèè".

Ïðåäëîæåííóþ êëàññèôèêàöèþ ôèíàíñîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ è òîðãîâîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè öåëåñî-
îáðàçíî èñïîëüçîâàòü ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè è ïîÿñíåíèé ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó äëÿ öå-
ëåé îöåíêè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è îïðåäåëåíèÿ ïî-
êàçàòåëåé "ôèíàíñèàëèçàöèè".

Â ðÿäå ñëó÷àåâ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ôèíàí-
ñîâûå èíñòðóìåíòû êëàññèôèöèðóþò íà ïåðâè÷íûå ôè-
íàíñîâûå èíñòðóìåíòû è ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èí-
ñòðóìåíòû (ÏÔÈ), èíîãäà èõ íàçûâàþò âòîðè÷íûìè èëè
äåðèâàòèâàìè. Ê ïåðâè÷íûì ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòàì,
îòíîñÿòñÿ ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ðàññìîòðåííûå
âûøå. Êàê âèäíî îíè ïðåäóñìàòðèâàþò ïîêóïêó (ïðîäàæó)
èëè ïîñòàâêó (ïîëó÷åíèå) ôèíàíñîâîãî àêòèâà, ðåçóëüòà-
òîì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ âîçíèêíîâåíèå ôèíàíñîâûõ òðåáîâà-
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íèé èëè îáÿçàííîñòåé ïî äâèæåíèþ äåíåæíûõ ïîòîêîâ,
ôîðìèðóåìûõ â ðåçóëüòàòå íàäëåæàùåãî èñïîëíåíèÿ äî-
ãîâîðîâ.

Â îòëè÷èå îò ïåðâè÷íîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà â
îñíîâå ÏÔÈ ëåæèò áàçèñíûé àêòèâ (ðûíî÷íûé òîâàð),
öåíà êîòîðîãî ïîñòîÿííî âàðüèðóåò è îêàçûâàåò âëèÿíèå
íà ôîðìèðîâàíèå öåíû. Îïåðàöèè ñ ÏÔÈ îòíîñÿòñÿ ê
ñðî÷íûì ñäåëêàì è íå ïðåäóñìàòðèâàþò ôàêòè÷åñêîãî
îñóùåñòâëåíèÿ ïîêóïêè (ïðîäàæè) èëè ïîñòàâêè (ïîëó÷å-
íèÿ) áàçèñíîãî àêòèâà. Â ýòîì ñëó÷àå ïîêóïàþòñÿ (ïðîäà-
þòñÿ) ïðàâà íà îïåðàöèè ñ íèìè èëè íà ïîëó÷åíèå ñîîò-
âåòñòâóþùåãî äîõîäà. Ýòî ïîçâîëÿåò ÏÔÈ âûñòóïàòü â
êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíûõ îáúåêòîâ ðûíî÷íûõ îòíîøå-
íèé è, ñîîòâåòñòâåííî, áûòü îáúåêòàìè êóïëè-ïðîäàæè.

Îäíàêî, êàê ñàìîñòîÿòåëüíûå îáúåêòû ó÷åòà, ÏÔÈ,
åùå íå èäåíòèôèöèðîâàíû, êàê â òåîðåòè÷åñêîì, òàê è â
ïðàêòè÷åñêîì àñïåêòå. Ïðè ýòîì â ÌÑÔÎ óêàçûâàåòñÿ,
÷òî ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû äîëæíû îò-
âå÷àòü îïðåäåëåíèþ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ [9]. Îò-
ñþäà ìîæíî âûâåñòè òàêèå ñóùåñòâåííûå õàðàêòåðèñòè-
êè ñäåëîê ñ ÏÔÈ, êàê: íàëè÷èå ñðî÷íîãî äîãîâîðà, èìåþ-
ùåãî îáÿçàòåëüíóþ þðèäè÷åñêóþ ñèëó, âûòåêàþùåå èç
íåãî ãåíåðèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ è îñóùåñòâëåíèå
ïî íèì ðàñ÷åòîâ â áóäóùåì.

Êðîìå òîãî, âàæíî èìåòü â âèäó, ÷òî ôàêò ïðèçíàíèÿ
ÏÔÈ â ó÷åòå âîçíèêàåò òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè äîãîâîð
ïðåäóñìàòðèâàåò îñóùåñòâëåíèå ïëàòû çà ñäåëêó. Íà-
ïðèìåð, ïî îïöèîíó òðåáóåòñÿ óïëàòèòü îïöèîííóþ ïðå-
ìèþ, ïî ôüþ÷åðñó âíåñòè ïåðâîíà÷àëüíûé çàëîã (ìàðæó),
À çàòåì ó÷èòûâàòü âàðèàöèîííóþ ìàðæó, ïî ìåðå èçìå-
íåíèÿ ðûíî÷íûõ öåí (èëè êóðñîâ öåííûõ áóìàã). Ò.å. ýòè
ïëàòåæè è âîçíèêàþùèå âïîñëåäñòâèè äîõîäû è ðàñõîäû
ëèøü ôèêñèðóåòñÿ â ñèíòåòè÷åñêîì ó÷åòå ïðî÷èõ äåáèòî-
ðîâ è êðåäèòîðîâ è â ñîñòàâå ïðî÷èõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëü-
òàòîâ, à êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé îáúåêò ÏÔÈ â ó÷åòå íå îò-
ðàæàåòñÿ. ×òî êàñàåòñÿ êîíòðàêòîâ, ïî êîòîðûì íå ïðåä-
óñìàòðèâàþòñÿ ïðåäâàðèòåëüíûå ïëàòåæè (íàïðèìåð, ïî
ôîðâàðäíûì êîíòðàêòàì), òî îíè â ó÷åòå îíè íå îòðàæà-
þòñÿ. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî èíôîðìàöèÿ î ÏÔÈ â îò÷åòíî-
ñòè ëèáî îòñóòñòâóåò, ëèáî ïðèâîäèòñÿ íåïðîçðà÷íî, ÷òî
îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íà äîñòîâåðíîñòü åå ïîêàçàòåëåé.
Ïîýòîìó â ïîÿñíåíèÿõ ê ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè äîëæíû
áûòü ïðåäñòàâëåíû ðàñøèôðîâêè î ÏÔÈ, êàê îá îáúåêòàõ
ó÷åòà äëÿ öåëåé ôîðìèðîâàíèÿ èíôîðìàöèè, õàðàêòåðè-
çóþùåé ïðîöåññû "ôèíàíñèàëèçàöèè" õîçÿéñòâåííîé
æèçíè ïðåäïðèÿòèé.

Äëÿ öåëåé ïîëó÷åíèÿ äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè î ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòàõ, îòðàæàåìûõ â ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè, âàæíî èõ ïðîàíàëèçèðîâàòü â àñïåêòå êëàññè-
ôèêàöèè "â çàâèñèìîñòè îò îöåíî÷íîé èõ êàòåãîðèè", ïðè-
ìåíÿåìîé â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ñîñòàâëåíèÿ ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî èç äîëãîâûõ è

äîëåâûõ èíñòðóìåíòîâ, ãåíåðèðóþùèõ äåíåæíûå ïîòîêè,
âûäåëèòü òå èç íèõ, êîòîðûå íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà
ïðîöåññû "ôèíàíñèàëèçàöèè". Ýòî, ïðåæäå âñåãî, êàñàåò-
ñÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â àêöèè è îáëèãàöèè, "ïðåäíà-
çíà÷åííûå äëÿ òîðãîâëè", êîòîðûå êîòèðóþòñÿ íà àêòèâ-
íîì ðûíêå öåííûõ áóìàã. Â ÌÑÔÎ îíè, îöåíèâàþòñÿ è
ó÷èòûâàþòñÿ ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ÷åðåç ïðèáûëü
èëè óáûòîê (FVTPL) [10]. Ïî ýòîé æå ñòîèìîñòè îöåíèâà-
þòñÿ ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà, âîçíèêàþùèå â ñâÿçè ñ
âûïóñêîì îáëèãàöèé, êîòèðóþùèåñÿ íà àêòèâíîì ðûíêå
öåííûõ áóìàã. Ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà, â ýòîì ñëó÷àå,
ïðèíèìàþòñÿ ê ó÷åòó ñ öåëüþ îáðàòíîé ïîêóïêè â áëèæàé-
øåì áóäóùåì èëè òå, îïåðàöèè ñ êîòîðûìè ñîâåðøàëèñü ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ êðàòêîñðî÷íîé ïðèáûëè [10].

Ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü äëÿ ýòèõ öåëåé îïðåäåëÿåò-
ñÿ êàê öåíà, êîòîðàÿ áûëà áû ïîëó÷åíà ïðè ïðîäàæå àêòè-
âà èëè óïëà÷åíà ïðè ïåðåäà÷å îáÿçàòåëüñòâà íà òåêóùèõ
ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ íà îðãàíèçîâàííîì ðûíêå, ìåæäó
ó÷àñòíèêàìè ðûíêà íà äàòó îöåíêè [11]. Ò.å. âûõîäíàÿ öå-
íà íà äàòó îöåíêè óäåðæèâàåìûõ è èìåþùèõñÿ ôèíàíñî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòîðàÿ íîñèò ðàñ÷åòíûé õàðàêòåð è
íå èìååò íåïîñðåäñòâåííîãî îòíîøåíèÿ ê îáîñíîâàíèþ
öåíû ðåàëüíîé ñäåëêè [18].

Öåëü áèçíåñ-ìîäåëè, ôîðìèðóåìîé ñïðàâåäëèâóþ
ñòîèìîñòü òàêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ÷åðåç ïðè-
áûëü èëè óáûòîê, çàêëþ÷àåòñÿ â ðåàëèçàöèè âûãîäíûõ
èçìåíåíèé â ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè, êîòîðûå âîçíèêà-
þò îò èõ ïðîäàæè ïî áîëåå âûñîêîé öåíå. Ò.å., â ýòîì ñëó-
÷àå, ïðåñëåäóåòñÿ òàê íàçûâàåìàÿ "ñïåêóëÿòèâíàÿ öåëü"
îò òîðãîâûõ îïåðàöèé ñ íèìè [3]. È, èìåííî, îíà äàåò âîç-
ìîæíîñòü èõ êëàññèôèöèðîâàòü â êà÷åñòâå îñíîâíûõ
ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ïðîöåññû "ôèíàíñèàëèçàöèè".
Ïîòîìó ÷òî äîõîäû, ïîëó÷àåìûå îò èõ òîðãîâëè è îòðàæà-
åìûå â ñîñòàâå ïðî÷èõ äîõîäîâ îò÷åòà î ôèíàíñîâûõ ðå-
çóëüòàòàõ, îáåñïå÷åíû, â ýòîì ñëó÷àå, ðåàëüíûì äâèæå-
íèåì ïîëîæèòåëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ è ïî íèì ïîëíî-
ñòüþ îòñóòñòâóåò öåëåâàÿ ñâÿçü ñ äîõîäàìè îò îñíîâíîãî
âèäà äåÿòåëüíîñòè. È, èìåííî, çà ýòèìè äîõîäàìè äîëæåí
áûòü óñòàíîâëåí êîíòðîëü äëÿ âûÿâëåíèÿ íàçíà÷åíèÿ öå-
ëåâîãî èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ÷åðåç ïðèáûëü èëè óáûòîê
îöåíèâàþòñÿ ïðàêòè÷åñêè âñå ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû (ÏÔÈ). È ýòî îáóñëîâëèâàåòñÿ îäíîé èç òà-
êèõ ñòðàòåãè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê èõ èñïîëüçîâàíèÿ, êàê
"ñïåêóëÿöèÿ", ïðåäïîëàãàþùåé ñîâåðøåíèå âñåõ ñäåëîê ñ
ÏÔÈ òîëüêî ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò èçìåíåíèÿ
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè èíñòðóìåíòà. È â ýòîì ñëó÷àå ó÷àñò-
íèê ñðî÷íîé ñäåëêè ñ ÏÔÈ (ñïåêóëÿíò) íàõîäèòñÿ â áîëåå
âûèãðûøíîì ïîëîæåíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ èíâåñòîðîì, êàê
ó÷àñòíèêîì ïåðâè÷íîãî ðûíêà ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðó-
ìåíòàìè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî äëÿ îòêðûòèÿ ïîçèöèè
íà ñðî÷íîì áèðæåâîì ðûíêå åìó íåîáõîäèìî âíåñòè ëèøü
ìàðæó èëè ïðåìèþ, ÷òî ïîçâîëÿåò åìó ñîâåðøàòü ñäåëêó
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íà ãîðàçäî áîëüøóþ ñóììó ïî ñðàâíåíèþ ñ òîé, êîòîðîé
ðàñïîëàãàåò èíâåñòîð [8]. Îäíàêî íàìåðåíèå ïîëó÷èòü ïî-
òåíöèàëüíî âîçìîæíóþ âûñîêóþ ïðèáûëü âåäåò è ê âûñî-
êèì ðèñêàì, ïîòîìó ÷òî, åñëè ðûíîê ñðàáîòàåò â îáðàòíîì
íàïðàâëåíèè, òî ó÷àñòíèê ñðî÷íîé ñäåëêè ìîæåò ïîíåñòè
íåìàëûå óáûòêè. Ïðè ýòîì íàäî îòìåòèòü, ÷òî ðèñêîâûé
õàðàêòåð ñäåëîê ñ ÏÔÈ â íàñòîÿùåå âðåìÿ çíà÷èòåëüíî
ïîâûøàåòñÿ, ò.ê. åñëè íà ïåðâûõ ïîðàõ ñâîåãî ñòàíîâëåíèÿ
èõ îòðàæåíèå â ó÷åòå áûëî âûçâàíî íåîáõîäèìîñòüþ ïðè-
ìåíåíèÿ ìåõàíèçìîâ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, ñâÿçàííûìè ñ
èçìåíåíèåì ðûíî÷íûõ öåí íà áàçèñíûå àêòèâû (êàê ðû-
íî÷íûé òîâàð) [20], òî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ èõ ïðîèç-
âîäíîñòü çàâèñèò íå ñòîëüêî îò öåí íà áàçèñíûå àêòèâû, à
ñêîëüêî îò ìåõàíèçìîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ïðîèç-
âîäíûõ öåííûõ áóìàã.

Ýòî ïîä÷åðêèâàåò "âèðòóàëüíîñòü" ÏÔÈ, îïèðàþùóþ-
ñÿ íà îæèäàíèå ïîëó÷åíèÿ áóäóùèõ äîõîäîâ íà ýòîì ðûí-
êå öåííûõ áóìàã, íà îáåñïå÷åíèå åãî âûñîêîé ïðîãíîñòè-
÷åñêîé ñïîñîáíîñòè, à òàêæå íà ïîâûøåííóþ åãî óÿçâè-
ìîñòü ê íåãàòèâíûì ñèãíàëàì [23]. ×òî â áëèæàéøåì áó-
äóùåì ìîæåò âîçíèêíóòü íåîáõîäèìîñòü îòðàæåíèÿ â
áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ÏÔÈ, â êà÷åñòâå àêòèâîâ, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèõ ñîáîé íå ÷òî èíîå, êàê ñëîæíûå ìàòåìàòè÷åñêèå
ìîäåëè îöåíêè ðèñêîâ [19]. À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü îòðè-
öàòåëüíî âëèÿåò íà êà÷åñòâî è, ïðåæäå âñåãî, íà ïðî-
çðà÷íîñòü ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ôîðìè-
ðóåìûõ ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, âëå÷åò ïîÿâëå-
íèå óñëîâèé äëÿ áåñêîíòðîëüíîãî ïîëó÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ
äîõîäîâ, îêàçûâàþùèõ âëèÿíèå íà ïðîöåññû "ôèíàíñèà-
ëèçàöèè" õîçÿéñòâåííîé æèçíè ïðåäïðèÿòèé. È îòñþäà âî
èçáåæàíèå íàðàñòàíèÿ ïðîöåññîâ "ôèíàíñèàëèçàöèè"
òðåáóåòñÿ íå òîëüêî îáåñïå÷åíèå óñèëåííîãî íîðìàòèâ-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ñ ÏÔÈ, íî è îðãàíèçà-
öèÿ òùàòåëüíîãî êîíòðîëÿ çà ïðîçðà÷íîñòüþ ó÷åòà è îò-
ðàæåíèåì â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îïåðàöèé ñ ýòèìè
èíñòðóìåíòàìè [17]. È ïîýòîìó íå ñëó÷àéíî ïî ÌÑÔÎ îíè
ïîïàäàþò â êàòåãîðèþ, îöåíèâàåìóþ òî ñïðàâåäëèâîé
ñòîèìîñòè ÷åðåç ïðèáûëü èëè óáûòîê.

×òî êàñàåòñÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â äîëãîâûå öåí-
íûå áóìàãè (ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé), ïî êîòîðûì íåò îï-
ðåäåëåííîãî ðåøåíèÿ óäåðæèâàòü èõ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðåä-
óñìîòðåííûõ äîãîâîðîì äåíåæíûõ ïîòîêîâ èëè óäåðæè-
âàòü èõ äëÿ ïðîäàæè, òî îíè îöåíèâàþòñÿ ïî "ñïðàâåäëè-
âàÿ ñòîèìîñòü ÷åðåç ïðî÷èé ñîâîêóïíûé äîõîä (FVOCI)" è
íàïðÿìóþ íå âëèÿþò íà ïðîöåññû "ôèíàíñèàëèçàöèè".

Îòíîñèòåëüíî îñòàëüíûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â
äîëãîâûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå óäåðæèâàþòñÿ äî èõ ïî-
ãàøåíèÿ, òî îíè îöåíèâàþòñÿ ïî àìîðòèçèðîâàííîé ñòî-
èìîñòè, êîòîðàÿ òîæå ÿâëÿþùåéñÿ ðàñ÷åòíîé ñòîèìîñ-
òüþ íà îò÷åòíóþ äàòó. Îäíàêî â îòëè÷èå îò ñïðàâåäëèâîé
ñòîèìîñòè, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó ïåðâîíà-
÷àëüíîé åãî ñòîèìîñòüþ è ñòîèìîñòüþ íà ìîìåíò ïîãà-
øåíèÿ, ñêîððåêòèðîâàííîé íà ñóììó íàêîïëåííîé àìîð-

òèçàöèè, ðàññ÷èòûâàåìîé ñ ïðèìåíåíèåì ìåòîäà ýô-
ôåêòèâíîé ñòàâêè. Ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà, â òàêîé ñèòóà-
öèè, èñïîëüçóåòñÿ äëÿ áîëåå òî÷íîãî äèñêîíòèðîâàíèÿ
ðàñ÷åòíûõ áóäóùèõ ïëàòåæåé èëè ïîñòóïëåíèé íà ïðîòÿ-
æåíèè îæèäàåìîãî âðåìåíè ñóùåñòâîâàíèÿ ôèíàíñîâî-
ãî èíñòðóìåíòà, èëè ãäå ýòî óìåñòíî, áîëåå êîðîòêîãî ïå-
ðèîäà äî òåêóùåé ÷èñòîé èõ áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè [2].
Ñðåäè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, ïîïàäàþùèõ â ýòó ãðóïïó,
ïî-âèäèìîìó, ñëåäóåò âûäåëèòü ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ â
ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû è â ïðåäîñòàâëåííûå çàé-
ìû äðóãèì îðãàíèçàöèÿì. Òàêèå ôèíàíñîâûå àêòèâû
âëåêóò âðåìåííîå îòâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç õî-
çÿéñòâåííîãî îáîðîòà îðãàíèçàöèè, è, òåì ñàìûì, îòâëå-
êàþòñÿ îò ïîëó÷åíèÿ äîõîäà îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, îðèåíòèðóÿñü íà ïîëó÷åíèå ïðî÷èõ äîõîäîâ,
ñâÿçàííûõ ñ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòüþ. È ïîýòîìó îíè
äîëæíû êîíòðîëèðîâàòüñÿ íà ïðåäìåò ñâÿçè ñ ïðîöåññà-
ìè "ôèíàíñèàëèçàöèè".

Ïîìèìî óêàçàííûõ âûøå ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà
"ôèíàíñèàëèçàöèþ", ìîæíî îòíåñòè ïðîöåññû, ñâÿçàí-
íûå ñ ôóíêöèîíèðîâàíèåì ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ,
êàê ðèñêîâûõ îáúåêòîâ ó÷åòà, âëåêóùèõ íåîáõîäèìîñòü
ôîðìèðîâàíèÿ ìåõàíèçìîâ èõ çàùèòû. "Ôèíàíñèàëèçà-
öèÿ", â ýòîì ñëó÷àå, ïðîÿâëÿåòñÿ â íåîáõîäèìîñòè îòðà-
æåíèÿ îòêëîíåíèé, âîçíèêàþùèõ â ðåçóëüòàòå ôîðìèðî-
âàíèÿ èõ îöåíî÷íûõ êàòåãîðèé íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ îò-
÷åòíîñòè (ðåçóëüòàòîâ ïåðåîöåíêè), ó÷åòà êóðñîâûõ ðàç-
íèö è ñîçäàíèÿ îöåíî÷íûõ ðåçåðâîâ. Îòðàæåíèå â ó÷åòå
óêàçàííûõ îáúåêòîâ ó÷åòà âëå÷åò çà ñîáîé íåêîòîðîå èñ-
êàæåíèå ïîêàçàòåëÿ àáñîëþòíîé ñóììû ïðèáûëè (èëè
óáûòêà). Ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî îòðàæåíèå èõ â
ñîñòàâå ïðî÷èõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, îòðàæàåìûõ â îò÷åòå
î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ, íå îáåñïå÷èâàåòñÿ ðåàëüíûì
äâèæåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ. À ýòî òîæå îòðèöàòåëüíî
âëèÿåò íà äîñòîâåðíîñòü îò÷åòíûõ ïîêàçàòåëåé, âëèÿþ-
ùèõ íà îöåíêó ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ñóáúåêòà. Â ïîÿñíåíèÿõ ê áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, â ÷à-
ñòíîñòè ê îò÷åòó î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ, öåëåñîîá-
ðàçíî ðàñêðûâàòü èíôîðìàöèþ î ôèíàíñîâûõ äîõîäàõ è
ðàñõîäàõ è èõ êîððåêòèðîâêàõ, íåîáõîäèìûõ äëÿ îöåíêè
"ôèíàíñèàëèçàöèè".

Òàêèì îáðàçîì, "ôèíàíñèàëèçàöèþ" õîçÿéñòâåííîé
æèçíè êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî õàðàêòåðèçîâàòü
êàê ïðîöåññ îáóñëàâëèâàþùèé ðîñò èëè ïðåîáëàäàíèå
ñïåêóëÿòèâíûõ è ñëîæíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ â
åãî õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå ïî ñðàâíåíèþ ñ èíñòðóìåí-
òàìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà, îïåðèðóþùåãî, â áîëüøåé ñòå-
ïåíè, ìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè è ôèíàíñîâûìè èíñòðó-
ìåíòàìè, îáñëóæèâàþùåãî õàðàêòåðà, äëÿ ïîëó÷åíèÿ äî-
õîäîâ íå îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ðàäè êîòîðîé îáðà-
çîâûâàëîñü äàííîå ïðåäïðèÿòèå. Êðîìå òîãî ïðåîáëàäà-
íèå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ, âåäåò ê íåîáõîäèìîñòè ôîðìèðîâàíèÿ â ó÷åòå ìå-
õàíèçìîâ, ñíèæàþùèõ ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ èõ ïðèìåíåíè-
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åì ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâîäèò ê ôîðìèðîâàíèþ íåäî-
ñòàòî÷íî ðåàëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè, íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþùèõ íà îöåíêó ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïîýòîìó îöåíêà ïîêàçàòåëåé "ôèíàíñèàëèçàöèè" õî-
çÿéñòâåííîé æèçíè êîíêðåòíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåê-
òà, íåîáõîäèìà, ïðåæäå âñåãî, èõ ðóêîâîäèòåëÿì, êîòîðàÿ
ïîçâîëèò îáåñïå÷èòü èõ áîëåå ïðîçðà÷íîé è äîñòîâåðíîé
ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèåé, ôîðìèðóåìîé ñ ó÷åòîì îöåí-

êè íàëè÷èÿ è äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå äëÿ
ïðèíÿòèÿ èìè óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé î öåëåñîîáðàç-
íîñòè ñîõðàíåíèÿ è ðàçâèòèÿ èìåþùåãîñÿ ó íèõ áèçíåñà.
Òàêæå îíà íåîáõîäèìà è ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíàì, ðå-
ãóëèðóþùèì ôèíàíñîâûé ðûíîê è åãî íàèáîëåå àêòèâíóþ
÷àñòü - ôîíäîâûé ðûíîê, êîòîðûå, ïî-âèäèìîìó, äîëæíû
îáåñïå÷èòü ñåðüåçíûé êîíòðîëü çà ïðîçðà÷íîñòüþ ó÷åòà
è îòðàæåíèåì â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îïåðàöèé ñ ôè-
íàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, ñîâåðøàåìûõ êîíêðåòíûìè
ïðåäïðèÿòèÿìè.
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