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Аннотация. В статье автором рассматриваются изменения в законодатель-
стве о рынке ценных бумаг, которые направлены на упрощение процедуры 
эмиссии ценных бумаг и  сокращение сроков ее проведения. В  статье так-
же анализируются ранее действующие положения Федерального закона 
«О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 № 39-ФЗ в сравнении с новациями, 
регулирующих процедуру эмиссии ценных бумаг, а  также рассматривают-
ся поправки относительно процедуры регистрации акционерных обществ 
и счета эскроу-агента, приводятся выводы о влиянии изменений законода-
тельства на правовое положение и статус участников рынка ценных бумаг. 
Отмечается, что проанализированные поправки предполагают создание 
правовой базы и урегулирование различных механизмов в целях развития 
рынка ценных бумаг, создание более гибкого подхода к процедуре эмиссии, 
а  также направлены в  целом на  повышение эффективности деятельности 
участников рынка ценных бумаг. В  целом вносимые в  законодательство 
изменения направлены на  упрощение и  сокращение сроков процедуры 
эмиссии долговых ценных бумаг и иных эмиссионных ценных бумаг, созда-
ние более гибких требований к раскрытию информации эмитентами, снятие 
излишних административных барьеров при осуществлении эмиссии цен-
ных бумаг, что будет способствовать постепенному переходу удостоверения 
владения эмиссионными ценными бумагами из  документарной формы 
в бездокументарную.
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Федеральный закон от 27 декабря 2018 г. № 514-
ФЗ «О  внесении изменений в  Федеральный 
закон «О  рынке ценных бумаг» и  отдельные 

законодательные акты Российской Федерации в  части 
совершенствования правового регулирования осущест-
вления эмиссии ценных бумаг» [1] (далее по  тексту — 
Федеральный закон от 27 декабря 2018 г. № 514-ФЗ) был 
разработан во  исполнение пп.  20 п.  1 перечня поруче-
ний Президента РФ по реализации Послания Президен-
та РФ Федеральному Собранию РФ от 8 декабря 2015 г. 
№ Пр-2508 [2]. Данное поручение предусматривает не-
обходимость по подготовке и внесению в Государствен-
ную Думу РФ предложений по  упрощению и  сокраще-
нию сроков процедуры эмиссии ценных бумаг.

Федеральный закон от  27  декабря 2018 г. № 514-ФЗ 
также вносит поправки в федеральные законы «О Цен-
тральном банке РФ (Банке России)» [3], «О несостоятель-
ности (банкротстве)» [4], «Об  акционерных обществах» 

[5], «Об ипотечных ценных бумагах» [6], «О валютном ре-
гулировании и валютном контроле» [7] и другие норма-
тивные акты с целью их приведения в соответствие.

Изменения направлены на  упрощение и  сокраще-
ние сроков процедуры эмиссии долговых ценных бумаг 
и иных эмиссионных ценных бумаг, создание более гиб-
ких требований к  раскрытию информации эмитентами, 
снятие излишних административных барьеров при осу-
ществлении эмиссии ценных бумаг, а также переход удо-
стоверения владения эмиссионными ценными бумагами 
из документарной формы в бездокументарную.

Часть изменений, предусмотренных Федеральным 
законом от 27 декабря 2018 г. № 514-ФЗ) вступила в силу 
еще в конце 2018 года, в частности, была предоставлена 
возможность выпуска бессрочных облигаций и  обнов-
лен перечень условий регистрации выпуска ценных бу-
маг без проспекта. Между тем, большая часть нововве-
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дений, касающихся процедуры эмиссии, реализована 
только с 1 января 2020 года.

В первую очередь необходимо рассмотреть новеллы, 
которые направлены на упрощение процедуры эмиссии 
ценных бумаг. Часть полномочий Банка России по  ре-
гистрации выпусков, в  том числе дополнительных, пе-
редана профессиональным участникам рынка ценных 
бумаг — регистраторам, центральным депозитариям 
и биржам согласно ст. 20.1 Федерального закона «О рын-
ке ценных бумаг» от  22.04.1996 № 39-ФЗ (далее по  тек-
сту — Закон о  рынке ценных бумаг). Все эти участники 
поименованы Закон о  рынке ценных бумаг как реги-
стрирующие организации. При этом регистрация выпу-
ска эмиссионных ценных теперь может осуществляться 
регистрирующей организацией только при условии за-
ключения договора с  эмитентом. Акционерные обще-
ства смогут регистрировать выпуски акций, подлежащих 
размещению при учреждении непубличных акционер-
ных обществ через регистраторов. Однако, стоит иметь 
в виду, что в случае отказа в регистрации, акционерные 
общества не  лишены права обратится с  заявлением 
о регистрации в Банк России. Регистрацию выпусков об-
лигаций может осуществлять как биржа, так и централь-
ный депозитарий в  случаях, которые предусмотрены 
Законом о рынке ценных бумаг. Так, если облигации раз-
мещаются путем открытой подписки и допускаются этой 
биржей к организованным торгам или обеспечены зало-
гом одного ипотечного покрытия — выпуск регистриру-
ется биржей, а сами облигации именуются биржевыми. 
Центральный депозитарий регистрирует выпуск облига-
ций в том случае, если выплата номинальной стоимости 
и установленных процентов по облигациям осуществля-
ется только денежными средствами, централизованный 
учет прав на облигации ведется центральным депозита-
рием, а также в иных случаях. Данные облигации в таком 
случае будут именоваться коммерческими. О регистра-
ции выпуска, его приостановлении, итогах, признании 
выпуска несостоявшимся уполномоченная организация 
обязана сообщить Банку России.

Указанные поправки имеют под собой цель значи-
тельно облегчить административную нагрузку, возлага-
емую на Банк России путем делегирования полномочий 
по  регистрации. Между тем, в  Законе о  рынке ценных 
бумаг оговорены случаи, когда регистрация выпуска мо-
жет осуществляться только Банком России.

Во-вторых, подавать документы на регистрацию вы-
пуска эмиссионных ценных бумаг теперь можно в элек-
тронной форме в соответствии с абз. 2 п. 2 ст. 20 Закона 
о рынке ценных бумаг. Данная новелла в некоторой ча-
сти значительно упрощает процедуру эмиссии ценных 
бумаг, позволяя при этом снизить расходы, производи-
мые на  подготовку документации. Предполагается, что 

данная процедура будет доступна в  личном кабинете 
на  официальном сайте Банка России или регистриру-
ющей организации. Поскольку в  основном взаимодей-
ствие с  государственными органами осуществлялось 
посредством информационно-телекоммуникационной 
сети Интернет, введение электронной процедуры по-
дачи — необходимое изменение, которое значительно 
упростит процесс регистрации. Таким образом, в  элек-
тронной форме можно будет подать в Банк России или 
регистратору документы для регистрации выпуска (до-
полнительного) ценных бумаг, отчет об итогах выпуска, 
уведомление об итогах выпуска. Тем не менее, в первое 
время возможно возникнут трудности с  использовани-
ем системы электронной регистрации, в том числе не ис-
ключены задержки в связи с огромным числом пользо-
вателей системы.

В-третьих, срок государственной регистрации выпу-
ска эмиссионных ценных бумаг был также подвержен 
изменениям согласно п. 5 ст. 20 Закона о рынке ценных 
бумаг. Начиная с 2020 года предоставляется 15 рабочих 
дней (ранее 20 календарных дней) или 20 рабочих дней 
(ранее 30 календарных дней), если регистрация выпуска 
сопровождается составлением и регистрацией проспек-
та ценных бумаг. Течение указанных сроков может быть 
приостановлено не более чем на 20 рабочих дней (ранее 
30 календарных дней).

В-четвертых, еще одним не  менее важным нововве-
дением является увеличение числа оснований осво-
бождения регистрации проспекта ценных бумаг, ко-
торое вступило в  силу еще в  декабре 2018  года. Ранее 
регистрация не  требовалась, если при размещении 
ценных бумаг количество квалифицированных инвесто-
ров с  преимущественным правом на  их приобретение 
не  превышало пятисот. В  новой редакции количество 
уже не  имеет значения, а  проспект нет необходимости 
регистрировать, если ценные бумаги предлагаются толь-
ко квалифицированным инвесторам и лицам, имеющим 
преимущественное право приобретения размещаемых 
акций или эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых 
в  акции. Помимо снятия порога о  пятистах участниках 
подписки, была увеличена сумма привлекаемых эмитен-
том денежных средств путем размещения эмиссионных 
ценных бумаг одного или нескольких выпусков, в  том 
числе дополнительных, в течение одного календарного 
года с  200 000  руб. до  1 000 000  руб., а  также понижен 
размер суммы, вносимой в оплату ценных бумаг каждым 
из потенциальных приобретателей с 4 000 000 руб. до 1 
400 000 руб.

Кроме того, с 2020 года вступили в силу новые требо-
вания к  содержанию проспекта ценных бумаг, установ-
ленные п.  2–9 ст.  22 Закона о  рынке ценных бумаг. Не-
обходимо отметить, что содержание проспекта зависит 
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от  того, раскрывает  ли эмитент информацию в  форме 
отчетов и  сообщений о  существенных фактах, а  также 
от  категории ценных бумаг и  количества размещенных 
эмитентом в течение года выпусков ценных бумаг, в том 
числе дополнительных. Так, например, если эмитент име-
ет обязанность по раскрытию информации, в проспекте 
он может указать лишь ссылку на данные сведения, что 
позволит сократить сроки и затраты на подготовку про-
спекта ценных бумаг. Резюме проспекта ценных бумаг 
должно быть изложено в краткой форме и на понятном 
языке для лиц, не  являющихся квалифицированными 
инвесторами, например, для инвестиционных паевых 
и  пенсионных фондов. Кроме того, резюме должно со-
держать общее представление об эмитенте и эмиссион-
ных ценных бумагах, основных рисках, связанных с эми-
тентом и приобретением его эмиссионных ценных бумаг. 
Также введено требование о  раскрытии индивидуаль-
ной или консолидированной финансовой отчетности 
эмитента в соответствии с Международными стандарта-
ми финансовой отчетности исключительно для обеспе-
чения прозрачности информации об эмитенте.

Помимо введения законодателем новых положений, 
касающихся проспекта ценных бумаг, некоторые законо-
дательные положения были исключены для сокращения 
административных барьеров при осуществлении эмис-
сии ценных бумаг. Так, начиная с 1 января 2020 года уже 
нет необходимости включения в содержание проспекта 
сведений о  порядке размещения ценных бумаг, кроме 
акций и конвертируемых в акции ценных бумаг. Исходя 
из  этого, единственным документом, содержащим све-
дения о  правах владельцев ценных бумаг, остается ре-
шение о выпуске, в том числе дополнительном.

Еще одной новеллой стало освобождение эмитентов 
от  обязанности представлять в  Банк России уведомле-
ние об итогах выпуска ценных бумаг, поскольку его будет 
направлять регистратор или депозитарий.

Далее необходимо рассмотреть отдельные поправки, 
касающиеся эмиссии акций и эмиссии облигаций. Акции, 
а точнее условия их размещения, должны теперь указы-
ваться в  договоре о  создании акционерного общества 
или решении единственного учредителя об учреждении 
акционерного общества. Таким образом, уже не  требу-
ется составление какого-либо отдельного документа 
согласно п. 2 ст. 24 Закона о рынке ценных бумаг. Кроме 
того, решение о выпуске акций теперь может утвердить 
не  только совет директоров акционерного общества, 
но  иной уполномоченный орган управления АО. Реше-
ние о  выпуске акций и  проспект ценных бумаг, помимо 
единоличного исполнительного органа эмитента, вправе 
подписывать иное должностное лицо эмитента, которое 
уполномочено на это директором эмитента. Ответствен-
ным за достоверность сведений останется директор.

По  поводу выпуска облигаций законодатель 
предусмотрел не  менее глобальные изменения, одним 
из  которых является возможность выпуска бессроч-
ных облигаций не  только кредитными организациями, 
но и юридическим лицами, отвечающими требованиям 
законодательства. Бессрочные или «вечные» облигации 
по-прежнему являются новым для России инструмен-
том. Первые бессрочные облигации были размещены 
на  рынке в  2012  году АО  «ВТБ». Затем их разместили 
и другие российские банки, такие, как АО «Альфа-банк», 
АО  «Газпромбанк», АО  «Татфондбанк», АО  «Россельхоз-
банк». Между тем, в  настоящее время свою заинтере-
сованность в  размещении «вечных» облигаций выска-
зывают и  не  кредитные организации, например, ПАО 
«Российские железные дороги». Важно отметить, что 
данные облигации необходимо рассматривать не в клю-
че долгового обязательства, а  в  качестве инструмента 
капитализации организации. При этом бессрочные об-
лигации носят более рисковый характер по сравнению 
с классическими ценными бумагами, поскольку не опре-
делен срок их погашения. Именно поэтому они пред-
назначены для квалифицированных инвесторов, кото-
рые более лояльны к  обязательствам подобного рода. 
Эмитентом бессрочных облигаций может являться хо-
зяйственное общество, осуществляющее свою деятель-
ность не менее пять лет, за которые отсутствуют случаи 
существенного нарушения условий исполнения обяза-
тельств по облигациям. Также организации должен быть 
присвоен наивысший кредитный рейтинг. Важно отме-
тить, что облигации без срока их погашения имеют свои 
особенности, в том числе они не могут быть конверти-
рованы, их регистрацию осуществляет исключительно 
Банк России, существует возможность предусмотреть 
право эмитента в  одностороннем порядке отказаться 
от выплаты процентов по таким облигациям, а требова-
ния владельцев в  рамках процедуры банкротства эми-
тента удовлетворяются в последнюю очередь.

Однако указанные особенности не  являются барье-
ром, поскольку бессрочные облигации обладают вы-
соким кредитным рейтингом у  заемщиков. Между тем, 
более выгодными бессрочные облигации являются для 
эмитента, поскольку у  него имеется возможность регу-
лировать будущие денежные потоки, связанные с рефи-
нансированием.

С  начала 2020  года могут выпускаться биржевые 
и  коммерческие облигации с  залоговым обеспечением 
в  виде ипотечного покрытия, о  которых упоминалось 
выше. До  2020  года подобные виды облигаций не  вы-
пускались с  залоговым обеспечением. Биржевыми 
облигациями с  залоговым обеспечением могли быть 
исключительно облигации с  ипотечным покрытием, 
предусмотренные Законом о рынке ценных бумаг. Важ-
но подчеркнуть, что в случае банкротства эмитента тре-
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бования по  облигациям с  ипотечным покрытием вклю-
чаются в отдельный реестр требований, а кредиторами 
выступают представители владельцев таких облигаций 
или депозитарий, а в случае их отсутствия сам владелец. 
Зачисление денежных средств по итогу удовлетворения 
требований кредиторов данной очереди происходит 
только после реализации имущества, составляющего 
ипотечное покрытие.

Согласно п. 14 ст. 25.1 Закона о рынке ценных бумаг, 
устанавливается номинальная стоимость субординиро-
ванного облигационного займа в  размере не  менее 10 
000 000 рублей. Владеть такой облигацией может только 
квалифицированный инвестор. В случае, если размеще-
ние выпуска субординированных облигаций началось 
до 28 декабря 2018 года, и они не отвечают нововведе-
ниям, то на данные ценные бумаги не распространяются 
изменения и ограничения, установленные для размеще-
ния и обращения облигаций, предназначенных для ква-
лифицированных инвесторов. Важно отметить, что еще 
не стадии рассмотрения законопроекта Комитет Совета 
Федерации ФС РФ по  бюджету и  финансовым рынкам 
высказался негативно о  данной новации. По  мнению 
комитета, установление номинальной стоимости обли-
гации существенно ограничивает возможности квали-
фицированных инвесторов участвовать в приобретении 
ценных бумаг. При этом данная поправка впоследствии 
возможно будет отменена ввиду совершенствования 
законодательства о  банках и  банковской̆ деятельно-
сти. В данном случае возможно согласиться с указанным 
мнением, так как целесообразнее ужесточить требова-
ния к квалифицированным инвесторам вместо установ-
ления такого высокого номинала одной облигации.

Кроме того, отменяется необходимость утвержде-
ния решения о  выпуске облигаций, за  исключением 
конвертируемых в  акции, дублирования условий раз-
мещения облигаций в  решении о  выпуске и  проспекте 
ценных бумаг, а также размещения облигаций в течение 
одного года с  даты регистрации выпуска. Однако, если 
проспект был зарегистрирован, то облигации возможно 
разместить в  течение годичного срока или  же по  исте-
чении указанного срока при условии регистрации но-
вого проспекта. Исходя из  этого, можно сделать вывод 
о предоставлении со стороны законодателя возможно-
сти размещения облигаций в течение всего срока до их 
погашения на другие облигации.

Таким образом, законодателем была значительно 
упрощена процедура эмиссии ценных бумаг, в том числе 
введена электронная форма подачи документов для ре-
гистрации выпуска, делегированы полномочия по реги-
страции выпуска профессиональным участникам рынка 
ценных бумаг, а  также обновлен перечень условий ре-
гистрации выпуска ценных бумаг без проспекта ценных 

бумаг и содержание проспекта, предоставлена возмож-
ность выпуска бессрочных облигаций юридическими 
лицами — не кредитными организациями.

Помимо прочего, необходимо рассмотреть и  проа-
нализировать иные поправки общего характера, пред-
лагаемые Федеральным законом от  27  декабря 2018 г. 
№ 514-ФЗ «О внесении изменений в Федеральный закон 
«О рынке ценных бумаг» и отдельные законодательные 
акты Российской Федерации в  части совершенствова-
ния правового регулирования осуществления эмиссии 
ценных бумаг».

С  2020  года возможна регистрация только бездоку-
ментарных ценных бумаг. В  связи с  этим упраздняется 
классификация деления эмиссионных ценных бумаг 
на  документарные и  бездокументарные, на  именные 
и на предъявителя, а также понятие сертификата ценной 
бумаги, что однозначно решит проблему дублирования 
фиксации прав по облигациям в сертификате и в реше-
нии о выпуске ценных бумаг. Права владельцев на эмис-
сионные ценные бумаги теперь будут удостоверяться 
записями на  лицевых счетах в  реестре или записями 
по  счетам депо в  депозитариях. Указанные изменения 
однозначно повлекут за собой внесение поправок в ГК 
РФ [8], а  именно в  ст.  128 (Объекты гражданских прав), 
п. 2 гл. 7 (Ценные бумаги).

В этой связи возникает вопрос — как будут урегули-
рованы права владельцев документарных облигаций, 
размещение которых началось до  2020  года? В  данном 
случае ценные бумаги будут считаться документарными 
до момента их погашения. При этом на документарные 
ценные бумаги будут распространяться положения За-
кона о рынке ценных бумаг без учета внесенных попра-
вок в части хранения, установления и изменения объема 
прав по  документарным облигациям, учета и  перехода 
прав, исполнения обязательств и погашения. Что касает-
ся документарных облигаций с обязательным централи-
зованным хранением, выпуск которых зарегистрирован 
или выпуску которых присвоен идентификационный 
номер и размещение которых не началось до 2020 года, 
то они будут признаны бездокументарными, а права вла-
дельцев будут закреплены в решении о выпуске.

Помимо этого, в  оборот вводятся привилегирован-
ные акции с  преимуществом в  очередности получения 
дивидендов, согласно ст. 32 Закона о рынке ценных бу-
маг. Их особенность заключается в  том, что владельцы 
указанных акций будут получать дивиденды в  первую 
очередь, а именно непосредственно перед выплатой ди-
видендов по  привилегированным акциям любых иных 
типов и  обыкновенным акциям. При этом АО  не  может 
принимать решение о выплате дивидендов по обыкно-
венным акциям и  привилегированным акциям любых 
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других типов, если не принято решение о выплате в пол-
ном размере дивидендов по привилегированным акци-
ям с преимуществом в очередности получения дивиден-
дов. Размер дивиденда по данным акциям определяется 
в твердой денежной сумме или в процентах к номиналь-
ной стоимости таких акций. С одной стороны, это явля-
ется несомненным плюсом, поскольку размер дивиден-
да не зависит от размера прибыли общества, а с другой 
стороны — рост прибыли повлечет уменьшение доход-
ности от данной ценной бумаги. Несмотря на указанные 
привилегии, право голоса на общем собрании акционе-
ров им предоставлено только по поводу ликвидации ор-
ганизации и не более того. Также данные акции не учи-
тываются при подсчете голосов, определении кворума 
для принятия решения по вопросам компетенции обще-
го собрания акционеров и по вопросам, решение по ко-
торым принимается единогласно всеми акционерами.

Следующую поправку, которую необходимо рассмо-
треть — это порядок регистрации выпуска акций до ре-
гистрации акционерного общества. Так, запись в ЕГРЮЛ 
о создании АО путем учреждения будет внесена только 
после регистрации выпуска акций, подлежащих разме-
щению при учреждении общества. Подобное положение 
можно сравнить с существовавшей нормой об оплате 50 
процентов уставного капитала ООО, которое являлось 
препятствием и  было упразднено. Между тем, такого 
нельзя сказать о  данной новелле, поскольку она при-
звана решить проблему существования акционерных 
обществ без зарегистрированных акций. Кроме того, 
с  целью урегулирования особенностей эмиссии акций 
при учреждении акционерного общества, в Закон о рын-
ке ценных бумаг введена ст.  26.1. Согласно п.  1 указан-
ной статьи операции, связанные с размещением акций, 
могут проводиться только после получения документа, 
подтверждающего государственную регистрацию акци-
онерного общества.

Еще одним новшеством является изменение подхода 
к  требованиям о  раскрытии эмитентами информации 
о существенных фактах. Ранее п. 14 ст. 30 Закона о рын-
ке ценных бумаг содержал порядка 50 событий, кото-
рые рассматривались в качестве существенных. Исходя 
из  последнего пункта можно сделать вывод о  том, что 
этот перечень открытый и  эмитент обязан раскрывать 
любые существенные факты. Между тем, на  практике 
эмитенты не раскрывали информацию о событиях, пря-
мо не названных в Законе о рынке ценных бумаг. В этой 
связи обязанность по  действительному раскрытию ин-
формации обо всех существенных фактах не  исполня-
лась. С  2020  года указанный перечень был исключен, 
а  требования к  раскрытию информации в  форме сооб-
щений о  существенных фактах, в  том числе к  составу 
и содержанию такой информации, теперь определяются 
нормативными актами Банка России. Международная 

практика также стоит на данном пути и положения о рас-
крытии информации претерпевают значительные изме-
нения. Это связано с тем, что законодатель предприни-
мает попытки создания более простых и мягких условий 
доступа на рынок капиталов для всех эмитентов, и в осо-
бенности для тех из них, кто осуществляет эмиссию вто-
рично либо на регулярной основе.

Также акционерным обществам необходимо учесть, 
что с 2020 года Правительство России вправе пересмо-
треть обязанность общества по  раскрытию информа-
ции, в  частности, определить ограниченный перечень 
или в целом освободить от данной обязанности. Назван-
ный уполномоченный орган теперь обладает следующи-
ми полномочиями по определению случаев, когда:

1. 1. Возможно раскрытие ограниченного состава или 
объема инсайдерской информации и  информа-
ции о деятельности центрального депозитария.

2. 2. Микрофинансовая организация вправе раскры-
вать в ограниченном составе или объеме инфор-
мацию о структуре и составе своих акционеров, 
в том числе о лицах, под контролем либо значи-
тельным влиянием которых находится организа-
ция.

3. 3. Федеральная антимонопольная служба России 
вправе не размещать на своем официальном сай-
те сведения о  поступившем ходатайстве о  даче 
согласия на сделку или иное действие.

4. 4. Возможно ограничить доступ к сведениям о юри-
дическом лице из Единого государственного ре-
естра юридических лиц.

Между тем общества, которым была предоставлена 
возможность не раскрывать и не предоставлять инфор-
мацию, обязаны сообщить соответствующие сведения 
в Банк России посредством уведомления о нераскрытой 
или не предоставленной информации.

Помимо изложенного, Федеральный закон от 27 де-
кабря 2018 г. № 514-ФЗ предусматривает новый вид 
счета депо — счет эскроу-агента. Указанная поправка 
внесена в целях обеспечения эффективного механизма 
расчетов ценными бумагами. Данный вид счета депо яв-
ляется принципиально новым для России, так как до это-
го использование эксроу-счетов предполагалось только 
при сделках с недвижимостью. На практике эксроу-счет 
сравнивают с  аккредитивом или банковским депозита-
рием по  надежности. Суть заключается в  том, что банк 
открывает специальный счет эскроу для учета и блоки-
рования денежных средств, полученных им от владель-
ца счета (депонента) в целях их передачи другому лицу 
(бенефициару) при возникновении оснований, пред-
усмотренных договором счета эскроу. При этом, как 
указано в ст. 860.7 ГК РФ, права на денежные средства, 
находящиеся на  счете эскроу, принадлежат депоненту 
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до даты возникновения оснований для передачи денеж-
ных средств бенефициару, а  после указанной даты — 
бенефициару. Как только ценные бумаги будут зачисле-
ны на  счет эскроу-агента, они считаются переданными 
на депонирование банку.

Таким образом, проанализированные поправки 
предполагают создание правовой базы в  целях разви-
тия рынка ценных бумаг, создание более гибкого под-
хода к процедуре эмиссии, а также направлены в целом 
на увеличение эффективности деятельности участников 
рынка ценных бумаг.

В  частности, устраняются административные барье-
ры и корпоративные процедуры, вводится электронная 
регистрация выпуска ценных бумаг в  целях экономии 

времени и сокращения расходов участников рынка цен-
ных бумаг. Помимо прочего, уточняется практически 
весь понятийный аппарат путем введения новых тер-
минов и  исключения старых, таких, как документар-
ные ценные бумаги, сертификат ценной бумаги для со-
вершенствования нормативной правовой базы. Также 
устраняется дублирование одной и той же информации 
в разных документах, расширяются возможности по ре-
гистрации программ облигаций, выпуску коммерческих 
и биржевых облигаций.

Между тем, учитывая большой объем новаций, в пер-
вое время у  участников рынка ценных бумаг возможно 
возникнут трудности и неопределенности, которые могут 
быть разрешены только путем внесения дополнительных 
поправок и правового урегулирования пробелов.
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