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Н
àèáîëåå áàçîâûì, îáùåïðèçíàííûì è ðàñïðî-
ñòðàíåííûì ÿâëÿåòñÿ ðàçäåëåíèå ïðÿìûõ èíîñ-
òðàííûõ èíâåñòèöèé íà ãîðèçîíòàëüíûå, âåðòè-

êàëüíûå è êîíãëîìåðàòèâíûå.

Ãîðèçîíòàëüíûå ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè
îñóùåñòâëÿþòñÿ ñ öåëüþ ãîðèçîíòàëüíîé ýêñïàíñèè â
ïðîèçâîäñòâå òîãî æå èëè ïîõîæåãî òîâàðà çà ðóáåæîì â
ïðèíèìàþùåé ñòðàíå, íî â ïðåäåëàõ îäíîé îòðàñëè.
Äèôôåðåíöèàöèÿ ïðîäóêòà ÿâëÿåòñÿ äëÿ íèõ îïðåäåëÿ-
þùèì ýëåìåíòîì ðûíî÷íîé ñòðóêòóðû. Òàêèå èíâåñòè-
öèè îñóùåñòâëÿþòñÿ ðàäè áîëåå ïîëíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
ìîíîïîëèñòè÷åñêèõ èëè îëèãîïîëèñòè÷åñêèõ ïðåèìó-
ùåñòâ ÷åðåç ïàòåíòû èëè äèôôåðåíöèðîâàííûå òîâàðû,
îñîáåííî åñëè ýêñïàíñèÿ äîìà îñòàíîâëåíà àíòèìîíî-
ïîëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ãîðèçîíòàëüíûå ïðÿìûå
èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ïðåäîñòàâëÿþò èíîñòðàííîìó
èíâåñòîðó âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñâîèõ òåõíîëî-
ãè÷åñêèõ ïðåèìóùåñòâ. Âåðòèêàëüíûå ïðÿìûå èíîñò-
ðàííûå èíâåñòèöèè - ýòî "ïðÿìûå èíâåñòèöèè â îòðàñëè,
îòíîñÿùèõñÿ ê ðàçíûì ñòàäèÿì ïðîèçâîäñòâà îòäåëüíî-
ãî ïðîäóêòà". Îíè ïðåäîñòàâëÿþò âîçìîæíîñòü ïðåäïðè-
ÿòèþ-èíâåñòîðó çàìåíÿòü îòäåëüíûå ÷àñòè ñèñòåì ïðî-
èçâîäñòâà è ñáûòà íà íåýôôåêòèâíûõ ðûíêàõ â ïðåäåëàõ
ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Âåðòèêàëüíûå ïðÿìûå èíîñòðàí-

íûå èíâåñòèöèè äåëÿòñÿ íà îáðàòíûå è ôîðâàðäíûå.
Âåðòèêàëüíûå îáðàòíûå ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòè-
öèè îñóùåñòâëÿþòñÿ ñ öåëüþ èñïîëüçîâàíèÿ ñûðüÿ, à
ôîðâàðäíûå - ÷òîáû áûòü áëèæå ê ïîòðåáèòåëÿì ÷åðåç
ïðèîáðåòåíèå òî÷åê ñáûòà. Êîíãëîìåðàòèâíûå ïðÿìûå
èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ñî÷åòàþò ÷åðòû êàê ãîðèçîí-
òàëüíûõ, òàê è âåðòèêàëüíûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé.

Êðîìå òîãî, â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âûäåëÿþò
òàêèå ôîðìû ÏÈÈ:

◆ "áðàóíôèëä" èíâåñòèöèè - ïîêóïêà ïðåäïðèÿòèÿ
(èëè åãî äîëè) ïóòåì îáðåòåíèÿ è ïðèîáðåòåíèÿ ïðàâ ñîá-
ñòâåííîñòè íà ñóùåñòâóþùåå ïðåäïðèÿòèå â îáúåìå, êî-
òîðûé ïðåäîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü ïðèíèìàòü íåïîñðåä-
ñòâåííîå ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè ýòèì ïðåäïðèÿòèåì (èí-
âåñòèöèè ýòîãî òèïà äîìèíèðîâàëè â íà÷àëüíûé ïåðèîä
ýêîíîìè÷åñêîé òðàíñôîðìàöèè â ñòðàíàõ ÖÂÅ);

◆ "ãðèíôèëä" èíâåñòèöèè - ðàçìåùåíèå êàïèòàëà
çà ãðàíèöàìè ìàòåðèíñêîé ñòðàíû èíâåñòîðà ñ öåëüþ
îñóùåñòâëåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ñ ñàìîãî
íà÷àëà, òî åñòü ïðîöåññ èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîåêò,
êîòîðûé íà÷èíàåòñÿ "ñ íóëÿ" è, â îòëè÷èå îò ïîêóïêè
ñóùåñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäóñìàòðèâàåò ñîçäàíèå
íîâîãî îáúåêòà [7, ñ. 262].
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Àííîòàöèÿ
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ óäåëÿåòñÿ áîëüøîå âíèìàíèå âîïðîñàì ñóùíîñòè,
ñîäåðæàíèÿ è âëèÿíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà íàöèî-
íàëüíîì è ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå. Âûâîä, ñäåëàííûé ïîñëå ïðîâå-
äåíèÿ ó÷åíûìè ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé î âçàèìîñâÿçè ìåæäó
ÏÈÈ è ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âëèÿíèå ÏÈÈ
ÿâëÿåòñÿ ñëîæíûì è íåîäíîçíà÷íûì. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèõ ïåðñïåêòèâ, îíè ÷àñòî ðàññìàòðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå ãåíåðàòîðà
çàíÿòîñòè, âûñîêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è
ïðèòîêà òåõíîëîãèé. Â îòíîøåíèè íàèìåíåå ðàçâèòûõ ñòðàí, òî ÏÈÈ
ñïîñîáñòâóþò óâåëè÷åíèþ ýêñïîðòà, äîñòóïà ê ìåæäóíàðîäíûì ðûí-
êàì è ìèðîâûõ âàëþò, âûñòóïàþò âàæíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâà-
íèÿ, çàìåùàþùèõ áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå.
Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Ôèíàíñû, ìåíåäæìåíò, ñòðóêòóðû, ðàçâèòèå, ïðåäïðèÿòèå, ïîääåðæ-
êà.
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Ïîä Àçèåé (àçèàòñêèì ðåãèîíîì) â ìåæäóíàðîäíîé
ïîëèòè÷åñêîé è ïîëèòîëîãè÷åñêîé ïðàêòèêå òðàäèöèîííî
ïîíèìàåòñÿ ìàêðîðåãèîí, ÷òî íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ ãåî-
ãðàôè÷åñêîé Àçèè è îõâàòûâàåò ñòðàíû îò ßïîíèè íà ñå-
âåðî-âîñòîêå äî Ïàêèñòàíà íà çàïàäå è îò Ìîíãîëèè íà
ñåâåðå äî Èíäîíåçèè íà þãå [3, ñ. 104].

Îáùèìè îñîáåííîñòÿìè àçèàòñêîãî ðåãèîíà â ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñôåðå ÿâëÿþòñÿ:

◆ âûñîêàÿ êîíöåíòðàöèÿ çíà÷èòåëüíîãî ðåñóðñíî-
ãî ïîòåíöèàëà: äåìîãðàôè÷åñêîãî, ýêîíîìè÷åñêîãî, ïðè-
ðîäíîãî, íàó÷íî-òåõíîëîãè÷åñêîãî, èíâåñòèöèîííîãî;

◆ äèíàìè÷íîå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ïðàêòè÷å-
ñêè âñåõ áåç èñêëþ÷åíèÿ ñòðàí, ðåçóëüòàòîì êîòîðîãî
ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííîå óâåëè÷åíèå äîëè Àçèè â ìèðîâîì
ÂÂÏ è óñèëåíèå âëèÿíèÿ àçèàòñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðî-
öåññîâ íà ãëîáàëüíóþ ýêîíîìèêó;

◆ àêòèâíîå ðàçâèòèå âíóòðåííåé è çàðåãèîíàëüíîé
òîðãîâëè àçèàòñêèõ ãîñóäàðñòâ, çíà÷èòåëüíûé óðîâåíü èõ
èíòåãðèðîâàííîñòè â ãëîáàëüíóþ ýêîíîìèêó è ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ çàâèñèìîñòü îò ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâî-ýêî-
íîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïðîöåññîâ;

◆ àêòèâíîå ðàçâèòèå ðåãèîíàëüíîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ïåðñïåêòèâîé äàëüíåéøåé èíòåã-
ðàöèè íà ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ è â ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ.

Äëÿ èññëåäîâàíèÿ áûëè âûáðàíû ñòðàíû Àçèè, òàê êàê
èõ ðîëü â ìèðîâûõ ïîëèòè÷åñêèõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïðî-
öåññàõ ïîñòåïåííî ðàñòåò (èìååò ïîñòîÿííóþ òåíäåíöèþ
ê ðîñòó) â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè. Â ïîñëåäíåå äå-
ñÿòèëåòèå ýòîò ïðîöåññ ïðèîáðåë îñîáóþ äèíàìèêó, ÷òî
ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î íåîáðàòèìî ïðåâðàùåíèå Àçèè íà
ãëàâíûé öåíòð ïðèòÿæåíèÿ èíòåðåñîâ âñåõ áåç èñêëþ÷å-
íèÿ êðóïíûõ ("ñèëüíûõ") ãîñóäàðñòâ ìèðà [2, ñ. 74].

Âûáîð ñòðàí Àçèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà âçàèìî-
ñâÿçåé ìåæäó ПИИ è èçáðàííûì äëÿ àíàëèçà íàáîðîì
èíäèêàòîðîâ îïðåäåëåíî íàëè÷èåì äàííûõ çà èññëåäóå-
ìûìè ïîêàçàòåëÿìè çà 2015 ãîä. Â ðåçóëüòàòå ðåãðåññè-
îííûé âçàèìîñâÿçü èññëåäîâàíû äëÿ ñëåäóþùèõ ñòðàí:
Áðóíåé-Äàðóññàëàì, Ãîíêîíã, Êèòàé, Èíäîíåçèÿ, Ìàëàé-
çèÿ, Ôèëèïïèíû, Ðåñïóáëèêà Êîðåÿ, Ñèíãàïóð, Òàèëàíä,
Âüåòíàì, Áàíãëàäåø, Èíäèÿ, Íåïàë, Ïàêèñòàí, Øðè-
Ëàíêà, Èçðàèëü, Èîðäàíèÿ, Êóâåéò, Ëèâàí, Îìàí, Êàòàð,
Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, Òóðöèÿ, Éåìåí [5, ñ. 22].

Îòíîñèòåëüíî âûáðàííûõ ïîêàçàòåëåé, òî ñðåäè èìå-
þùèõñÿ çíà÷åíèé äëÿ ñòðàí Àçèè â áàçå äàííûõ Âñåìèð-
íîãî Áàíêà áûëè èçáðàíû ñëåäóþùèå: ïðÿìûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè, ÷èñòûé ïðèòîê (ïëàòåæíûé áàëàíñ, òåêó-
ùèé US $) / (Foreign direct investment, net inflows (BoP,
current US $)); ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã (òåêóùèé US $) /
(Exports of goods and services (current US $)); âÂï (òåêó-
ùèé US $) / GDP (current US $); èìïîðò òîâàðîâ (ïëàòåæ-
íûé áàëàíñ, òåêóùèé US $) / Goods imports (BoP, current
US $); âàëîâûå ñáåðåæåíèÿ (òåêóùèé US $) / Gross sav-

ings (current US$); çàòðàòû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå (òåêóùèé US $) / Household final con-
sumption expenditure (current US $); ýêñïîðò âûñîêèõ
òåõíîëîãèé (% ýêñ-ïîðòà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè) /
High-technology exports (% of exports ïðîèçâîäñòâà); íà-
ñåëåíèå â âîçðàñòå 15-64 ëåò (% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà)
/ Population ages 15-64 (% of total).

Ïðîâåäåí ðåãðåññèîííûé àíàëèç çàâèñèìîñòè ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (÷èñòûé ïðèòîê) (FDI) îò
ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã (Exp), ÂÂÏ (GDP), èìïîðòà òîâà-
ðîâ (Imp), âàëîâûõ ñáåðåæåíèé (GS), ðàñõîäîâ äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå (CE), ýêñïîðòà âûñî-
êèõ òåõíîëîãèé (HTE) è íàñåëåíèÿ â âîçðàñòå 15-64 ëåò
(P).

Ïîëó÷åíà ñëåäóþùàÿ ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü ëè-
íåéíîé ðåãðåññèè:

FDI = �2,36 ⋅ 109 � 5,3 ⋅ 105 ⋅ Exp �� 2,2 ⋅ 104 ⋅ GDP +

+ 9,96 ⋅ 105 ⋅ Imp + 1,8 ⋅ 105 ⋅ GS �� 1,8 ⋅ 105 ⋅ CE +

+ 4,15 ⋅ 108 ⋅ HTE + 6,22 ⋅ 107 ⋅ P

Èç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà (ðèñ.  1) ìîæíî
ñäåëàòü âûâîä, ÷òî çàâèñèìîñòü ìåæäó ÷èñòûì ïðèòîêîì
ПИИ è àíàëèçèðóåìûìè ôàêòîðàìè ïëîòíàÿ (R2 = 0,95 1).
Ïîñòðîåíà ìíîæåñòâåííàÿ ëèíåéíàÿ ðåãðåññèÿ àäåêâàò-
íî îïèñûâàåò âçàèìîñâÿçü ìåæäó ïîêàçàòåëåì è îòîá-
ðàííûìè äëÿ èññëåäîâàíèÿ ôàêòîðàìè.

Äëÿ îöåíêè íàäåæíîñòè ðåãðåññèîííîé ìîäåëè ïðè-
ìåíåíû F-êðèòåðèé Ôèøåðà. Êðèòè÷åñêîå çíà÷åíèå F(7;
12) = 6,62. Ïîëó÷åííîå Fp03p = 31,85, ÷òî çíà÷èòåëüíî
áîëüøå Fmag^. Ïîýòîìó ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ïîñòðî-
åííîå óðàâíåíèå ÿâëÿåòñÿ çíà÷èìûì.

Ïîñêîëüêó òîëüêî äëÿ êîýôôèöèåíòîâ, îòíîñÿùèõñÿ ê
ïåðåìåííûì ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã è èìïîðòà òîâàðîâ
ïîêàçàòåëü âåðîÿòíîñòè ñëó÷àéíûõ çíà÷åíèé ïàðàìåòðîâ
ðåãðåññèè ìåíüøå 1% (0,01�100%), ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î
òîì, ÷òî ïîëó÷åííûå äëÿ ýòèõ ôàêòîðîâ êîýôôèöèåíòû
ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìû è íàäåæíû.

Ñâîáîäíûé ÷ëåí, ÷òî âõîäèò â ïîñòðîåííóþ ìíîæåñò-
âåííóþ ðåãðåññèîííóþ ìîäåëü è îïðåäåëÿåò íàëè÷èå íå
âûáðàííûõ äëÿ èññëåäîâàíèÿ ñóùåñòâåííûõ ïðèçíàêîâ,
îêàçàëñÿ ñòàòèñòè÷åñêè íåçíà÷àùèì (г = 0,96 > 0,01). Ïî-
ýòîìó ìû íå ìîæåì óòâåðæäàòü, ÷òî â ïîëó÷åííîé ìîäåëè
íå ó÷òåíû âàæíûå ïðèçíàêè (ðèñ.  2).

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîëè÷åñòâà îáúÿñíèòåëüíûõ ïåðå-
ìåííûõ (ðåãðåññîðîâ), àäåêâàòíî îïèñûâàþùèå èçìåíå-
íèÿ çàâèñèìîé ïåðåìåííîé ÷èñòûé ïðèòîê ÏÈÈ, èñïîëü-
çóåì ìåòîä èñêëþ÷åíèÿ íåçíà÷èìûõ ïðèçíàêîâ [1, ñ. 12].

Âàæíûì ïîêàçàòåëåì îöåíêè ìîäåëè ëèíåéíîé ðåã-
ðåññèè ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè R2. 
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Ïðè îïðåäåëåíèè êîëè÷åñòâà ðåãðåññîðîâ ïûòàþòñÿ
èçáàâèòüñÿ îò òåõ, â êîòîðûõ 95% äîâåðèòåëüíûå èíòåð-
âàëû (ñîîòâåòñòâóþùèå êîýôôèöèåíòû ìîãóò áûòü íóëÿ-
ìè) [8, ñ. 112].

Èç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ (ðèñ.  1) ìîæíî ñäåëàòü âû-
âîä, ÷òî íåçíà÷èìûìè ÿâëÿþòñÿ ïåðåìåííûå GDP, GS, CE,
HTE è P. Êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè R2 = 0,95. Ïðåòåí-

äåíòàìè íà îáúÿñíÿþùèå ïåðåìåííûå ÿâëÿþòñÿ Exp è
Imp. Äàëåå áóäåì èñêëþ÷àòü èç ïîëó÷åííîé íà ïðåäûäó-
ùåì ýòàïå ìîäåëè ïåðåìåííûå ñ ïîìîùüþ ìåòîäà "Ðåã-
ðåññèÿ îáðàòíî".

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî çíà÷è-
ìûìè îêàçàëèñü ïåðåìåííûå Exp, Imp, GS è CE (ðèñ.  3).
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Рисунок 1. Результаты применения множественной линейной регрессии.

Рисунок 2. Результаты построения спецификации модели.

Рисунок 3. Результаты построения оптимальной модели множественной линейной регрессии.
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Êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè îñòàëñÿ äîñòàòî÷íî
áîëüøèì (R2 = 0,93). Ïîñòðîèì îïòèìàëüíóþ ìîäåëü
ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè ñ ðåãðåñîðàìè, Exp, Imp, GS и

CE (ðèñ.  4).
FDI = 1,7 o 109 - 3,99 o 105 o Exp + 8,2 o 105 o Imp +

1,21 o 105 o GS - 1,7 o 105 o CE

Ïîëó÷åííàÿ ìîäåëü ÿâëÿåòñÿ çíà÷èìîé (p < 0,000) è
íàäåæíîé (F^p > F,"i6.,). Îäíàêî, ñâîáîäíûé ÷ëåí ñíîâà
îêàçàëñÿ íåçíà÷èòåëüíûì (p = 0,75), ïîýòîìó íåëüçÿ ñ
âûñîêîé äîñòîâåðíîñòüþ óòâåðæäàòü î íàëè÷èè íå ó÷òåí-
íûõ â ìîäåëè ïðèçíàêîâ, ÷òî îêàçûâàþò ñóùåñòâåííîå
âëèÿíèå íà ÷èñòûé ïðèòîê ПИИ (ðèñ.  4).

Îäíèì èç óñëîâèé àäåêâàòíîãî ïðèìåíåíèÿ ðåãðåññè-
îííîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ ïðåäïîëîæåíèå î ëèíåéíîé íåçà-
âèñèìîñòè îáúÿñíÿþùèõ (ôàêòîðíûõ) ïåðåìåííûõ. Äëÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ýòî óñëîâèå âûïîëíÿåòñÿ íå
âñåãäà. Ê ëèíåéíîé çàâèñèìîñòè ïðèâîäèò ìóëüòèêîëè-
íåàðíîñòü (ñèëüíàÿ âçàèìíàÿ êîðåëëèðîâàíîñòü) îáúÿñ-
íèòåëüíûõ ïåðåìåííûõ. Ìóëüòè-êîëëèíåàðíîñòü ìîæåò
âûçâàòü, íàïðèìåð, íàëè÷èå â íåñêîëüêèõ íåçàâèñèìûõ
ïåðåìåííûõ îäèíàêîâîãî âðåìåííîãî òðåíäà ñ íåçíà÷è-
òåëüíûìè êîëåáàíèÿìè.

Îöåíèì òåñíîòó ïàðíûõ çàâèñèìîñòåé âêëþ÷åííûõ â
ìîäåëü ôàêòîðîâ ñ ïîìîùüþ ìàòðèöû ïàðíûõ êîýôôè-
öèåíòîâ êîððåëÿöèè (ðèñ.  5). Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû äàþò
âîçìîæíîñòü óòâåðæäàòü îá î÷åíü òåñíîé ñâÿçè ìåæäó
âñåìè âêëþ÷åííûìè â ìîäåëü ôàêòîðàìè - îò 0,93 до 0, 99.

.
Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ ïàðíûõ êîýôôèöèåíòîâ êîððå-

ëÿöèè ñâèäåòåëüñòâóþò îá î÷åíü ïëîòíîé ñâÿçè ìåæäó
÷èñòûì ïðèòîêîì ПИИ ñ èìïîðòîì òîâàðîâ - 0,9, è ýêñ-
ïîðòîì òîâàðîâ è óñëóã - 0,88, âàëîâûìè ñáåðåæåíèÿìè
- 0,78 è ðàñõîäàìè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïî-
òðåáëåíèå - 0,77.

×òîáû îïðåäåëèòü âëèÿíèå êàæäîãî ôàêòîðà, ïðåä-
ñòàâëåííîãî â óðàâíåíèè ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè, íà
âåëè÷èíó èññëåäóåìîãî ïîêàçàòåëÿ â îòäåëüíîñòè (ïðè
íåèçìåííûõ îñòàëüíûõ), ïîñòðîèì ìàòðèöó ëèíåéíûõ êî-
ýôôèöèåíòîâ ÷àñòè÷íîé êîððåëÿöèè (ðèñ.  6).

Êîýôôèöèåíòû ÷àñòè÷íîé êîððåëÿöèè äàþò áîëåå
òî÷íóþ õàðàêòåðèñòèêó òåñíîòû çàâèñèìîñòè äâóõ ïðè-
çíàêîâ, ÷åì êîýôôèöèåíòû ïàðíîé êîððåëÿöèè, ïîòîìó
÷òî "î÷èùàþò" ïàðíóþ çàâèñèìîñòü îò âçàèìîäåéñòâèÿ
äàííîé ïàðû ïðèçíàêîâ ñ äðóãèìè ïðåäñòàâëåííûìè â
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Рисунок 4. Оценки оптимальной модели множественной линейной регрессии.

Рисунок 5. Матрица парных коэффициентов корреляции.
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ìîäåëè ïðèçíàêàìè. Íàèáîëåå òåñíî ÷èñòûé ïðèòîê ПИИ

ñâÿçàí ñ èìïîðòîì òîâàðîâ - 0,77, ñ ðàñõîäàìè äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå -0,74 â ñðàâíå-
íèè ñî ñâÿçüþ ÷èñòîãî ïðèòîêà ПИИ è âàëîâûõ ñáåðåæå-
íèé - 0,66 è ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã - 0,64.

Íåïîëíàÿ êîððåëÿöèÿ - êîððåëÿöèÿ ôàêòîðà è ïîêà-
çàòåëÿ â ïðåäïîëîæåíèè, ÷òî êîíòðîëèðóåòñÿ âëèÿíèå
äðóãèõ ôàêòîðîâ íà äàííûé ôàêòîð, íî íå êîíòðîëèðóåò-
ñÿ âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà ïîêàçàòåëü. Åñëè íåïîëíàÿ êîð-
ðåëÿöèÿ ìàëà, â òî âðåìÿ êàê ÷àñòè÷íàÿ êîððåëÿöèÿ îò-
íîñèòåëüíî âåëèêà, òî ñîîòâåòñòâóþùèé ôàêòîð ìîæåò
èìåòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ "äîëþ" â îáúÿñíåíèè èçìåí÷è-
âîñòè çàâèñèìîé ïåðåìåííîé, òî åñòü "äîëþ", ÷òî íå îáú-
ÿñíÿåòñÿ äðóãèìè ôàêòîðàìè. Èç ìàòðèöû ëèíåéíûõ êî-
ýôôèöèåíòîâ ÷àñòè÷íîé êîððåëÿöèè ìîæíî ñäåëàòü âû-
âîä, ÷òî âñå ôàêòîðû, âêëþ÷åííûå â îïòèìàëüíóþ ìî-

äåëü, èìåþò ñàìîñòîÿòåëüíóþ äîëþ â îáúÿñíåíèè èçìåí-
÷èâîñòè ðåçóëüòàòíîé âåëè÷èíû (ðèñ.6) [4, ñ. 156].

Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ìíîæåñòâåííîé äåòåðìè-
íàöèè ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î âûñîêîé (áîëåå 98%)
äåòåðìèíèðîâàííîñòü ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíàêà ÷èñòîãî
ïðèòîêà ПИИ â ìîäåëè ôàêòîðíûìè ïðèçíàêàìè ñ èì-
ïîðòîì òîâàðîâ, ðàñõîäàìè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êî-
íå÷íîå ïîòðåáëåíèå, âàëîâûìè ñáåðåæåíèÿìè è ýêñïîð-
òîì òîâàðîâ è óñëóã [6, ñ. 145].

Îñòàòêè - ýòî ðàçíîñòè ìåæäó íàáëþäàåìûìè çíà÷å-
íèÿìè (ýìïèðè÷åñêèìè) è ìîäåëèðóåìûìè (àíàëèòè÷åñ-
êèìè), òî åñòü çíà÷åíèÿìè, ïîäñ÷èòàííûìè ïî ìîäåëè ñ
îöåíåííûìè ïàðàìåòðàìè. Ìîäåëü ìîæíî ñ÷èòàòü óäîâ-
ëåòâîðèòåëüíîé, åñëè îñòàòêè íåêîððåëèðóåìû è ðàñïðå-
äåëåíû ïðèìåðíî ïî íîðìàëüíîìó çàêîíó (ðèñ.  7).
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Рисунок 6. Матрица линейных коэффициентов частичной корреляции.

Рисунок 7. График нормального распределения остатков.
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Èç ïîëó÷åííîãî ãðàôèêà ìîæíî äîñòîâåðíî ïðåäïî-
ëîæèòü, ÷òî îñòàòêè ðàñïðåäåëåíû íîðìàëüíî -ðàçáðîñ
íå ñèëüíî áîëüøîé.

Èòàê, ïîñòðîåíà ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü çàâèñè-
ìîñòè ÷èñòîãî ïðèòîêà ПИИ îò âûäåëåííûõ äëÿ àíàëèçà
ôàêòîðîâ ÿâëÿåòñÿ äîñòîâåðíîé, àäåêâàòíîé è ïðèìåíè-
ìîé äëÿ àíàëèçà.

Ïðîâåäåí ðåãðåññèîííûé àíàëèç çàâèñèìîñòè ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (÷èñòûé ïðèòîê) (FDI) îò
ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã (Exp), ВВП (GDP), èìïîðòà òî-
âàðîâ (Imp), âàëîâûõ ñáåðåæåíèé (GS), ðàñõîäîâ äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå (CE), ýêñïîðòà
âûñîêèõ òåõíîëîãèé (HTE) è íàñåëåíèÿ â âîçðàñòå 15-64
ëåò (P) ñòðàí Àçèè äàë âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü ñïåöèôè-
êàöèþ ìîäåëè (àíàëèòè÷åñêóþ ôîðìó ýêîíîìåòðè÷åñêîé
ìîäåëè. Èç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä, ÷òî çàâèñèìîñòü ìåæäó ÷èñòûì ïðèòîêîì
ПИИ è àíàëèçèðóåìûìè ôàêòîðàìè ïëîòíàÿ (R2 = 0,95 1).

Ïîñòðîåíà ìíîæåñòâåííàÿ ëèíåéíàÿ ðåãðåññèÿ àäåêâàò-
íî îïèñûâàåò âçàèìîñâÿçü ìåæäó ïîêàçàòåëåì è îòîá-
ðàííûìè äëÿ èññëåäîâàíèÿ ôàêòîðàìè.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîëè÷åñòâà îáúÿñíèòåëüíûõ ïåðå-
ìåííûõ (ðåãðåññîðîâ), àäåêâàòíî îïèñûâàþùèå èçìåíå-
íèÿ çàâèñèìîé ïåðåìåííîé ÷èñòûé ïðèòîê ПИИ , áûë èñ-
ïîëüçîâàí ìåòîä èñêëþ÷åíèÿ íåçíà÷èìûõ ïðèçíàêîâ.

Èç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
íåçíà÷èìûìè ÿâëÿþòñÿ ïåðåìåííûå GDP, GS, CE, HTE è
P. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðè èñêëþ÷åíèè èç ïîëó÷åííîé íà

ïðåäûäóùåì ýòàïå ìîäåëè ïåðåìåííûå ñ ïîìîùüþ ìå-
òîäà "Ðåãðåññèÿ îáðàòíî" çíà÷èìûìè îêàçàëèñü ïåðå-
ìåííûå Exp, Imp, GS и CE.

Ïðîàíàëèçèðîâàíû òåñíîòó ïàðíûõ çàâèñèìîñòåé
âêëþ÷åííûõ â ìîäåëü ôàêòîðîâ ñ ïîìîùüþ ìàòðèöû
ïàðíûõ êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè. Ïîëó÷åííûå ðåçóëü-
òàòû äàþò âîçìîæíîñòü óòâåðæäàòü îá î÷åíü òåñíîé ñâÿ-
çè ìåæäó âñåìè âêëþ÷åííûìè â ìîäåëü ôàêòîðàìè - îò
0,93 äî 0, 99. Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ ïàðíûõ êîýôôèöè-
åíòîâ êîððåëÿöèè ñâèäåòåëüñòâóþò îá î÷åíü ïëîòíûé
ñâÿçü ìåæäó ÷èñòûì ïðèòîêîì ПИИ ñ èìïîðòîì òîâàðîâ
- 0,9, è ýêñïîðòîì òîâàðîâ è óñëóã - 0,88, âàëîâûìè ñáå-
ðåæåíèÿìè -0,78 è ðàñõîäàìè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êî-
íå÷íîå ïîòðåáëåíèå - 0,77.

Ñ ïîìîùüþ ìàòðèöû ëèíåéíûõ êîýôôèöèåíòîâ ÷àñ-
òè÷íîé êîððåëÿöèè áûëî îïðåäåëåíî, ÷òî ÷èñòûé ïðèòîê
ПИИ ñâÿçàí ñ èìïîðòîì òîâàðîâ - 0,77, ñ ðàñõîäàìè äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå - 0,74 ïî
ñðàâíåíèþ ñî ñâÿçüþ ÷èñòîãî ïðèòîêà ПИИ è âàëîâûõ
ñáåðåæåíèé -0,66 è ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã - 0,64.

Ñ ïîìîùüþ îöåíêè àäåêâàòíîñòè ìîäåëè íà îñíîâå
àíàëèçà îñòàòêîâ îïðåäåëåíî, ÷òî ïîñòðîåíà ýêîíîìåò-
ðè÷åñêàÿ ìîäåëü çàâèñèìîñòè ÷èñòîãî ïðèòîêà ПИИ îò
âûäåëåííûõ äëÿ àíàëèçà ôàêòîðîâ ÿâëÿåòñÿ äîñòîâåð-
íîé, àäåêâàòíîé è ïðèìåíèìîé äëÿ àíàëèçà.

Ïðè íàëè÷èè áîëåå øèðîêîãî êðóãà èíäèêàòîðîâ
äàëüíåéøåãî èññëåäîâàíèÿ òðåáóåò âëèÿíèå ПИИ íà ñî-
öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ïðèíèìàþùèõ ñòðàí.
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