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Аннотация: В статье предложена система комплексного исследования 
тенденций и рисков развития химической промышленности России, вклю-
чающая пять этапов, которые охватывают макро-, мезо- и микроуровни 
функционирования отрасли, позволяют характеризовать отраслевые, реги-
ональные и корпоративные особенности развития химической промышлен-
ности, базируются на статистической информации, отраслевом опыте оценки 
рисков развития химической промышленности, информации рейтинговых 
агентств и информационно-аналитических систем. Предложенная систе-
ма апробирована на материалах химической промышленности России и, в 
частности, Северо-Кавказского федерального округа (далее - СКФО) и Став-
ропольского края.
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Summary: The article proposes a system for a comprehensive study of 
trends and risks in the development of the chemical industry in Russia, 
which includes five stages that cover the macro-, meso- and micro-levels 
of the industry, allow characterizing the sectoral, regional and corporate 
features of the development of the chemical industry, are based on 
statistical information, sectoral experience of assessment development 
risks of the chemical industry, information from rating agencies and 
information and analytical systems. The proposed system has been tested 
on materials from the chemical industry of Russia and, in particular, 
the North Caucasian Federal District (hereinafter - the NCFD) and the 
Stavropol Territory.
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Химическая отрасль в России – одна из наиболее 
перспективных и одновременно – одна из самых 
отстающих по мировым меркам отраслей про-

мышленности. Целью исследования является разработ-
ка комплексной системы анализа и оценки состояния 
химической промышленности в разрезе регионов с 
учетом специфики деятельности подотраслей и крупных 
игроков рынка. Эта система включает пять компонентов:

I Идентификация текущего положения химической 
промышленности в обрабатывающем производстве, в 
национальной и региональной экономике. Результат 
реализации компонента: оценка места химической про-
мышленности в экономике страны, региона; определе-
ние взаимосвязь с динамикой связанных отраслей (по 
регионам, по подотраслям), внешнеэкономической де-
ятельностью.

II Анализ динамики промышленного производства, 
химической промышленности в разрезе территорий и 
видов экономической деятельности в условиях кризиса, 
результатом чего является выделение поворотных точек 
динамического ряда развития химической промышлен-
ности в целом по стране и в разрезе территорий; выявле-

ние структурно-динамических особенностей развития 
химической промышленности в разрезе территорий, 
оценка реакции региональной промышленности на про-
явление кризисных макрофакторов.

III Анализ структуры и состояния химического произ-
водства в разрезе видов деятельности и регионов на ос-
нове экономических и финансовых результатов деятель-
ности предприятий; оценка средних по территориям 
финансовых коэффициентов химических предприятий; 
выявление отраслевой специфики финансовых аспек-
тов промышленного производства по каждой из анали-
зируемых территорий. Результат реализации данного 
компонента исследования – выделение подотраслей 
региональной химической промышленности, работаю-
щих наиболее эффективно с точки зрения инвесторов 
и собственников по объемных показателям и финансо-
вым критериям; оценка территориальной и отраслевой 
структуры промышленности крупных пространствен-
ных образований (федеральных округов).

IV Оценивание состояния предприятий-лидеров хи-
мического производства в регионах (-е); оценка положе-
ния выявленных лидеров в отрасли в региональной эко-

DOI 10.37882/2223-2974.2020.11-2.18



59Серия: Экономика и Право №11-2 ноябрь 2020 г.

ЭКОНОМИКА

номике, в сравнении с аналогами; оценка финансового 
состояния лидеров региональной химической промыш-
ленности через систему финансовых коэффициентов; 
оценка устойчивости развития предприятий-лидеров 
региональной химической промышленности. Результа-
том будет являться оценивание устойчивости развития 
химических предприятий региона через определение 
устойчивости развития крупных предприятий-лидеров, 
которые и определяют отраслевую специфику регио-
нальной промышленности.

V Анализ оценочных суждений рейтинговых агентств 
и предприятий-лидеров отрасли об основных рисках 
химической промышленности в разрезе видов деятель-
ности. Результат – выделение основных риски, присущих 
отрасли, с точки зрения рейтинговых агентств и игроков 
рынка, оценка их уровня.

Итоговым результатом исследования по предложен-
ной системе является выделение специфических черт 
динамики и структуры химической промышленности и 
ключевых рисков с учетом регионального и корпоратив-
ного аспектов.

Последовательную взаимосвязь оценки производ-
ственных результатов и финансовых аспектов развития 
промышленности на макро- и мезоуровне с анализом 
финансового состояния и темпов устойчивого развития 
региональных и федеральных предприятий-лидеров 
химического промышленного производства мы рассма-
триваем как центральную идею в настоящем исследо-
вании. Наблюдение за финансовым состоянием градо-
образующих предприятий осуществляет Федеральная 
служба государственной статистики (далее – Росстат). 
Определим это как «узкое» место, так как, по нашему 
мнению, внимание следует уделять и иным региональ-
ным промышленным предприятиям, формирующим 
уровень и динамику социально-экономического со-
стояния региона. Предлагаемая методика опирается на 
статистические методы для исследования макросреды, 
используя также финансовые инструменты для оценки 
финансового состояния промышленных региональных 
предприятий и предприятий-лидеров [1].

Предложенную систему апробируем на материа-
лах химической промышленности России, в частности, 
территорий СКФО и Ставропольского края. Результаты 
исследования в разрезе компонентов разработанной 
системы исследования приведены ниже [источники ин-
формации – 2, 3, 5, 6].

I Идентификация текущего положения химической 
промышленности в обрабатывающем производстве, в 
национальной и региональной экономике.

Обрабатывающая промышленность России обеспе-
чивается, в первую очередь, за счет работы территорий 
федеральных округов: Центрального, Приволжского, 
Северо-Западного (далее - ЦФО, ПФО, СЗФО). СКФО в 
этом разрезе занимает последнее место. Анализ струк-
туры объема отгруженной продукции (работ, услуг) по 
виду экономической деятельности «Обрабатывающие 
производства» в разрезе федеральных округов показал 
экстремально высокое значение химической промыш-
ленности в обрабатывающем производстве СКФО (23,9 
% в сравнении с 8,6 % в среднем по России). Если в объ-
еме отгруженной продукции всей обрабатывающей про-
мышленности СКФО занимает менее 1 %, то для самого 
региона именно химическая промышленность играет 
ключевую роль. 

В разрезе регионов доля химической промышлен-
ности в обрабатывающем производстве колеблется от 
0 до 36 %. Группировка регионов, построенная по по-
казателю доли химической промышленности в объеме 
отгруженных товаров собственного производства, вы-
полненных работ и услуг собственными силами по виду 
экономической деятельности «Обрабатывающее произ-
водство», включила 7 групп (рисунок 1). Анализ показы-
вает, что более половины субъектов РФ имеют в своей 
обрабатывающей промышленности не более 7 % хими-
ческого производства.

Реализованная группировки позволила сделать 
вывод о сосредоточенности химической промышлен-
ности в конкретных регионах, привязанных главным 
образом к местам добычи сырья, которые располо-

Рис. 1. Группировка регионов РФ по признаку доли химической промышленности в объеме отгруженных товаров 
собственного производства, выполненных работ и услуг собственными силами по виду экономической  

деятельности «Обрабатывающее производство»
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жены в Ставропольском крае, Новгородской области, 
Забайкальском крае, Тюменской области, Республике 
Крым, Вологодской области, Республике Башкорто-
стан и др.

Кроме того, химические предприятия не только фор-
мируют значительный объем промышленного произ-
водства регионов, но и способствуют формированию 
моногородов (ОАО «Дорогобуж» в Дорогобужском рай-
оне Смоленской области, ОАО «Невинномысский Азот» в 
г. Невинномысск Ставропольского края и др.).

II Анализ динамики промышленного производства, 
химической промышленности в разрезе территорий и 
видов экономической деятельности в условиях кризиса

На рисунке 2 показаны индексы производства в раз-
резе территорий и видов деятельности, показано соот-
ношение динамики обрабатывающего производства и 
химической промышленности как его составной части. 
Анализ проведен в разрезе национальной экономики и 
Ставропольского края. 

Аномальные скачки в динамике химической про-
мышленности СКФО обусловлены низким уровнем ди-
версификации химической промышленности региона, 
сосредоточенной более чем на 90 % на территории 
Ставропольского края и в рамках деятельности трех 
крупных предприятий – АО «Арнест», АО «Невинномыс-
ский Азот», ООО «Ставролен», в связи с чем дальнейший 
анализ сосредоточен на этой территории. Индексы про-
изводства химических веществ в разрезе территорий: 
если ПФО обеспечивает основной объем химического 
производства в стране и его динамика близка к динами-
ке в национальном масштабе, то изменения в объемах 
производства в Ставропольском крае отражают спец-

ифическую роль и положение химической промышлен-
ности на территории округа.

III Анализ структуры и состояния химического про-
изводства в разрезе видов деятельности и регионов на 
основе экономических и финансовых результатов дея-
тельности предприятий.

Промышленность России, несмотря на рывок, сде-
ланный в начале XXI века, по-прежнему страдает от ряда 
проблем. Эти проблемы находят свое совокупное отра-
жение в итоговых финансовых и производственных ре-
зультатах промышленной отрасли и ее видовых частей. 

Анализ показал типичную отраслевую структуру 
имущества химической промышленности Ставрополь-
ского края, сравнительно более иммобилизованную по 
сравнению с общероссийской отраслевой структурой 
имущества, а также ее острую реакцию на макроэконо-
мические факторы.

Структура пассива предприятий химического про-
изводства в регионе значительно чувствительней к воз-
действию внешних факторов, чем среднероссийская. 
Сравнительно высокий уровень финансовой независи-
мости не нивелирует «тяжелой» структуры имущества 
отрасли, что не позволяет предприятиям полноценно 
использовать эффект финансового рычага. Анализ фи-
нансового состояния организаций химического произ-
водства Ставропольского края выявил, с одной стороны, 
возможности региона удерживать высокие показатели, 
характеризующие структуру баланса, с другой сторо-
ны – неготовность предприятий сохранять это «лидер-
ство» под влиянием макроэкономических факторов.

Аналогичным образом можно охарактеризовать фи-

            

Рис. 2. Динамика (индексы производства) обрабатывающего производства, химического производства  
(ОКВЭД 2007) и производства химических веществ (…) по территориям
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нансовые результаты отрасли и их динамику в разрезе 
РФ и Ставропольского края: резкие скачки под влияни-
ем внешних факторов и превосходство в динамике реги-
она до кризисов. 

Структура производства основных химических ве-
ществ в СКФО более чем на 95 % химической промыш-
ленности сформирована двумя видами деятельности: 
«Производство удобрений и азотных соединений» и 
«Производство пластмасс и синтетических смол в пер-
вичных формах», структура результатов нестабильна, 
зависима от динамики макроэкономики (падение доля 
производства удобрений после 2008 и после 2014 гг.). 

Вместе с тем для химического производства Ставрополь-
ского края характерен высокий уровень рентабельности 
активов и проданных товаров, продукции, работ, услуг, су-
щественно превосходящий средние по стране показатели.

Отраслевые и региональные особенности структуры 
имущества химической промышленности Ставрополь-
ского края и СКФО и источников его формирования 
сформулированы следующим образом:

 — химическая промышленность отличается неста-
бильной динамикой стоимости имущества, вы-
сокой долей иммобилизованного имущества в 
структуре актива; 

 — высокие показатели финансовой независимости 
и низкие значения обеспеченности собственны-
ми средствами показывают специфическую для 
отрасли структуру имущества и источников его 
финансирования: сравнительно высокий уровень 
финансовой независимости не нивелирует «тя-
желой» структуры имущества отрасли, что не по-
зволяет предприятиям полноценно использовать 
эффект финансового рычага;

 — структура источников финансирования предпри-
ятий химического производства в регионе значи-
тельно чувствительней к воздействию внешних 
факторов, включая кризисы 2008 и 2014 гг.

IV Оценка состояния предприятий-лидеров химиче-
ского производства в регионах (-е).

Для анализа и оценки состояния предприятий-лиде-
ров химического производства Ставропольского края 
были рассчитаны и оценены в сравнении со среднеот-
раслевыми основные финансовые коэффициенты, по-
казано место предприятий в отрасли и в региональной 
промышленности и дана оценка коэффициентов устой-
чивого роста (таблица 1).

Структура имущества региональных лидеров химиче-
ской промышленности и источников его формирования 
близка среднеотраслевой (за исключением АО «Невин-
номысский Азот», у которого низкий уровень финансо-
вой автономии сочетается с высокой рентабельностью 
и ведет к существенному росту эффекта финансового 
рычага). Финансовое благополучие отражают высокие 
значения коэффициента обеспеченности собственными 
средствами (АО «Арнест» и ООО «Ставролен») на фоне 
отрицательных значений в среднем по обрабатываю-
щему производству в стране и регионе и производству 
химических веществ на национальном уровне. 

Химические предприятия региона превосходят от-
раслевые аналоги по уровню ликвидности (за исключе-
нием АО «Невинномысский Азот») и рентабельности (за 
исключением АО «Арнест»). Дифференциация значений 
финансовых коэффициентов между региональными ли-
дерами обусловлена финансовой политикой конкрет-
ных предприятий и отраслевыми особенностями.

Химические предприятия Ставропольского края за-
нимают устойчивое лидирующее положение по объ-
емным показателям в регионе и стабильные позиции в 
химической промышленности на национальном уровне. 

Приведенные в таблице 1 показатели коэффициента 
устойчивости экономического роста и ROE демонстриру-
ют разницу в распределении чистой прибыли: лидер ре-
гиональной промышленности АО «Невинномысский Азот» 
ориентирован на распределение прибыли среди соб-
ственников вместо вложения в развитие производства, 
что оправдано на фоне высоких показателей рентабель-
ности и эффективного использования заемного капитала.

V Анализ оценочных суждений рейтинговых агентств и 

Таблица 1
Коэффициент устойчивости экономического роста (КУЭР) и ROE предприятий-лидеров  

химической промышленности Ставропольского края [рассчитано автором]

Год

Предприятия

АО «Арнест» АО «Невинномысский Азот» ООО «Ставролен»

КУЭР ROE КУЭР ROE КУЭР ROE

2017 0,14 0,14 -0,04 0,72 0,26 0,26

2018 0,13 0,13 0,55 0,91 0,36 0,36

2019 0,11 0,11 -0,38 0,64 -0,07 0,24
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предприятий-лидеров отрасли об основных рисках хими-
ческой промышленности в разрезе видов деятельности.

Развитый корпоративный сектор обрабатывающе-
го производства и развивающийся рынок рейтинговых 
агентств формирует практический опыт оценки рисков 
[2,4,7,8]. Вместе с тем значительный объем открытой 
информации (финансовой и арбитражной) привел к 
существованию ряда информационно-аналитических 
агентств, формирующих рейтинги надежности и рисков. 
Методика оценки экспресс-оценки рисков Первого не-
зависимого рейтингового агентства (далее – ПНРА или 
Агентство) [2] базируется на сравнительном анализе 
количественных показателей и экспертной оценке ка-
чественных критериев. Риски сгруппированы по эконо-
мической и правовой природе и включают отраслевые 
риски; операционные риски; организационно-правовые 
риски; прочие деловые риски; финансовые риски.

Уровень отраслевых рисков определяется Агент-
ством в разрезе видов деятельности и видов (факторов) 
риска: финансовые риски отрасли, значимость отрасли, 
темпы роста отрасли. В химическом производстве дан-
ный вид риска количественно определен и диверсифи-
цирован Агентством для отдельных видов деятельности: 
производство красителей и пигментов; производство 
удобрений и азотных соединений; производство пласт-
масс и синтетических смол в первичных формах и др.

Оценка отраслевых рисков одинакова для всех пред-
приятий соответствующего вида деятельности. Отрасле-
вые риски колеблются от 4 до 7, что по данной методике 
говорит о среднем уровне рисков. Оценка финансовых 
рисков отрасли близка к оценке отраслевых рисков в це-
лом. Средний уровень риска определяется благополуч-
ным финансовым состоянием предприятий большей ча-
сти изучаемых видов деятельности. Значимость отрасли 
определяется уровнем объемов реализации. Большая 
часть видов деятельности в химической промышлен-
ности занимает несущественное место в экономике по 
объемам реализации. 

Анализ представленной на сайте Агентства информа-
ции о методике оценки отраслевых рисков показывает 
формализованный подход в оценке, базирующийся на ко-
личественных критериях. В оценке не учитывается соци-
альная значимость видов деятельности, их роль в услови-
ях кризиса, санкционного давления, всемирной пандемии.

Для дальнейшего анализа рисков химической про-
мышленности по материалам Агентства нами была осу-
ществлена выборка предприятий, относящихся к виду 
деятельности «Производство химических веществ и 
химических продуктов». Для целей данного исследова-
ния нами была осуществлена 5%-я выборка предпри-
ятий. Неравномерное распределение предприятий в 

региональном и отраслевом разрезе обусловило ис-
пользование типологической выборки. Признаком для 
ее проведения служит принадлежность предприятий к 
федеральному округу. Численность отобранных пред-
приятий составила 277 единиц.

Нами были проанализированы оценки операцион-
ных рисков и финансовых рисков. Для исследования мы 
использовали статистические характеристики оценок 
этих рисков предприятий вида деятельности «Произ-
водство химических веществ и химических продуктов» 
(среднее арифметическое, медиану, моду, инструменты 
ранжирования рисков в группах). Согласно методике 
Агентства, более высокие баллы (10 баллов) характери-
зуют низкий риск, более низкие (1 балл) – высокий риск.

Более высокие оценки характерны для операцион-
ных рисков: это связано с особенностями построения 
выборки, благодаря которым для большинства иссле-
дуемых предприятий характерны широкие масштабы 
деятельности (7,95 балла), большая доля рынка (средняя 
оценка – 6,81 балла) и значительные сроки жизни (7,64 
балла). Кроме того, 8,00 балла составляет риск, связан-
ный с видом деятельности.

Наиболее низкие значения оценки рисков характер-
ны для численности персонала – 5,70 балла, – которая 
не всегда соответствует масштабам деятельности, и ди-
намики развития (6,36 балла) – для отдельных предпри-
ятий отрасли характерна стагнация.

Оценка финансовых рисков в среднем составляет 
5,26 балла, а наибольшее негативное влияние на нее 
оказал низкий уровень рентабельности (4,87 балла) и 
уровень ликвидности (5,17 балла). Большая часть пред-
приятий характеризуется достаточно высоким уровнем 
покрытия обязательств (6,00 балла) и деловой активно-
сти (6,35 балла).

Дальнейший статистический анализ выявил неодно-
родность выборочной совокупности по операционным 
рискам: доля рынка, динамика развития и численность 
персонала. Два из этих рисков имеют наиболее низкие 
оценки и характеризуют высокий уровень риска. Расчет 
структурных средних подтвердил наиболее негативное 
влияние численности персонала и наиболее слабый 
риск – вида деятельности. Остальные риски не отлича-
ются определенностью значений в среднем по выбороч-
ной совокупности.

С учетом низких значений коэффициентов вари-
ации и относительной согласованности трех рас-
считанных средних можно выделить низкое влияние 
рисков, связанных с видом деятельности и сроком 
жизни, а наиболее высокое – численность персонала 
и доля рынка. Таким образом, для отрасли характерно 
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стабильное развитие предприятий, их долгое присут-
ствие на рынке и непропорциональность числа работ-
ников и доли рынка.

Для финансовых рисков характерно высокое значе-
ние коэффициента вариации, что говорит о неоднород-
ности предприятий по уровню финансового состояния. 
Из всех рисков по коэффициенту вариации критерию 
однородности соответствует только деловая актив-
ность. По проведенным расчетам она же – наименее су-

щественный фактор риска. К наиболее существенному 
следует отнести рентабельность и ликвидность.

Несмотря на широкий информационных и статисти-
ческий охват, рейтинговая оценка рисков строится на 
формальной информации, что не позволяет учитывать 
стохастическую природу риска, не показывает возмож-
ности в противовес рискам, а также не учитывает субъ-
ективные факторы.
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