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В
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ õîçÿéñòâîâàíèÿ ýôôåê-
òèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ êîðïîðà-
òèâíûõ îðãàíèçàöèé â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îï-

ðåäåëÿåò èõ ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ïðà-
âèëüíî ñôîðìèðîâàííûé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë êîì-
ìåð÷åñêîé êîðïîðàòèâíîé îðãàíèçàöèè ñ ïîçèöèè ôàê-
òîðà âðåìåíè ñïîñîáñòâóåò óëó÷øåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ
óñëîâèé. Â ýòèõ óñëîâèÿõ îñîáîå âíèìàíèå äîëæíî óäå-
ëÿòüñÿ èçó÷åíèþ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâî-
ãî ïîòåíöèàëà êîììåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãàíèçà-
öèé [1, 2] ñ ïîçèöèè ôàêòîðà âðåìåíè. Èòàê, âåëè÷èíà
ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà - ïàðàìåòð, îöåíèâàþùèé â
îðãàíèçàöèÿõ âîçìîæíîñòè èõ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
â ñòðàòåãè÷åñêîì íàïðàâëåíèè. Ñîîòâåòñòâåííî, äëÿ ïî-
âûøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà êîììåð÷åñêèõ êîðïî-
ðàòèâíûõ îðãàíèçàöèé âàæíî èìåòü â íàëè÷èè ïåðìà-
íåíòíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ, ÷òî îáóñëîâëèâàåò
íåîáõîäèìîñòü âûÿâëåíèÿ ïîòðåáíîñòè â íèõ, ïîäòâåð-
æäàÿ àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ.

Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë êîììåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ
îðãàíèçàöèé çà 5 ëåò ïîñòóïàòåëüíî âûðîñ íà

929626641 òûñ. ðóá. (1767779459 - 838152818) èëè
áîëåå ÷åì â 2 ðàçà. Áîëåå 96,5% ôèíàíñîâîãî ïîòåíöè-
àëà ñêîíöåíòðèðîâàíà â õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâàõ, à
èìåííî 52,1% - 67,9% â ÎÎÎ ñ ïîâûøàþùåé òåíäåíöè-
åé, äàëåå ñëåäóþò ÏÀÎ - 17,6% - 35,1%, ÍÀÎ - 7,1% -
14,5%. Íà äîëþ ïðîèçâîäñòâåííûõ êîîïåðàòèâîâ ïðèõî-
äèòñÿ íå áîëåå 3,1% ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà âñåõ êîì-
ìåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãàíèçàöèé, à êðåñòüÿíñêèõ
ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ è õîçÿéñòâåííûõ òîâàðèùåñòâ - íå
áîëåå 0,1%.

Îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà â êîììåð÷åñêèõ
êîðïîðàòèâíûõ îðãàíèçàöèÿõ íà îñíîâå ñòðóêòóðíîãî ìå-
òîäà, ê ñîæàëåíèþ, ïîçâîëÿåò êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî íà
ïðîòÿæåíèè âñåãî ðåòðîñïåêòèâíîãî ïåðèîäà ïðåâàëèðó-
þò êðàòêîñðî÷íûå èñòî÷íèêè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà -
42,7% - 61,7%, ïðåäñòàâëåííûå ïðåèìóùåñòâåííî êðå-
äèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ - 26,4% - 46,2%, ñ íàèáîëü-
øåé îòìåòêîé â 2016 ã. Åñëè ñîïîñòàâèòü êðàòêîñðî÷íûå
çàåìíûå (7,1% - 13,8%) è äîëãîñðî÷íûå çàåìíûå èñòî÷-
íèêè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà (12,8% - 30,7%), òî ïî-
ñëåäíèå ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè. Íà äîëþ ñîáñòâåí-
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Àííîòàöèÿ
Â ðàáîòå îñóùåñòâëåíà îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà êîììåð÷åñ-
êèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãàíèçàöèé ñ ïîçèöèè äîñòàòî÷íîñòè ïåðìàíåíò-
íûõ èñòî÷íèêîâ (ñîáñòâåííûå, äîëãîñðî÷íûå) äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ôè-
íàíñîâîãî ïîòåíöèàëà íà îñíîâå ñòðóêòóðíîãî ìåòîäà, èäåíòèôèêàöèè
òèïà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Â ðåçóëüòàòå âûÿâëåíà ïîòðåáíîñòü â
èñòî÷íèêàõ ïåðìàíåíòíîãî õàðàêòåðà â êîììåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ
îðãàíèçàöèÿõ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë, êîðïîðàöèÿ, ïåðìàíåíòíûå èñòî÷íèêè.
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íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ïðèõîäèòñÿ
21,4% - 42,4%, ÷òî íèæå ìèíèìàëüíîé íîðìû 50%.

Â ÀÎ, íàïðîòèâ, ïðåîáëàäàþò ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè
ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà, äîëÿ êîòîðûõ êîëåáëåòñÿ â
ïðåäåëàõ - 47,1% - 54,4%, äàëåå ñëåäóþò êðàòêîñðî÷-
íûå èñòî÷íèêè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà - 23,3% -
35,9% ñ ïðåîáëàäàíèåì â 2014 - 2016 ãã. êðàòêîñðî÷-

íûõ çàåìíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ - 14,6% - 17,5%.
Îäíàêî â öåëîì â ñòðóêòóðå ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ÀÎ
âñå æå ïðåâàëèðóþò äîëãîñðî÷íûå çàåìíûå ôèíàíñîâûå
ðåñóðñû. 

Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë
âûðîñ íà 153755869 òûñ. ðóá. (527862545 -
374106676).

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 10  îêòÿáðü 2017 ã.64

Òàáëèöà  1.

Оценка финансового потенциала коммерческих корпоративных организаций региона
на основе идентификации типа финансовой устойчивости.

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2012 ã. 2013 ã. 2014 ã. 2015 ã. 2016 ã.

1. Собственные источники
финансового потенциала, тыс. руб. 355359412 401772259 293121146 301696793 402269947

2. Внеоборотные активы, тыс. руб. 441916499 441753771 576017634 695236643 651054469

3. Собственный оборотный
капитал, тыс. руб. (стр. 1 - стр. 2) - 86557087 - 39981512 - 282896488 - 393539850 - 248784522

4. Долгосрочные заемные
источники финансового
потенциала, тыс. руб.

107175302 140255331 372862717 372831216 241584283

5. Собственные и долгосрочные
заемные источники финансового
потенциала, тыс. руб. (стр. 3 + 4)

+ 20618215 + 100273819 + 89966229 - 20708634 - 7200239

6. Краткосрочные заемные
источники финансового
потенциала, тыс. руб.

80128746 70362407 243484393 180657688 243484393

7. Совокупные источники
финансового потенциала, тыс. руб.
(стр. 5 + стр. 6)

+ 100746961 + 170636226 + 333450622 159949054 + 236284154

8. Запасы, тыс. руб. 131582001 173911511 197633468 220492650 286305412

9. Достаток / недостаток ( +, -)
собственных источников
финансового потенциала для
поддержания бизнеса, тыс. руб.
(стр. 3 - стр. 8)

- 218139088 - 213893023 -  480529956 - 614032500 - 535089934

10. Достаток / недостаток ( +, -
)собственных и долгосрочных
заемных источников финансового
потенциала для поддержания
бизнеса, тыс. руб. (стр. 5 - стр. 8)

- 110963786 - 73637692 - 107667239 - 241201284 - 293505651

11. Достаток / недостаток ( +, -)
совокупных источников
финансового потенциала для
поддержания бизнеса, тыс. руб.
(стр. 7 - стр. 8)

- 30835040 - 3275285 + 135817154 - 60543596 - 50021258

12. Модель, идентифицирующая
тип финансовой устойчивости

(0, 0, 0), нулевой финансовый
потенциал

(0,0,1), низкий
финансовый потенциал

(0, 0, 0), нулевой финансовый
потенциал

13. Тип финансового потенциала полная неплатежеспособность,
состояние кризиса

удовлетворительная
обеспеченность собствен-

ными источниками,
предкризисное состояние

полная неплатежеспособность,
состояние кризиса

Источник: расчет автора по данным Территориального органа Федеральной службы государственной статистики по Ставропольскому краю [3].
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Â ÏÀÎ íà ïðîòÿæåíèè ðåòðîñïåêòèâíîãî ïåðèîäà äîëÿ
ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà áîëåå
51%, à â 2013 ã. äîñòèãëà íàèâûñøåé îòìåòêè 72,1%.
ÏÀÎ òàêæå ïðåäïî÷èòàåò äîëãîñðî÷íîå çàåìíîå êðåäè-
òîâàíèå (13,5% - 21,3%) â ïðîòèâîâåñ êðàòêîñðî÷íîìó
çàåìíîìó êðåäèòîâàíèþ (2,2% - 15%). Â öåëîì èñòî÷íè-
êè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ÏÀÎ èìåþò ïåðìàíåíòíûé
õàðàêòåð. Äîëÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîñòèãàåò
íàèáîëüøåé îòìåòêè â 2012 ã. - 20,8%, à ñ 2014 ã. íà-
áëþäàåòñÿ åå ïîñòóïàòåëüíûé ðîñò â ñòðóêòóðå, äîñòèãíóâ
â 2016 ã. 13,5%. Â àáñîëþòíîé âåëè÷èíå ôèíàíñîâûé
ïîòåíöèàë ÏÀÎ âûðîñ íà 17604419 òûñ. ðóá.
(311898361 - 294293942).

Â ÍÀÎ â 2012 - 2015 ãã. ïðåîáëàäàþò êðàòêîñðî÷íûå
èñòî÷íèêè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà - 36,4% - 58% ñ ñó-
ùåñòâåííîé äîëåé â 2014 - 2016 ãã. êðàòêîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ èñòî÷íèêîâ - 20,4% - 22%. Òîëüêî â 2014 ã. ñîîò-
íîøåíèå ìåæäó äîëãîñðî÷íûìè çàåìíûìè ôèíàíñîâûìè
ðåñóðñàìè îòðàæàåò ïðåîáëàäàíèå ïåðâûõ (26,7% :
20,4%). ÍÀÎ,  â îòëè÷èå îò ÀÎ, ÏÀÎ èìåþò ìåíüøóþ äî-
ëþ ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà,
èçìåíÿþùóþñÿ â äèàïàçîíå - 21% - 45,6%. Àáñîëþòíàÿ
âåëè÷èíà ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ÍÀÎ âûðîñëà áîëåå
÷åì â 2,7 ðàç (215964184 / 79812734).

Ñðåäè õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ÎÎÎ â áîëüøåé ñòåïåíè ïî-
äîáíà ñòðóêòóðå ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà êîììåð÷åñ-
êèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãàíèçàöèé â öåëîì. Íà äîëþ êðàò-
êîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ïðèõî-
äèòñÿ 51,6% - 74,9%, â ñîñòàâå êîòîðûõ òàêæå ïðåâà-
ëèðóåò êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü - 39,9% - 61,1%.
Â ñòðóêòóðå òîëüêî â 2013 ã. êðàòêîñðî÷íûå çàåìíûå
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû 11,4% íåçíà÷èòåëüíî ïðåâûøà-
þò äîëãîñðî÷íûå çàåìíûå - 10,8%. Äîëÿ ñîáñòâåííûõ
èñòî÷íèêîâ íåçíà÷èòåëüíà, îñîáåííà â 2014 - 2016 ãã.
- 4,8% - 9,1%. Èñòî÷íèêè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà
ÎÎÎ íå õàðàêòåðèçóþòñÿ ïåðìàíåíòíîñòüþ. Â àáñîëþò-
íîé âåëè÷èíå ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë ÎÎÎ âûðîñ áîëåå

÷åì â 2,7 ðàç (1199567199/436835550).

Îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà êîììåð÷åñêèõ êîð-
ïîðàòèâíûõ îðãàíèçàöèé íà îñíîâå èäåíòèôèêàöèè òèïà
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (òàáë.  1), ê ñîæàëåíèþ, ïî÷òè íà
ïðîòÿæåíèè âñåãî ðåòðîñïåêòèâíîãî ïåðèîäà ïîçâîëÿåò
êîíñòàòèðîâàòü íóëåâîé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë, çà èñ-
êëþ÷åíèåì 2014 ã. - íèçêèé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë,
ïðåäêðèçèñíîå ñîñòîÿíèå.

Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè ïî
Ñòàâðîïîëüñêîìó êðàþ [3].

Â îòëè÷èå îò âñåõ êîììåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãà-
íèçàöèé â öåëîì íåìíîãî ëó÷øå èìåþò ïîêàçàòåëè ÀÎ,
ÏÀÎ, ÍÀÎ.

Òàê, ÀÎ, ÏÀÎ, ÍÀÎ â 2012 - 2014 ãã. èìåþò ñðåäíèé
ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë, ñìåíÿþùèéñÿ â 2015 - 2016 ã.
íà íèçêèé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë. Â ïðîèçâîäñòâåííûõ
êîîïåðàòèâàõ â 2012 ã. íèçêèé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë â
2013 ã. ïåðåõîäèò â íóëåâîé, â 2014 ã. ñíîâà â íèçêèé, à
â 2015 - 2016 ãã. îòìå÷àþòñÿ - ëó÷øèå ïîêàçàòåëè -
ñðåäíèé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë. ÎÎÎ, ê ñîæàëåíèþ, èìå-
þò õóäøèå ïîêàçàòåëè, íà ïðîòÿæåíèè ðåòðîñïåêòèâíîãî
ïåðèîäà - ïîëíàÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü, íóëåâîé ôè-
íàíñîâûé ïîòåíöèàë.

Èòàê, íà îñíîâå ïðîâåäåííûõ èññëåäîâàíèé:
◆ óñòàíîâëåíî, ÷òî â ôèíàíñîâîì àñïåêòå ôèíàí-

ñîâûé ïîòåíöèàë êîììåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãàíè-
çàöèé ïðåäîïðåäåëÿþò õîçÿéñòâåííûå îáùåñòâà (ÏÀÎ,
ÍÀÎ, ÎÎÎ);

◆ âûÿâëåíî, ÷òî èñòî÷íèêè ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèà-
ëà êîììåð÷åñêèõ êîðïîðàòèâíûõ îðãàíèçàöèé (ÍÀÎ, ÎÎÎ),
çà èñêëþ÷åíèåì ÏÀÎ èìåþò êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð.

Â ðåçóëüòàòå îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü ïðèîáðåòå-
íèÿ èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèà-
ëà äîëãîñðî÷íîãî, ïåðìàíåíòíîãî õàðàêòåðà.
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