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Ââåäåíèå

Ñîâðåìåííàÿ ìèðîâàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà ñòîèò íà
ïîðîãå ãëóáîêîãî êðèçèñà, êîòîðûé çàòðàãèâàåò âñå íî-
âûå è íîâûå ñåêòîðû ýêîíîìèêè. Äîëãîâîé êðèçèñ â Åâ-
ðîïå, ñòàãíàöèÿ èëè âîâñå ðåöåññèÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ýêî-
íîìèê, ñíèæåíèå óðîâíÿ ïîòðåáëåíèÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ,
ôèíàíñîâûå ïóçûðè: âñ¸ ýòî ñïîñîáñòâóåò óñóãóáëåíèþ
ñèòóàöèè. Íî òàê ëè íîâû ïðîáëåìû, ñ êîòîðûìè ñòîëêíó-
ëàñü ìèðîâàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà? Â ÷åì ñòðóêòóðíîå
îòëè÷èå òåêóùåãî êðèçèñà îò ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ
ïðîøëîãî.

Ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñîâðåìåííîé Ðîññèè, îïðå-
äåëÿåìîå âî ìíîãîì ôèíàíñîâîé ïîëèòèêîé ðîññèéñêèõ
âëàñòåé, ñòðóêòóðíî ñõîæå ñ ðàçâèòèåì Ðîññèéñêîé èì-
ïåðèè íà÷àëà XX â., õîòÿ âî ìíîãîì è îòëè÷àåòñÿ îò íåãî. 

Èñòîðè÷åñêèé îïûò è ïðàêòèêà ïîçâîëÿþò íàèáîëåå
àäåêâàòíî îöåíèòü ïåðñïåêòèâû äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ è
ïîìîãàþò ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà êîíñòðóêòèâíîì ðåøåíèè
äàííûõ ïðîáëåì.

Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, íà÷àâøèéñÿ â
2008 ãîäó, âî ìíîãîì âûçâàí ñõîæèìè ïðè÷èíàìè, ÷òî è

êðèçèñ âåêîâîé äàâíîñòè 1900 - 1903 ãã. Çàðîäèâøèå-
ñÿ â çàïàäíûõ ýêîíîìèêàõ, îáà êðèçèñà ïðÿìî ïîâëèÿëè è
ñèëüíî óäàðèëè ïî ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå. Â ñëîæèâøåé-
ñÿ ñèòóàöèè íàèáîëåå èíòåðåñåí îïûò öàðñêîãî ïðàâè-
òåëüñòâà ïî âûõîäó èç êðèçèñà 1900 - 1903 ãã. è âîç-
ìîæíîñòü åãî ïåðåíîñà íà òåêóùèé ôèíàíñîâî-ýêîíî-
ìè÷åñêèé êðèçèñ. 

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 1900-1903 ãã.

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 1900 - 1903 ãã. ïðè÷èííî-
ñëåäñòâåííî îòëè÷àëñÿ îò êðèçèñà XXI âåêà. Åñëè êðèçèñ
XXI âåêà ñòàë ðàçâèâàòüñÿ íà ôîíå èïîòå÷íîãî êðèçèñà â
ÑØÀ, ïàäåíèÿ áèðæåâûõ êîòèðîâîê, áàíêðîòñòâà ôèíàí-
ñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, ÷òî ïðèâåëî ê çà-
ìåäëåíèþ òåìïîâ ðîñòà âåäóùèõ ìèðîâûõ ýêîíîìèê, òî
êðèçèñ íà÷àëà XX âåêà áûë ñïðîâîöèðîâàí ïåðåïðîèç-
âîäñòâîì, ïîâëåêøèì èçáûòîê òîâàðíîãî ïðåäëîæåíèÿ,
âûçâàâøèì, â ñâîþ î÷åðåäü, ïàäåíèå ðûíêîâ è áàíêðîò-
ñòâî ìåëêèõ ïðîèçâîäèòåëåé. Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà
ðàçíûå ïðè÷èíû êðèçèñîâ, ïîñëåäñòâèÿ ó îáîèõ èäåíòè÷-
íû: îíè ñïðîâîöèðîâàëè ñòàãíàöèþ, à â íåêîòîðûõ ñòðà-
íàõ ðåöåññèþ. Êðèçèñ íà÷àëà XX âåêà â Ðîññèè îêàçàëñÿ
ïðîäîëæèòåëüíåå, ÷åì â ñòðàíàõ çàïàäíîé Åâðîïû è
ÑØÀ, ïîñêîëüêó, íåñìîòðÿ íà ïðîâîäèìûå íà÷èíàÿ ñ îò-
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Àííîòàöèÿ
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ è àíàëèçèðóþòñÿ îñîáåííîñòè ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðèçèñà 1900 - 1903 ãîäîâ â Ðîññèè. Îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëå-
íî åãî âëèÿíèþ íà ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó íà÷àëà XX âåêà. Ïîìèìî
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ñòàòüå ïðåäñòàâëåíû  ýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ, ê êîòîðûì ïðèâåë
êàê êðèçèñ, òàê è ìåðû öàðñêîãî ïðàâèòåëüñòâà ïî åãî ïðåîäîëåíèþ.
Íà îñíîâå äàííûõ ñòàòüè ïðîâåäåíà îöåíêà è ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòå-
ðèñòèêà ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 1900 - 1903 ãã. è ìèðîâîãî ôèíàíñî-
âîãî êðèçèñà, íà÷àâøåãîñÿ â 2008 ã. è äëÿùåãîñÿ äî ñèõ ïîð.
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ИСТОРИЯ

ìåíû êðåïîñòíîãî ïðàâà öàðñêèì ïðàâèòåëüñòâîì ðå-
ôîðìû, Ðîññèÿ çíà÷èòåëüíî îòñòàâàëà ïî ýêîíîìè÷åñêî-
ìó ðàçâèòèþ îò âåäóùèõ ñòðàí Åâðîïû è ÑØÀ. Áëàãîäàðÿ
ðåôîðìàì â ïîñëåäíèå ãîäû XIX âåêà ýêîíîìèêà Ðîññèè
ïåðåæèâàëà ïðîìûøëåííûé áóì, êîòîðûé âî ìíîãîì è
ñïðîâîöèðîâàë êðèçèñ ïåðåïðîèçâîäñòâà. "Ïîñòðîéêè
ãèãàíòñêèõ æåëåçíûõ äîðîã, ðàñøèðåíèå âñåìèðíîãî
ðûíêà è ðîñò òîðãîâëè, -  ïèñàë Â. È. Ëåíèí, -  âñå ýòî âû-
çâàëî íåîæèäàííîå îæèâëåíèå ïðîìûøëåííîñòè, ðîñò
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé, áåøåíóþ ïîãîíþ çà ðûíêîì äëÿ ñáû-
òà, ïîãîíþ çà ïðèáûëüþ, îñíîâàíèå íîâûõ îáùåñòâ, ïðè-
âëå÷åíèå ê ïðîèçâîäñòâó ìàññû íîâûõ êàïèòàëîâ, ñî-
ñòàâëåííûõ îò÷àñòè è èç íåáîëüøèõ ñáåðåæåíèé ìåëêèõ
êàïèòàëèñòîâ. Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ýòà áåøåíàÿ âñåìèð-
íàÿ ïîãîíÿ çà íîâûìè íåèçâåñòíûìè ðûíêàìè ïðèâåëà ê
ãðîìàäíîìó êðàõó" [1, ñ. 74-75.].

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî èíñòèòóöèîíàëüíî ê êðèçèñó íà-
÷àëà XX âåêà Ðîññèÿ îêàçàëàñü áîëåå ïîäãîòîâëåííîé,
÷åì ê êðèçèñó XXI âåêà. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëè ïðîâîäè-
ìûå öàðñêèì ïðàâèòåëüñòâîì â ïðåäêðèçèñíûé ïåðèîä
ðåôîðìû: ðåôîðìà âèííîé ìîíîïîëèè 1895 ãîäà, äå-
íåæíàÿ ðåôîðìà 1897 ãîäà, áëàãîïðèÿòíàÿ äëÿ ýêîíî-
ìèêè òàðèôíàÿ ïîëèòèêà è äîñòàòî÷íî ëèáåðàëüíàÿ ìî-
íåòàðíàÿ ïîëèòèêà Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà. Èíñòèòóöèî-
íàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå ðåôîðìû â ñîâðåìåííîé Ðîññèè
áûëè ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ñâåðíóòû â 2003 ãîäó, â
ñâÿçè ñ ÷åì  ê íà÷àëó êðèçèñà Ðîññèÿ õîòü è ïðèøëà ñ íà-
êîïëåííûìè çîëîòîâàëþòíûìè ðåçåðâàìè çà ñ÷åò âûñî-
êèõ â íà÷àëå XXI âåêà ìèðîâûõ öåí íà íåôòü, òåì íå ìå-
íåå, ñ ïîäâåðæåííîé âûñîêîìó ðèñêó ýêîíîìèêîé.

Â Ðîññèè ïðîÿâëåíèÿ êðèçèñà 1900 - 1903, âûçâàí-
íûå áàíêðîòñòâîì äâóõ êðóïíûõ áàíêîâî-ïðîìûøëåííûõ
ôèðì - ôîí Äåðâèçà è Ìàìîíòîâà, ñòàëè çàìåòíû óæå
ëåòîì 1899 ãîäà. [2, ñ. 302]. Êðóøåíèå ýòèõ êîíãëîìåðà-
òîâ, ñâÿçàííûõ ñ ìíîãî÷èñëåííûìè ïðîìûøëåííûìè è
òðàíñïîðòíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è áàíêàìè, âûçâàëî öåï-
íóþ ðåàêöèþ íà äåíåæíîì ðûíêå, âêëàä÷èêè ñòàëè óñè-
ëåííî èñòðåáîâàòü ñâîè äåíüãè â áàíêàõ, ÷òî âûçâàëî äå-
ôèöèò äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè. Íåäîñòàòîê ñâîáîäíûõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ñäåëàë êðåäèòîâàíèå äëÿ ïðåäïðèÿòèé
î÷åíü äîðîãèì. Áåçóñëîâíî, ñîâðåìåííûå ôèíàíñîâûå
âëàñòè Ðîññèè â óñëîâèÿõ òàêîãî êðèçèñà ïîøëè áû íà
ìåðû, êîòîðûå â óñëîâèÿõ çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ ðóáëÿ
êàçàëèñü íåâîçìîæíûìè äëÿ öàðñêîãî ïðàâèòåëüñòâà:
ñòàëè ïðîâîäèòü ïðîãðàììó êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ
(ñêóïêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ñíèæåíèå ó÷åò-
íîé ñòàâêè) ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè â
ýêîíîìèêå. Îäíàêî öàðñêîå ïðàâèòåëüñòâî áûëî îãðàíè-
÷åíî ïðèâÿçêîé ðóáëÿ ê çîëîòó, ïîýòîìó äîïîëíèòåëüíóþ
ëèêâèäíîñòü îíî áûëî âûíóæäåíî èñêàòü ó íàñåëåíèÿ. Ñ
ýòîé öåëüþ ó÷åòíàÿ ñòàâêà è áûëà ïîäíÿòà. Ê ñîæàëåíèþ,
ìîíåòàðíûå ìåðû âñåãäà èìåþò áîëåå äëèòåëüíûé âðå-
ìåííîé ëàã, ÷åì ôèñêàëüíûå, ïîýòîìó äåíåæíûé êðèçèñ

ñïðîâîöèðîâàë îáùèé êðèçèñ. Âñëåäñòâèå íåõâàòêè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåäïðèÿòèÿ ðàçíûõ îòðàñëåé ïîî÷å-
ðåäíî ñòàëè èñïûòûâàòü ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè, èõ êóðñû
àêöèé íà áèðæå ñòàëè ïàäàòü. Äëÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ çà-
ðîæäàâøåéñÿ ðåöåññèè ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ïî èíè-
öèàòèâå Ñ. Þ. Âèòòå ñîçäàëî ñïåöèàëüíûé áàíêîâñêèé
ñèíäèêàò âî ãëàâå ñ Ãîñóäàðñòâåííûì áàíêîì ñ êàïèòà-
ëîì â 5,5 ìèëëèîíîâ ðóáëåé. Òåì íå ìåíåå, âûøåóêàçàí-
íûå ìåðû öàðñêîãî ïðàâèòåëüñòâà íå ïîìîãàëè, áàíêðîò-
ñòâî îäíèõ ïðåäïðèÿòèé âûçûâàëî áàíêðîòñòâî äðóãèõ.
Òàê, çà ïåðèîä 1900-1903 ãîäû çàêðûëîñü äî 3 òûñÿ÷
ïðåäïðèÿòèé, ÷òî óâåëè÷èëî áåçðàáîòèöó è ïîâûñèëî óðî-
âåíü ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ íà äåíåæíîì
ðûíêå âûçâàëè îáùåå ïàäåíèå öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè (íà
óãîëü è íåôòü çà äâà ãîäà ïîñëå íà÷àëà êðèçèñà áîëåå
÷åì â äâà ðàçà),  ïðåäëîæåíèå êîòîðûõ äëÿ ñòàãíèðóþùåé
ýêîíîìèêè ñòàëî âåëèêî.  Ñòðåìèòåëüíîå ðàçâèòèå êðè-
çèñà ñïðîâîöèðîâàëî ïàäåíèå êóðñà àêöèé êðóïíåéøèõ
ïðåäïðèÿòèé Ðîññèéñêîé èìïåðèè. Çà íåñêîëüêî êðèçèñ-
íûõ ëåò íà Ïåòåðáóðãñêîé áèðæå êóðñ àêöèé Ïóòèëîâñêî-
ãî çàâîäà óïàë íà 67,1% (åñëè ñðàâíèâàòü ñàìûé âûñî-
êèé êóðñ 1899 ãîäà è ñàìûé íèçêèé 1901?ãî è 1902 ãî-
äîâ), Ñîðìîâñêîãî - íà 74%, Ðóññêî-Áàëòèéñêîãî âàãî-
íîñòðîèòåëüíîãî - íà 63,4%, Áðÿíñêîãî ðåëüñîïðîêàòíî-
ãî - íà 86,5%, Áàêèíñêîãî íåôòÿíîãî îáùåñòâà - íà
67,4%, Þãî-Âîñòî÷íîé æåëåçíîé äîðîãè - íà 52,6%,
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîãî ó÷åòíîãî è ññóäíîãî áàíêà - íà
59,3%, Ðóññêîãî äëÿ âíåøíåé òîðãîâëè áàíêà - íà 45,9%.
Ïðèìåðíî òî æå ñàìîå ïðîèñõîäèëî ñ êóðñàìè áóìàã ðîñ-
ñèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé íà çàðóáåæíûõ áèðæàõ. Íà Ïàðèæ-
ñêîé è Áðþññåëüñêîé áèðæàõ ñ îêòÿáðÿ 1899?ãî ïî îê-
òÿáðü 1901 ãîäà ïàäåíèå êóðñîâîé ñòîèìîñòè àêöèé 50
ìåòàëëóðãè÷åñêèõ è ìåõàíè÷åñêèõ çàâîäîâ ñîñòàâèëî â
ñðåäíåì 50%, 18 êàìåííîóãîëüíûõ - 46%, 6 ñòåêîëüíûõ
- 80%, 7 ãàçîâûõ è ýëåêòðè÷åñêèõ - 64%, 8 ñòðîèòåëüíûõ
- 65%. Â àáñîëþòíûõ öèôðàõ ýòî âûðàçèëîñü â ñíèæåíèè
êóðñîâîé ñòîèìîñòè áóìàã ñ 1,3 ìëðä. äî 536 ìëí. ôðàí-
êîâ. [3, ñ. 40-42]

Â êîíöå 1903 ãîäà ìåðû öàðñêîãî ïðàâèòåëüñòâà äà-
ëè ñâîè ïåðâûå ïëîäû, è ïðîìûøëåííîñòü ïîñòåïåííî
ñòàëà âûõîäèòü èç êðèçèñà. Õîòÿ ïîñëåäóþùèå ãîäû è
áûëè äåïðåññèâíû, òåì íå ìåíåå, ýêîíîìèêà âûøëà èç
ðåöåññèè. Ãîñóäàðñòâåííûé áàíê ïîýòàïíî íà÷àë ñíè-
æàòü ó÷åòíóþ ñòàâêó, äîâåäÿ åå äî 4,56-4,50%, à öåíû íà
òîâàðû ñòàëè âíîâü ðàñòè, ïîääåðæèâàÿ ïðîèçâîäèòåëåé. 

Êðèçèñ 1899-1903 ãã. ñèëüíî óäàðèë ïî ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêå. Â îñîáåííî òðóäíîì ïîëîæåíèè îêàçàëèñü
èíîñòðàííûå îáùåñòâà è ðîññèéñêèå îáùåñòâà ñ èíîñò-
ðàííûì ó÷àñòèåì. ×åòâåðòü èõ áûëà âûíóæäåíà óéòè ñ
ðîññèéñêîãî ðûíêà, à îñòàëüíûå ïðèíîñèëè óáûòêè. Ôè-
íàíñîâûé ñåêòîð, êîòîðûé ïðåèìóùåñòâåííî â Ðîññèè
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áûë ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì, ñèëüíî ïîñòðàäàë îò êðè-
çèñà. Â ÷èñëî òàêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ âõîäèëè íå
ìàëîèçâåñòíûå ãèãàíòû êàê Ïàðèæñêèé Ìåæäóíàðîäíûé
áàíê, Ïàðèæñêî-Íèäåðëàíäñêèé è "Ñîñüåòå Æåíåðàëü".
Èíîñòðàííûé êàïèòàë, ïðåèìóùåñòâåííî ôðàíöóçñêèé,
ïðèøåäøèé â Ðîññèþ âî âòîðîé ïîëîâèíå XIX âåêà è ñäå-
ëàâøèé Ôðàíöèþ ãëàâíûì çàåìùèêîì Ðîññèéñêîé èì-
ïåðèè, îòîäâèíóâ íà çàäíèé ïëàí íåìåöêèå êàïèòàëû, íà
äîëþ êîòîðîãî ïðèõîäèëîñü îêîëî òðåòè âñåõ èíîñòðàí-
íûõ  êàïèòàëîâëîæåíèé â àêöèîíåðíûå îáùåñòâà Ðîññèè,
íå ñ÷èòàÿ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ, ïîí¸ñ ñóùåñòâåííûå
óáûòêè â Ðîññèè.   [4,  c. 153 - 171].  Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî
êðèçèñ 1900 - 1903 ãã. íå ïåðåêðûë ïðèòîê èíîñòðàííûõ
êàïèòàëîâ â Ðîññèþ, íåñìîòðÿ íà ïîíåñåííûå èì óáûòêè.
Áîëåå òîãî, èìåííî èíîñòðàííûé êàïèòàë, ïðèðîñò êîòî-
ðîãî â ïîñòêðèçèñíûå ãîäû â òðè ðàçà ïðåâûñèë ïðèðîñò
îòå÷åñòâåííûõ èíâåñòèöèé â àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, âî
ìíîãîì ñïîñîáñòâîâàë âûõîäó èç êðèçèñà è âîçîáíîâëå-
íèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðîññèè.

Áåçóñëîâíî, êðèçèñ 1900 - 1903 ãã. íå çàêîí÷èëñÿ â
1903 ãîäó. Äåïðåññèâíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè, ïîäïè-
òûâàåìîå âíóòðå- è âíåøíåïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñ-
òüþ (Ðåâîëþöèåé 1905 ãîäà, Ðóññêî-ÿïîíñêîé âîéíîé
1904 - 1905 ãã.) ïðîäîëæàëîñü âïëîòü äî 1909 ãîäà.
Òåì íå ìåíåå, ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå íå ïðîñòî óäàëîñü
âûéòè èç êðèçèñà, íî è ñäåëàòü ñòðåìèòåëüíûé ðûâîê âî
âñåõ ñôåðàõ ïðîìûøëåííîñòè è àãðàðíîãî õîçÿéñòâà. Âî
ìíîãîì ýòî áûëî çàñëóãîé ðÿäà ïîëèòè÷åñêèõ è ýêîíîìè-
÷åñêèõ ðåôîðì, ïðîâîäèìûõ öàðñêèì ïðàâèòåëüñòâîì âî
ãëàâå ñ Ï. À Ñòîëûïèíûì. Íàèáîëåå ñóùåñòâåííîå âëèÿ-
íèå íà ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó îêàçàëà àãðàðíàÿ ðåôîð-
ìà. Íà÷èíàÿ ñ 1909 ãîäà Ðîññèÿ óâåëè÷èâàåò õëåáíûé
ýêñïîðò áëàãîäàðÿ êàê õîðîøåìó óðîæàþ, òàê è àãðàðíîé
ðåôîðìå, ñòèìóëèðîâàâøåé äîìîõîçÿéñòâà ê ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîìó ïðîèçâîäñòâó. 

Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ â Ðîññèè

Òåìà ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 1900 - 1903 ãã. àêòó-
àëüíà   â óñëîâèÿõ ðàçðàçèâøåãîñÿ íà÷èíàÿ ñ 2008 ãîäà
ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå
ñîáûòèÿ, ñâÿçàííûå ñ ïàäåíèåì öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè (à
Ðîññèÿ ÿâëÿåòñÿ ýêñïîðòíîîðèåíòèðîâàííîé ñòðàíîé, â
÷àñòíîñòè ïî ýêñïîðòó ýíåðãîíîñèòåëåé), ñàíêöèÿìè ýêî-
íîìè÷åñêè âåäóùèõ ñòðàí íà öåëûå îòðàñëè ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè, ãåîïîëèòè÷åñêóþ íåîïðåäåëåííîñòü íà Óêðà-
èíå.

Åñëè ñðàâíèâàòü ïîëèòèêó ðîññèéñêèõ ìîíåòàðíûõ
âëàñòåé ïî áîðüáå ñ ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì 1900 -
1903 ãã. è êðèçèñîì XXI âåêà, òî ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî
èìåííî ðàçíûå ïðè÷èíû ýòèõ êðèçèñîâ ïîâëèÿëè íà âû-
áîð ïîëèòèêè Öåíòðàëüíîãî (â Ðîññèéñêîé èìïåðèè Ãîñó-
äàðñòâåííîãî) Áàíêà. Áåçóñëîâíî, â 1899 ãîäó öàðñêîå

ïðàâèòåëüñòâî áûëî âûíóæäåíî áîðîòüñÿ ñ ýêîíîìè÷åñ-
êèì ñïàäîì, ïðåäîñòàâèâ äåíåæíóþ ëèêâèäíîñòü ðûíêó
íå ÷åðåç îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå èëè ñíèæåíèå
ó÷åòíîé ñòàâêè, êîòîðûå ðàçãîíÿþò èíôëÿöèþ, äåâàëüâè-
ðóÿ íàöèîíàëüíóþ âàëþòó (ïðèì. àâòîðà: êàê ýòî äåëàåòñÿ
â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ), à, íàîáîðîò, ÷åðåç ïîâûøåíèå
ó÷åòíîé ñòàâêè ñ öåëüþ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
îò íàñåëåíèÿ, ïåðåðàñïðåäåëèâ â äàëüíåéøåì ïîëó÷åí-
íûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû.

Â XXI âåêå íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ôóíêöèîíèðóåò íå â
óñëîâèÿõ çîëîòîãî ñòàíäàðòà. Ñòàãíàöèþ ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè âûçâàëî íå ïåðåïðîèçâîäñòâî, à îáùåå ïàäå-
íèå ìèðîâûõ ðûíêîâ è ñàíêöèè ðÿäà âåäóùèõ ñòðàí ìè-
ðîâîé ýêîíîìèêè ïî îòêàçó â ðåôèíàíñèðîâàíèè è ïðå-
êðàùåíèþ êîíòàêòîâ ñ ðîññèéñêèìè ãîñóäàðñòâåííûìè
êîðïîðàöèÿìè. Êàçàëîñü áû, íåõâàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ñïðîâîöèðîâàëà Áàíê Ðîññèè íà ïîâûøåíèå êëþ÷åâîé
ñòàâêè (êàê êîãäà-òî ñäåëàë Ãîñóäàðñòâåííîé áàíê Ðîñ-
ñèéñêîé èìïåðèè), îäíàêî öåëè, êîòîðûå ïðåñëåäîâàëè
âëàñòè Ðîññèéñêîé èìïåðèè è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
îêàçàëèñü ðàçëè÷íûìè. Åñëè Ãîñóäàðñòâåííûé áàíê Ðîñ-
ñèéñêîé èìïåðèè ñòðåìèëñÿ ïðèâëå÷ü â ýêîíîìèêó äå-
íåæíûå ñðåäñòâà íàñåëåíèÿ, òî Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ
ñëåäóåò ïîëèòèêå èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ äëÿ òî-
ãî, ÷òîáû âïîñëåäñòâèè ïåðåéòè ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó,
ïðèâëåêàÿ áîëüøå èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó. Òåì íå ìå-
íåå, ïðè êðèçèñå íà÷àëà XX âåêà ó÷åòíàÿ ñòàâêà áûëà ïî-
âûøåíà, ÷òî íå äîïóñòèëî äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé
âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê çîëîòó, îáåñöåíåíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà è íå ïðèâåëî ê ïîëíîìó îòòîêó èíîñòðàí-
íîãî êàïèòàëà, êîòîðûé âïîñëåäñòâèè ñïîñîáñòâîâàë
ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó.

Â êîíòåêñòå òåêóùåé îáñòàíîâêè ñëåäóåò îáðàòèòü
âíèìàíèå, ïðåæäå âñåãî, íà ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó ðîñ-
ñèéñêèõ âëàñòåé, à èìåííî íàëîãîâîå ðåãóëèðîâàíèå,
áþäæåòèðîâàíèå, ïëàíèðîâàíèå è ïðîòèâîðå÷èå ïðîâî-
äèìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì è ò.ä.

Ìåðû ïðàâèòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ íåäîñòàòî÷íûìè, ïî-
ñêîëüêó ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä ïîêàçàë íåîáõîäèìîñòü
ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì â ýêîíîìèêå Ðîññèè, êîòîðûå ïî-
ìîãëè åé â ñâî¸ âðåìÿ âûéòè èç êðèçèñà 1900 - 1903 ãã.

Çàêëþ÷åíèå

Äëÿ ôèíàíñîâûõ âëàñòåé Ðîññèè XXI âåêà ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ ïîëèòèêà öàðñêîãî ïðàâèòåëüñòâà äîëæíà ñòàòü
óðîêîì, áëàãîäàðÿ êîòîðîìó Ðîññèÿ ìîæåò èçáåæàòü òîò
èëè èíîé íåáëàãîïðèÿòíûé ñöåíàðèé ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ. Áåçóñëîâíî, ïðîñ÷åòû ïðàâèòåëüñòâà èëè, íà-
ïðîòèâ, ïîëîæèòåëüíàÿ ïðàêòèêà, äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ
ïðè ïðèíÿòèè òåõ èëè èíûõ ðåøåíèé.
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Ïåðñïåêòèâû ïîäîáíûõ èññëåäîâàíèé, â ÷àñòíîñòè
èñòîðè÷åñêîãî àíàëèçà ýêîíîìèêè, êðàéíå øèðîêè. Âî-
ïåðâûõ, îíè ïîçâîëÿþò ïðåäóïðåäèòü âîçíèêíîâåíèå

ñëîæíûõ ñèòóàöèé, êîòîðûå èìåëè ìåñòî áûòü â èñòîðèè,
à âî-âòîðûõ ïîçâîëÿþò áûñòðåå àäàïòèðîâàòüñÿ ê èçìå-
íÿþùèìñÿ óñëîâèÿì ñîâðåìåííîãî ìèðà.
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